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 ملخص:

تهدف هذه الدراسة إلى ابراز دور صندوق النقد الدولي في معالجة الأزمات المالية العالمية تسليط الضوء على 

. فقد ظهر الصندوق النقدي الدولي كهيئة وجائحة كورونا في الولايات المتحدة الأمريكية 2008الأزمة المالية العالمية لعام 

في موازين مدفوعات الدول .و العمل على  الاختلالاتدولية تسعى للمحافظة على الاستقرار  الاقتصادي و معالجة 

 تطوير دوره في الحفاظ على الاستقرار المالي .

خلال تقديمه لمجموعة من الحلول و الإجراءات و من  2008لقد تدخل الصندوق  لمعالجة الأزمة المالية العالمية 

 .كذا ضخ الأموال للحد من تفاقم الأزمة

 .صندوق النقد الدولي ، الأزمة المالية العالمية ، أزمة الرهن العقاري  الكلمات المفتاحية:

Summary: 

     This study aims to emphasize The role of the International Monetary Fund in addressing 

global financial crises by shedding light on the 2008 global financial crisis in the United States 

of America and the Corona pandemic. The International Monetary Fund emerged as an 

international body that seeks to maintain economic stability and address imbalances in the 

balance of states ’payments. And work to develop its role in maintaining financial stability. 

      The Fund has intervened to address the global recession by presenting a set of solutions and 

measures. Among these solutions is the injection of funds to limit the aggravation of the crisis. 

Keywords: International Monetary Fund, economic recession, mortgage crisis. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 مجمع ملتقيات العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير
  2020جوان  11يوم: COVID-19 لفيروس الاقتصادية والتداعيات الفقر

   

2 الصفحة:             –كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير -جامعة محمد بوضياف بالمسيلة  

 مقدمة:

من أهم المجريات الاقتصادية البارزة وذلك بعد ظهور مؤسستين دوليتين  وودز يعتبر مؤتمر بريتون     

الذي كان الهدف منه تحقيق الاستقرار  ،FMIو صندوق النقد الدولي BIRD البنك الدولي للإنشاء والتعميرهما 

النقدي العالمي جراء الاضطرابات التي تعرض لها النظام النقدي قبيل الحرب العالمية الثانية. وبانهيار نظام 

: أمريكا  التي ضربت العديد من الدول مثلبروتون وودز سجل الاقتصاد العالمي العديد من الأزمات المالية 

بسبب تنامي ظاهرة العولمة المالية و التي كانت من  90 الجنوبية، أوروبا والدول الآسيوية سنوات التسعينيات

مظاهرها ارتباط الأسواق المالية الدولية ببعضها البعض و إلغاء القيود على حركة رؤوس الأموال بين دول 

 العالم .

التي تمثل امتدادا لأزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة  2008 مة المالية العالمية عاملتأتي الأز 

، حيث أحدثت شلل كبير في 1929 الأمريكية كإحدى أقوى الأزمات التي ميزت النظام الرأسمالي منذ سنة

 الكثير من قطاعات الاقتصاد العالمي.

لأنه لا باستخدام الإغلاق العام نى انتشار الوباء فإن تسطيح منح 19-فيروس كوفيدوأما بالنسبة ل

توجد مفاضلة بين إنقاذ الأرواح وإنقاذ الأرزاق. فينبغي للبلدان مواصلة الإنفاق على النظم الصحية، وإجراء 

اختبارات كشف الفيروس على نطاق واسع، والإحجام عن فرض قيود تجارية على المستلزمات الطبية. ويجب 

 ضمن حصول كل من البلدان الغنية والفقيرة على الأدوية واللقاحات فور التوصل إليها.بذل جهد عالمي ي

وفي فترة توقف الاقتصاد، سيكون على صناع السياسات الـتأكد من قدرة الناس على سد احتياجاتها 

وقدرة منشآت الأعمال على الانتعاش من جديد بمجرد انتهاء المرحلة الحادة من الجائحة. وقد كانت 

ب على صعيد سياسة الإجراءات الكبيرة والموجهة التي اتخذها العديد من صناع السياسات في الوقت المناس

بما في ذلك ضمانات الائتمان، وتسهيلات السيولة،  –المالية العامة والسياسة النقدية وسياسة القطاع المالي 

شريان الحياة لقطاعَي  –وإمهال المدينين، والتوسع في تأمينات البطالة، والمزايا المعززة، والتخفيف الضريبي 

لدعم حتى نهاية مرحلة الاحتواء للحد من استمرار الآثار الغائرة التي الأسر والشركات. وينبغي مواصلة هذا ا

 يمكن أن تظهر بسبب ضعف الاستثمار وفقدان الوظائف في هذه المرحلة من الهبوط الاقتصادي الحاد.

،  تطورها كبح و  هذه المستجدات سجلت من جديد عجز صندوق النقد الدولي في التنبؤ بوقوع الأزمات

 .دول أعضاءه مما حتم الوضع عليه إعادة مراجعة جوانب كبيرة من سياساتهلتطال جميع 

المالية العالمية  اتناءا على ما سبق وللتطرق إلى موضوع دور صندوق النقد الدولي في معالجة الأزمإذن وب

 يمكن صياغة الإشكالية الرئيسية:

  جائحة في ظل التي تواجهها التحدياتماهي أهم المظاهر السلبية للسياسة الإنفاقية العامة؟ وما هي 

 ؟فيروس كورونا المستجد

 :فرضيات الدراسة

 تقوم هذه الدراسة على فرضية أساسية بالإضافة إلى فرضيات أخرى، فالفرضية الأساسية هي:

جاءت فكرة إنشاء صندوق النقد الدولي من أجل إدارة النظام النقدي الدولي الذي عرف  العديد من الهزات 

 والاضطرابات المالية.

  أما الفرضيات الأخرى فهي :
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التطور الكبير الذي عرفه سوق العقارات والعولمة المالية وما أنتجته من ارتباط في الأسواق المالية العالمية  -

 ساهم بشكل كبير وسريع في انتقال عدوى الأزمات بين دول العالم . 

النقد الدولي يراجع من جديد سياساته من خلال إشرافه على إعداد برامج وسياسات جديدة  صندوق  -

 لتفادي الأخطار المحتملة مستقبلا والوقوف على عدم وقوعها مجددا.

 أهمية الدراسة : 

تكمن أهمية الدراسة في تناول موضوع الأزمات المالية؛ وتتجلى أهمية الموضوع في أن تكرار الأزمات 

لية في العالم باتت ظاهرة مثيرة للقلق والاهتمام فلا يكاد ينتهي الحديث عن أزمة مالية حتى تظهر بوادر الما

أخرى في الأفق . وهو ما يستدعى ضرورة دراسة وفهم هذه الأزمات، وأسباب حدوثها ومحاولة الوصول إلى 

 .  2008طرق علاجها بالتركيز على الأزمة المالية العالمية  لسنة 

 : داف الدراسةأه 

 إن الغرض من دراسة  هذا الموضوع هو محاولة تحقيق الأهداف التالية : 

  ؛تشخيص الأزمات المالية العالمية من خلال معرفة أسباب حدوثها ومختلف أثارها على النظام المالي العالمي -

تصادي العالمي بسبب أزمة الركود الاقأهم التدابير المطروحة من طرف صندوق النقد الدولي لمواجهة  -

 ؛جائحة كورونا

 مدى نجاعة وفعالية تدابير صندوق النقد الدولي في معالجة الأزمة المالية العالمية. -

 منهج الدراسة :  

والذي يقوم على تتبع  لدراسة الموضوع بشكل جيد سنستخدم في البداية المنهج الوصفي، التحليلي 

دراسة الجوانب النظرية لصندوق النقد الدولي ، والأزمات المالية الظواهر والوقائع عبر التاريخ من خلال 

العالمية، وتتبع أبرز الأزمات المالية العالمية التي مر بها النظام المالي العالمي منذ أزمة الكساد العظيم ، مع 

، واستخدام مجموعة من الإحصائيات لمعرفة مختلف 2008التركيز على أزمة الرهن العقاري لسنة 

 نعكاسات والآثار  المترتبة على اقتصاديات الولايات المتحدة الأمريكية و العالم.الا

 الأزمات المالية العالمية، ماهيتها ، خصائصها و أسابا حدوثها. -أولا

 تعرف الأزمة المالية على أنها :   :الأزمة المـــــــــــالية تعريف 

مـــــــا، أو مجموعـــــــة مـــــــن الـــــــدول التـــــــي مـــــــن ابـــــــرز ســـــــماتها فشـــــــل التـــــــدهور الحـــــــاد فـــــــي الأســـــــواق الماليـــــــة لدولـــــــة      

النظـــــــــام المصـــــــــرفي المحلـــــــــي فـــــــــي أداء مهامـــــــــه الرئيســـــــــية، والـــــــــذي يـــــــــنعك  ســـــــــلبا فـــــــــي تـــــــــدهور فـــــــــي قيمـــــــــة العملـــــــــة 

وأســـــعار الأســـــهم ممـــــا يـــــنجم عنـــــه أثـــــار ســـــلبية فـــــي قطـــــاع الإنتـــــا  و العمالـــــة، ومـــــا ينجـــــر ع هـــــا مـــــن إعـــــادة توزيـــــع 

 .  1سواق المالية الدوليةالدخول والثروات فيما بين الأ 

تعــــــرف أيضــــــا علــــــى أنهــــــا تــــــدهور أو انخفــــــاض مفــــــاعب فــــــي طلــــــب المســــــتثمر علــــــى الأصــــــول الماليــــــة التــــــي تلعــــــب      

دور هـــــــــام فـــــــــي الاقتصـــــــــاد القـــــــــومي، و الانخفـــــــــاض النـــــــــاتج عـــــــــن ذلـــــــــك فـــــــــي ســـــــــعر الأصـــــــــل يقلـــــــــل مـــــــــن النشـــــــــاط 

والشـــــــــركات بشـــــــــكل غيـــــــــر  الأفـــــــــراد،الاقتصـــــــــادي الكلـــــــــي مباشـــــــــرة مـــــــــن خـــــــــلال تـــــــــأثيره علـــــــــى قـــــــــرارات المســـــــــتهلكين 

مباشــــــــر مــــــــن خــــــــلال تــــــــأثيره علــــــــى أســــــــعار بــــــــا ي الأصــــــــول الأخــــــــرى و التوازنــــــــات الماليــــــــة للوســــــــطاء المــــــــاليون مثــــــــل 

 البنوك.
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 فشــــــــل فــــــــي النظــــــــام  مــــــــن التعــــــــريفين الســــــــابقين
 

حــــــــد  نســــــــتخلص أن الأزمــــــــة الماليــــــــة هــــــــي كــــــــل خلــــــــل مفــــــــاعب ي 

المصــــــــــرفي، والــــــــــذي يــــــــــنعك  ســــــــــلبا فــــــــــي تــــــــــدهور أســــــــــعار الأصــــــــــول، بالتــــــــــالي قيمــــــــــة العملــــــــــة، وانهيــــــــــار المؤسســــــــــة 

 لتتبعها سلسلة من الانهيارات في مؤسسات مالية ذات صلة بها.

 خصـــــــــائص الأزمـــــــات المـــــــالية 

 : 2يمكن الوقوف على جملة من الخصائص التي تميز الأزمة المالية ونوردها فيما يلي      

ــــــــ الأزمــــــــة الماليــــــــة حــــــــد  مفــــــــاعب كبيــــــــر وعنيــــــــف عنــــــــد وقوعهــــــــا، تجــــــــذب انتبــــــــاه جميــــــــع الأطــــــــراف ذات العلاقــــــــة  ـ

 القطــــــــــاع الاقتصــــــــــادي أو الوحــــــــــدة الاقتصــــــــــادية وجميــــــــــع أفــــــــــراد بالمنظمــــــــــة، ســــــــــواء كـــــــــاـن ذلــــــــــك علــــــــــى ســــــــــتوى 

                                                                    المجتمع. 

ــــــ وجــــــود نقــــــص واضــــــا فــــــي البيانــــــات والمعلومــــــات اللازمــــــة أثنــــــاء وقوعهــــــا، مــــــا يــــــنعك  فــــــي عــــــدم وضــــــوح الرؤيــــــة  ـ

 لدى صانعي القرار ومن ثم عدم تحديد الاتجاهات السليمة لصناعة القرارات الفعالة.             

ــــــدرة علــــــى التنبــــــؤ مــــــا يحملـــــــه وجــــــود حا - لــــــة مــــــن الهلــــــع والخــــــوف فـــــــي الاقتصــــــاد والمجتمــــــع نــــــاتج عــــــن عـــــــدم الق 

 المستقبل للنشاط الاقتصادي .

وبشـــــرية هائلـــــة تهـــــدد الاســـــتقرار وتصـــــل أحيانـــــا إلـــــى  حساســـــية التهديـــــد والـــــذي قـــــد يـــــؤدي إلـــــى خســـــائر ماديـــــة -

 .3القضاء على كيان المنظمة

الأزمـــــــــة الماليـــــــــة هـــــــــي موقـــــــــف يـــــــــؤدي إلـــــــــى تهديـــــــــد كبيـــــــــر للاقتصـــــــــاد وقطاعاتـــــــــه و كخلاصـــــــــة يمكـــــــــن القـــــــــول أن      

ومحـــــــــاوره وسياســـــــــاته وغالبـــــــــا مـــــــــا يحـــــــــد  بصـــــــــورة مفاجئـــــــــة، هـــــــــذه المفاجـــــــــأة تـــــــــؤدي إلـــــــــى محدوديـــــــــة و ضـــــــــيق 

 .4الوقت المتاح للتعامل مع الأزمة و معالجتها و مواجهتها بكفاءة و فاعلية قبل استفحالها

 أسباب الأزمات المالية.

 أن هنــــــــاك عــــــــدة عوامــــــــل قــــــــد تزيــــــــد      
 

رغــــــــم اخــــــــتلاف الأزمــــــــات الماليــــــــة التــــــــي شــــــــهدها الاقتصــــــــاد العــــــــالمي، إلا

 من حدة و تأثير تلك الأزمات و يمكن تلخيص أهمها فيما يلي:

تعــــــــد التقلبــــــــات فــــــــي المتغيــــــــرات الداخليــــــــة والخارجيــــــــة للاقتصــــــــاد الكلــــــــي عــــــــدم اســــــــتقرار الاقتصــــــــاد الك ــــــــي:  -

إلــــــــى العديــــــــد مــــــــن الأزمـــــــات الماليــــــــة، وم هــــــــا : تــــــــدهور شــــــــروط التبــــــــادل التجــــــــاري  مـــــــن أهــــــــم الأســــــــباب التــــــــي أدت

النـــــــــاتج عـــــــــن انخفـــــــــاض أســـــــــعار الصـــــــــادرات يـــــــــؤدي إلـــــــــى عجـــــــــز عمـــــــــلاء البنـــــــــوك العـــــــــاملين فـــــــــي قطـــــــــاع التجـــــــــارة 

الخارجيـــــــة عـــــــن خدمــــــــة ديـــــــونهم ، وهــــــــو مـــــــا يكــــــــون ســـــــبب فـــــــي إحــــــــدا  أزمـــــــة ماليــــــــة مثلمـــــــا حــــــــد  فـــــــي ف ــــــــزويلا 

 والإكوادور. 

تعـــــــد مـــــــن المتغيـــــــرات الخارجيـــــــة المســـــــببة للازمـــــــات الماليـــــــة  الكبيـــــــرع فـــــــي أســـــــعار الفائـــــــدع العالميـــــــة: التقلبـــــــات -

خاصــــــة فـــــــي الـــــــدول الناميــــــة، فـــــــالتغيرات الكبيـــــــرة فــــــي أســـــــعار الفائـــــــدة لا تــــــؤثر فقـــــــط فـــــــي تكلفــــــة الاقتـــــــراض، بـــــــل 

ار الفائـــــــــدة أيضـــــــــا علـــــــــى تـــــــــدفقات الاســـــــــتثمار الأجنبـــــــــي المباشـــــــــر ودرجـــــــــة جاذبيتهـــــــــا إليهـــــــــا. فـــــــــإن انخفـــــــــاض أســـــــــع

العالميـــــة يـــــؤدي إلـــــى تـــــدفقات ماليـــــة ضـــــخمة فـــــي أســـــواقها بحثـــــا عـــــن أعلـــــى عائـــــد. أمـــــا فـــــي حالـــــة العكـــــ  فتقـــــل 

 .5هذه التدفقات وهو ما يؤدي إلى ارتفاع تكلفة الاقتراض

تعــــــد هــــــي الأخـــــــرى أهــــــم مصــــــادر الاضـــــــطرابات  التقلبــــــات فــــــي أســــــعار الصـــــــرف و ارتفــــــا  معــــــدلات الت ـــــــخم: -

علـــــــــــى المســـــــــــتوى الكلـــــــــــي، فالتقلبـــــــــــات الكبيـــــــــــرة فـــــــــــي أســـــــــــعار الصـــــــــــرف الحقيقيـــــــــــة تـــــــــــؤدي إلـــــــــــى زيـــــــــــادة القـــــــــــروض 
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بــــــالعملات الأجنبيــــــة وهــــــو مــــــا يعــــــرض الاقتصــــــاد إلــــــى صــــــدمات داخليــــــة وخارجيــــــة بالتــــــالي إلــــــى مخــــــاطر تعرضــــــها 

 لازمات مالية.

معــــــدلات التدــــــخم تــــــؤدي إلــــــى إضـــــعاف قــــــدرة القطــــــاع المصــــــرفي علــــــى  فــــــإن ارتفـــــاع ،أمـــــا علــــــى المســــــتوى المحلــــــي

بـــــــر الركـــــــود الاقتصـــــــادي النـــــــاتج  القيـــــــام بـــــــدور الوســـــــاطة الماليـــــــة وخاصـــــــة مـــــــنح الائتمـــــــان وتـــــــوفير الســـــــيولة. واعت 

عــــــــن ارتفـــــــــاع مســـــــــتوى الأســــــــعار ســـــــــبب مباشـــــــــر فـــــــــي حــــــــدو  الأزمـــــــــات الماليـــــــــة فـــــــــي العديــــــــد مـــــــــن الـــــــــدول أمريكـــــــــا 

 .الجنوبية والدول النامية

يشــــــــــكل التوســــــــــع فــــــــــي الائتمــــــــــان والتــــــــــدفقات الكبيــــــــــرة لــــــــــرؤوس الأمــــــــــوال مــــــــــن اضــــــــــطرابات القطــــــــــا  المــــــــــالي:  -

الخــــــــــار  وانهيــــــــــار الأســــــــــواق الماليــــــــــة، القاســــــــــم المشــــــــــترك الــــــــــذي ســــــــــبق حــــــــــدو  الأزمــــــــــات الماليــــــــــة ناهيــــــــــك عــــــــــن 

 اسا في:الانفتاح الاقتصادي والتجاري والتحرير المالي الغير وقائي وينعك  ضعف القطاع المالي أس

فالتوســــــــــــع الكبيــــــــــــر فــــــــــــي مــــــــــــنح القــــــــــــروض وعــــــــــــدم عــــــــــــدم الــــــــــــتمصم بــــــــــــين الأصــــــــــــو  والخصــــــــــــوم للمصــــــــــــارف:   -أ

الاحتفـــــــــاظ بقـــــــــدر كــــــــاـف مـــــــــن الســـــــــيولة لمواجهـــــــــة التزاماتهـــــــــا الحاضـــــــــرة والآجلـــــــــة فـــــــــي الفتـــــــــرات التـــــــــي تكـــــــــون فيهـــــــــا 

تكــــــــــون أســــــــــعار أســــــــــعار الفائــــــــــدة العالميــــــــــة مرتفعــــــــــة وأكثــــــــــر جاذبيــــــــــة مــــــــــن أســــــــــعار الفائــــــــــدة المحليــــــــــة أو عنــــــــــدما 

الفائــــــدة المحليــــــة عاليــــــة وســــــعر الصــــــرف ثابــــــت ممــــــا يعــــــرض المصــــــارف المحليــــــة للاقتــــــراض مــــــن الخــــــار . وهــــــذا 

مـــــــا حـــــــد  فـــــــي المكســـــــيك. فكـــــــل هـــــــذا أدى إلـــــــى ظهـــــــور مشـــــــكلة عـــــــدم الـــــــتلاؤم والمطابقـــــــة بـــــــين أصـــــــول وخصـــــــوم 

 .6البنوك

اب المؤديـــــــــــة إن مـــــــــــنح القــــــــــروض كـــــــــاـن مـــــــــــن ضــــــــــمن الأســــــــــبتــــــــــدخل الحكومــــــــــة فـــــــــــي ت صــــــــــيص الائتمــــــــــان:  -ب

للازمـــــــات الماليـــــــة، وقـــــــد كــــــاـن واضـــــــحا فـــــــي بعـــــــض البنـــــــوك الحكوميـــــــة حيـــــــث تخضـــــــع عمليـــــــات الائتمـــــــان ومـــــــنح 

القــــــــروض فيهـــــــــا إلـــــــــى سياســـــــــات وتوجيهـــــــــات حكوميـــــــــة تحكمهــــــــا أهـــــــــداف ومصـــــــــالا سياســـــــــية     إذ و بـــــــــدلا مـــــــــن 

ت الاعتمــــــــــاد علــــــــــى مؤشــــــــــرات الســــــــــوق فــــــــــي تخصــــــــــيص الائتمــــــــــان وتحديــــــــــد ســــــــــعر الفائــــــــــدة، فــــــــــان الدولــــــــــة كانــــــــــ

تفـــــــــرض علـــــــــى البنـــــــــوك مـــــــــنح قـــــــــروض بمعـــــــــدلات فائـــــــــدة اقـــــــــل مـــــــــن تلـــــــــك الســـــــــائدة فـــــــــي الســـــــــوق علـــــــــى أســـــــــاس 

 .7المحسوبية، دون الأخذ في الاعتبار الجدارة الائتمانية

وكـــــــاـن هــــــــذا يــــــــؤثر بشــــــــكل واضــــــــا علــــــــى كفــــــــاءة هــــــــذه البنــــــــوك و ربحيتهــــــــا، و بالتــــــــالي تعريضــــــــها لمخــــــــاطر الإعســــــــار 

 تعطيل حركة النمو الاقتصادي. المالي و عدم التوظيف الجيد للقروض و 

ـــــــعف الاســـــــتعداد للتعامـــــــل مـــــــع التحريـــــــر المــــــــالي ضـــــــعف الاســـــــتعداد للتعـــــــاطي مـــــــ  التحريـــــــر المــــــــالي :  -ج إن  ض 

بفعاليـــــــة و كفـــــــاءة كــــــاـن ســـــــببا فـــــــي وقـــــــوع الأزمـــــــات الماليـــــــة فـــــــي بعـــــــض الـــــــدول،فمثلا عنـــــــد تحريـــــــر ســـــــعر الفائـــــــدة 

ع بهــــــا فــــــي ظــــــل تقييــــــد أســــــعار الفائــــــدة ،وعمومــــــا فــــــإن فــــــان المصــــــارف المحليــــــة تفقــــــد الحمايــــــة التــــــي كانــــــت تتمتــــــ

تجـــــــارب الـــــــدول الناميـــــــة دلـــــــت علـــــــى ذلـــــــك بعـــــــد انتهـــــــا  أســـــــلوب التحريـــــــر خـــــــلال المرحلـــــــة الانتقاليـــــــة .و يترافـــــــق 

ذلــــــــك أيضــــــــا مــــــــع التوســــــــع فــــــــي مــــــــنح الائتمــــــــان الــــــــذي هــــــــو أيضــــــــا يــــــــؤدي إلــــــــى ارتفــــــــاع أســــــــعار الفائــــــــدة المحليــــــــة 

 المخصصة للاستثمار في الأوراق المالية. خصوصا في القروض العقارية أو القروض 

حــــــــــد  مخــــــــــاطر ائتمانيــــــــــة جديــــــــــدة للبنــــــــــوك و القطــــــــــاع المــــــــــالي قــــــــــد لا  مــــــــــن ناحيــــــــــة أخــــــــــرى إن التحريــــــــــر المــــــــــالي ي 

يســـــــــتطيع العـــــــــاملون فـــــــــي البنـــــــــوك تقييمهـــــــــا و التعامـــــــــل معهـــــــــا بحـــــــــذر ،ناهيـــــــــك عـــــــــن دخـــــــــول مصـــــــــارف أجنبيـــــــــة 

طة جديــــــدة إلــــــى الســــــوق المــــــالي ممــــــا يزيــــــد مــــــن الضــــــغوط التنافســــــية علــــــى المصــــــارف المحليــــــة لا ســــــيما فــــــي أنشــــــ

 .8ائتمانية تكون غير مهيأة لها 
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ضـــــــف إلـــــــى ذلـــــــك عـــــــدم تـــــــوفر المـــــــوارد و الخبـــــــرات اللازمـــــــة للتعامـــــــل مـــــــع هـــــــذه النشـــــــاطات و كـــــــذا ضـــــــعف نضـــــــم 

الرقابـــــــة و الإشـــــــراف علـــــــى البيانـــــــات الماليـــــــة يخلـــــــق هـــــــو الأخـــــــر مشـــــــاكل مـــــــن خـــــــلال تشـــــــجيع المؤسســـــــات الماليـــــــة 

 .9عالية من المخاطرة على القيام بأنشطة إقراضية غير حكومية تتضمن درجات

تعـــــــاني معظــــــم الـــــــدول التــــــي تعرضـــــــت لأزمـــــــات ماليــــــة مـــــــن الضـــــــعف ضــــــعف نظـــــــم المحاســــــبة والإفصـــــــا  :   -د

فـــــــي الـــــــنظم والإجـــــــراءات المحاســـــــبية وكـــــــذا درجـــــــة الإفصـــــــاح عـــــــن المعلومـــــــات خصوصـــــــا فيمـــــــا يتعلـــــــق بالـــــــديون 

فــــــــي معــــــــدلات الربحيــــــــة و  ، ممــــــــا لــــــــه تــــــــأثيرات واضــــــــحة10المعدومــــــــة، ونســــــــبتها فــــــــي محفظــــــــة المصــــــــرف الائتمانيــــــــة

عـــــــدم التقيـــــــيم الســـــــليم للجـــــــدارة الائتمانيـــــــة لكثيـــــــر مـــــــن المقترضـــــــين. ناهيـــــــك عـــــــن الضـــــــعف الواضـــــــا والتـــــــدني 

فـــــــــــي الأطـــــــــــر القانونيـــــــــــة والتشـــــــــــريعية الخاصـــــــــــة بالقطاعـــــــــــات الماليـــــــــــة والمصـــــــــــرفية الـــــــــــذي يضـــــــــــعف الإشـــــــــــراف و 

 الرقابة على المؤسسات المالية بالتالي تدني أنشطة السوق.

لاحـــــــد أن الـــــــدول التـــــــي انتهجـــــــت سياســـــــة ســـــــعر الصـــــــرف الثابـــــــت كانـــــــت أكثـــــــر سياســـــــات ســـــــعر الصـــــــرف:  -ه ي 

عرضـــــــة للصـــــــدامات الخارجيــــــــة، ففـــــــي ضــــــــل هـــــــذا النظــــــــام يصـــــــعب علــــــــى الســـــــلطات النقديــــــــة أن تقـــــــوم بــــــــدور 

مصــــــــــرف المــــــــــلاذ الأخيــــــــــر للاقتــــــــــراض بــــــــــالعملات الأجنبيــــــــــة حيــــــــــث أن ذلــــــــــك يعنــــــــــي فقــــــــــدان الســــــــــلطات النقديــــــــــة 

 .ن النقد الأجنبي وحدو  أزمة العملة مثلما حد  في كل من الأرجنتين و المكسيكلاحتياطاتها م

 أزمة الرهن العقاري و تداعياتها ع ى الاقتصاد الأمريكي والاقتصاد العالمي  -ثانيا

 11أزمة الرهن العقاري أبرز أحداث  كرونولوجيا

  زيادة عدم سداد قروض الرهن العقاري الممنوحة لمدينين لا يتمتعون بقدرة كافية على  2007فيفري

 التسديد في الولايات المتحدة الأمريكية، يتسبب بأولى عمليات الإفلاس في مؤسسات مصرفية متخصصة.

  سيولة.البورصات تتدهور أمام مخاطر اتساع الأزمة ، والمصارف المركزية تتدخل لدعم سوق ال 2007أوت 

 عدة مصارف كبرى تعلن انخفاضا كبيرا في أسعار أسهمها بسبب أزمة  2007إلى ديسمبر 2007اكتوبر

 الرهن العقاري.

  جرى تخفيضا  3.5البنك المركزي الأمريكي يخفض معدل فائدته  2008جانفي
 
%و هو إجراء استثنائي ثم أ

 % بين جانفي و افريل . 2تدريجيا إلى 

 17  ة البريطانية تؤمم بنك نور  نروك  "الحكوم 2008فيفريNorthern Rok. " 

 7 الرهن العقاري  وزارة الخزانة الأمريكية تضع المجموعتين العملاقتين في مجال تسليفات 2008سبتمبر

فريدي ماك وفاني ماي تحت الوصاية طيلة الفترة التي تحتاجانها لإعادة هيكلة ماليتها مع كفالة ديونهما حتى 

 مليار دولار. 200حدود 

 15 اعتراف بنك الأعمال ليمان براذرز بإفلاسه بينما يعلن احد ابرز المصارف الأمريكية "  2008سبتمبر

Bank of Americaوول ستريت   ك أخر للأعمال في بورصة" شراء بنWal street مصارف  10وهو ميريل لينش و

مليار دولار لمواجهة أكثر حاجاتها إلحاحا  في حين توقف  70دولية تتفق على إنشاء صندوق للسيولة برأسمال 

 المصارف المركزية على فتح مجالات التسليف. 

 16 أي-مريكية تؤممان أكبر مجموعة تامين في العالم" ايهالاحتياطي الفدرالي والحكومة الأ  2008سبتمبر-

 %من رأسمالها. 79.9مليار مقابل امتلاك  85عي" المهددة بالإفلاس عبر منحها مساعدة بقيمة 
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 18 البنك البريطاني لويد تي اس بي يشتري منافسه اتش بي او اس المهدد بالإفلاس، 2008سبتمبر 

مليار دولار لتخليص المصارف من أصولها الغير قابلة  700خطة بقيمة والسلطات الأمريكية تعلن أنها تعد 

للبيع. و الرئي  الأمريكي جور  بوش يوجه نداء للتحرك فورا حيال خطة إنقاذ المصارف ، لتفادي تفاقم 

 الأزمة في الو م أ.

 28  نواب لها إعداد خطة الإنقاذ الأمريكية بالاتفاق مع الكونغرس. ثم رفض مجل  ال  2008سبتمبر

 .وبورصة وول ستريت ت هار لتتراجع البورصات الأوروبية هي الأخرى 

 ع ى اقتصاديات العــالم.   2008الأزمة المالية العالمية لسنة  آثار 

لم يقتصر أثر الأزمة المالية العالمية على البلد الذي تفجرت فيها ، بل امتدت لمعظم دول العالم فيضل كون 

قرية واحدة متناهية في الصغر و ذلك لما يمثله الاقتصاد الأمريكي من ثقل وتأثير في  الأسواق العالمية تشكل

% من إجمالي 10الاقتصاد العالمي. حيث يمثل ثلثا لاقتصاد العالمي استيرادا وتصديرا  وتشكل تجارته نسبة 

 ية.التجارة العالمية كما أن السوق المالية الأمريكية تمثل سوق قيادية للأسواق العالم

 ع ى اقتصاد الولايات المتحدع الأمريكية. آثارها -1

 :كانت أولى الدحايا هي البنوك وشركات التامين مع بداية تعثر بنك  إفمس البنوك والمؤسسات المالية

ومع إعلان إفلاس مؤسسة ليمان براذر  2007في المملكة المتحدة صيف North & rockنور  اند روك  

Leman Brother  وتبع انهياره تداعيات خطيرة أنذرت بانهيار  2008مة في النصف الثاني من عامانفجرت الأز

 النظام العالمي.

 :على البورصة الأمريكية،  2008في أول تداعيات الأزمة المالية العالمية لسنة  انهيار البورصات الأمريكية

% .غير أنها عادت للارتفاع في 9.14ب Nasdac% وكذا مؤشر  8.79بنسبة  standard & poorsتراجع مؤشر 

وسط التنبؤ بسرعة تمرير خطة الإنقاذ المالي بالكونغرس الأمريكي و قد بدأت البورصة  2008سبتمبر  23يوم 

 .12الأمريكية في التذبذب ارتفاعا و انخفاضا متفاعلة بذلك مع كل إجراء تتخذه السلطات النقدية في الدولة

  خلال  50حققت الولايات المتحدة الأمريكية عجزا قياسيا زاد عن % الأمريكية:تفاقم العجز في الميزانية

% من الناتج المحلي الإجمالي مقارنة ب  3.21مليار دولار أي ما يعادل  456.64( والبالغ  2008-2007الفترة) 

 1412لعجز إلى (. ليرتفع ا2007-2006) %من إجمالي الناتج المحلي خلال الفترة 1.15مليار دولار أي  160.6

 .201013و استمراره إلى غاية 2009-2008%من إجمالي الناتج المحلي لعام  10.08مليار دولار أي ب 

 يوضا لنا تفاقم العجز في الميزانية الأمريكية 01والجدول رقم 

 .2010-2006العجز في الموازنة الأمريكية ب % من إجمالي الناتج بالمليار دولار خم    (01) رقم جدو  

 قيمة العجز نسبة العجز من الناتج الناتج المح ي الإجمالي السنة

2006 13310.9 -1.86 247.5 

2007 13969.3 -1.15 160.6 

2008 14270.5 -3.21 456.64 

2009 14014.8 -10.8 1412 

2010 14632.9 -10.64 1555 
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" دار وائل 2010-2009دراسة حالة دبي و اليونان –الإقليمية هيثم يوسف عويضة "الأزمة المالية العالمية و انعكاساتها  المصدر:

 . 225، ص224.ص  2015الأردن . ط ، للنشر

 تداعياتها ع ى الاقتصاد العالمي . -2

سرعان ما امتدت شرارة الأزمة المالية العالمية إلى دول العالم بشكل تدريجي وظهر تأثيرها على بعض      

بشكل مباشر وذلك كان أمرا طبيعيا بحكم قوة الترابط والتشابك الدولي بين هذه الدول فقد كان  اقتصادياتها

 من مظاهر تداعياتها ما يلي :  

تعرضت العديد من المؤسسات المالية العالمية لخسائر فادحة من جراء الأزمة المالية في الولايات المتحدة  -

% بحلول 29ترليون دولار،أي  3لمؤسسات المالية خسرت نحو الأمريكية حيث أشارت بعض التقديرات أن ا

من قيمته خلال اقل من سنة  40لبورصة لندن ما يقارب   inancial times، حيث خسر مؤشر 2009عام 

%من قيمته  42ما يقارب   Dax. و في ألمانيا صاحبة اكبر اقتصاد خسر مؤشر 2009إلى  2008واحدة من عام 

%من قيمتها، أما النمسا فاضطرت  بورصة غينيا إلى وقف  65.6رصة الروسية و فقدت البو  2008خلال

إلى   Nikkie% في حين هبط مؤشر  80بسبب انخفاض أسعار الأسهم لديها بنسبة  2008أكتوبر  11التعامل في

%، بورصة هونغ كونغ 5.54% ،و تراجع مؤشر شيزين الصيني ب  3.57%، و تراجعت الأسهم الصينية إلى 11

%، كما تراجعت القيمة التسويقية بورصات  4،الرباط  1.5، تون  %% 8، جاكرتا 10%، الهند ب %7.3 ب

إلى  2008مليار دولار من بداية العام  538% منخفضة بمقدار 47.5الأسهم في مجل  التعاون الخليجي بنسبة 

 نهاية شهر أكتوبر من نف  العام.

-2008انكماش غير مسبوق في الناتج و التجارة العالميين خلال الفترة  أدت التوترات المالية الحادة إلى حدو  -

حد  هبوط سريع في النشاط الاقتصادي و تجارة السلع 2008،حيث انه في الربع الأخير من عام  2009

. وسجل إجمالي الناتج العالمي انكماشا و عانت الاقتصاديات 2009الأولية ليشمل جميع الأسواق و استمر الى

قدمة من التوترات و تدهور أسواق العقارات كما تأثرت الأسواق الصاعدة التي اعتمدت على التدفقات المت

الرأسمالية الداخلة إليها لتعزيز نموها ) أوروبا، دول الكومنويلث( و تأثرت بلدان شرق آسيا و اليابان و ألمانيا 

ي انخفضت عانت بلدان إفريقيا وأمريكا والبرازيل بشدة لاعتمادها على صادرات الصناعات التمويلية الت

اللاتينية و الشرق الأوسط من الهبوط السريع في أسعار السلع الأولية و تراجع مستوى الطلب على صادراتها 

 كما انخفضت تحويلات المغتربين والتدفقات الرأسمالية الداخلة إليها.

م ها والنامية كنتيجة لانخفاض النشاط  انخفاض معدلات النمو الاقتصادي في كثير من الدول المتقدمة -

 23%و الواردات العالمية بنسبة22ومعدل التبادل التجاري الدولي، حيث انخفضت الصادرات العالمية بنسبة

%من  7.7الى 2006%في  9.1. كما انخفض معدل نمو حجم التجارة العالمية من2009الى 2008%من العام 

 . 2009% في عام 10.7اض قياس ي سالبوالى انخف   2008% في 3الى 2007عام 

تراجع النمو الاقتصادي لأوروبا نتيجة تراجع نمو الطلب المحلي الحقيقي العالمي،حيث انخفض من  -

%، كما شهدت اليابان هي أيضا  5.1-إلى 2009ليزداد انخفاضا عام  2008%عام  0.8الى 2007%عام3.4

.الصين هي الأخرى  2009%في عام 6.3-داد انخفاضا إلىليز  2008عام  1.2%-إلى 2007عام  2.4تراجعا من 

 .2009%عام 9.2لتصل إلى  2008%عام 9.6%الى 14.2شهدت تراجعا من 
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هبوط أسعار العقارات في العديد من الدول فمثلا نجد في بريطانيا معدل التراجع في مبيعات العقارات بلغ  -

لن البنك المركزي البريطاني أن القروض العقارية فقد أع 2007مقارنة بمبيعات سنة2008% في سبتمبر  50

مليون جنيه إسترليني. ولم يختلف الوضع كثيرا في  143و قدرت قيمتها ب  2008% في اوت95انخفضت بنسبة

حيث أحجم عدد كبير من الصينين عن شراء العقارات مما خلق حالة من الجمود في سوق العقارات  الصين،

.أما بالنسبة إلى دول  2007%عما كان في سنة 76الصينية و ما يؤكده حجم المبيعات الذي تراجع بنسبة 

 % حسب التقرير الاقتصادي لدول مجل  التعاون.50-30الخليج فتراوحت نسبة هبوطها إلى 

مليار يورو، أي ما يعادل  27.2عجزا قدر ب  2008حقق الميزان التجاري لدول الاتحاد الأوروبي خلال اوت -

 19.6مليار. اليابان: 86.6مليار. الصين:  44.8. روسيا: 2007مليار يورو في سنة 16.1مليار دولار مقارنة ب  36

 .2009ر عاممليار دولا  23.101مليار دولار. الخليج:  11.2مليار. مصر: 

بناءا على  2009مليون ب نهاية  212إلى  2007مليون شخص عام 178زيادة أرقام البطالة حول العالم من -

 تقديرات منظمة العمل الدولية.

بسبب  2008دولار للبرميل في نهاية  45دولار في تموز إلى اقل من  147انخفاض سعر البرميل للبترول من

 .14الكساد الاقتصادي العالمي والانخفاض في الطلب على البترول

 : تويح أخر التوقعات للنمو في تقرير إفاق الاقتصاد العالمي01الشكل رقم 

 
lockdown-great-the-weo-https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-المصدر: بالاطم  ع ى الرابط:  

depression-great-the-since-downturn-economic-worst 

 

 .أزمة الركود الاقتصادي بسبب جائحة كوروناصندوق النقد الدولي لمعالجة  تدابير و اجراءات  -ثالثا

https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-weo-the-great-lockdown-worst-economic-downturn-since-the-great-depression
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-weo-the-great-lockdown-worst-economic-downturn-since-the-great-depression
https://www.imf.org/ar/News/Articles/2020/04/14/blog-weo-the-great-lockdown-worst-economic-downturn-since-the-great-depression
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  جاءت كالتالي :كانت تحركات الصندوق للخرو  من هذه الأزمة بأسلوبين من المساعدات التي 

 المساعدات الفنية المقدمة من الصندوق : -1

الأزمة على متابعة مشاوراته الثنائية والمتعددة الأطراف مع العديد من الدول لقد عكف الصندوق منذ نفجر 

الأعضاء لتقديم المساعدات الفنية لها عبر توجيه سياساتها الاقتصادية والاطمئنان إلى حسن سير أدائها 

 الاقتصادي حيث قام خبراء الصندوق بإجراء زيارات ومباحثات مع العديد م ها يمكن رصد ذلك في:

  بتصريحه امتدح فيه الخطة التي اعتمدتها  09/2008/ 07أدلى مدير الصندوق دومينيك ستراوس في

الولايات المتحدة لمواجهة الأزمة التي أصابت مؤسسات الرهون العقارية فاني ماي وفريدي ماك. معتبرا إياها 

 ستدعم سوق الرهن العقاري وبالتالي الوضع المالي الاقتصادي ككل.

 في ختام الزيارة التي أجراها إلى مصر انه تم التوصل إلى اتفاق على  15/09/2008دوق في أعلن الصن

ضرورة الحفاظ على زخم الإصلاح ،الأمر الذي يشمل السيطرة على التدخم انه سيتعين أن تصدر السياسة 

 المالية والنقدية وسياسة سعر الصرف استجابة سريعة إزاء تزايد المخاطر التدخمية.

  بيانا حول كوريا الجنوبية يرحب فيه بالإجراءات التي  10/2008/ 19المدير العام الصندوق في أصدر

 أعلنت ع ها كوريا لمواجهة الضغوطات المالية وتحديدا نيتها في ضمان التزامات المصارف الخارجية.

 لأوضاع بزيارة إلى بلغاريا لإجراء مشاورات حول ا 15/12/2008قامت بعثة من خبراء الصندوق في

الاقتصادية للبلاد. وقد أصدرت تصريح يحث على ضرورة التركيز السياسة المالية العامة للدولة على اكتساب 

ثقة الشعب ومتابعة السياسة الاقتصادية المتشددة التي انتهجتها في السنوات الماضية وان الفوائض المالية 

 شاكل التي قد تظهر.الضرورية للحفاظ على قيمة العملة تعد درعا لمواجهة الم

  بزيارة إلى كندا لإجراء مشاورات حول الأوضاع الاقتصادية للبلاد حيث  29/02/2009قامت البعثة في

أفاد تصريحه بان التدهور السريع في البيئة الاقتصادية الخارجية يؤثر على كندا بسبب علاقاتها الخارجية 

تنبأ لعا باستمرار التراجع في الشهور القادمة و بشكل القوية حيث انخفضت صادراتها و إنتاجها المحلي كما 

 عام يضيف بان كندا مجهزة بشكل أفضل من العديد من الدول لمواجهة الإعصار المالي.

  كانت البلدان منخفضة الدخل في إفريقيا كالكونغو والكوت ديفوار وآسيا وآسيا الوسطى  2010في سنة

محور تركيز بعثات التواصل الخارعي الموفدة من الصندوق. وكان كطاجاكستان و، اوزباكستان وغيرها ، هي 

موضوعها المتواصل هو أفضل السبل التي يمكن أن ينتهجها الصندوق في تقديم الدعم لهذه البلدان للتعافي 

 من الأزمة العالمية.

  جاء فيه بان  في ختام زيارته التي أجراها إلى الأردن بيان 04/04/2010أصدر المدير العام للصندوق في

الاقتصاد الأردني قد أثبت أن باستطاعته الصمود أمام الأزمة العالمية بفضل المنهج الرقابي والتنظيمي الحذر 

في القطاع المالي ورحب بخطط السلطات لضبط الأوضاع من اجل التخفيف المخاطر المرتبطة بارتفاع 

لسياسة النقدية هو إجراء ملائم لتنشيط الطلب مستوى الدين العام مضيفا انه تم الاتفاق على أن تيسير ا

 .15المحلي

 المساعدات المالية التي قدمها الصندوق: -2

لقد مارس الصندوق دوره التقليدي بشأن تقديم المساعدات المالية للدول الأعضاء إبان الأزمة المالية الذي 

دومينيك ستراوس" أننا نراقب  كان لازما أن يقوم به ولم بالنسبة لعدد من الاقتصاديات حيث صرح السيد:
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عن كثب تداعيات هبوط النشاط العالمي على البلدان الأعضاء ذات الدخل المنخفض ونقف على استعداد 

لتقديم ما تحتاجه من دعم مالي إضافي" وللتعرف بشكل أفضل على مساعدات الصندوق المالية يمكن رصد 

 النماذ  التالية:

 ريع الطارئ، أقر المجل  التنفيذي  على منح تسهيل ائتماني إلى أيسلندا بموجب إجراءات آلية التمويل الس

بليون دولار امريكي. لدعم البرنامج الاقتصادي الذي تعتزم  2.1أي مايعادل  DTSوحدة 1.400بلغ قيمته حوالي 

راءات ايسلندا تنفيذه لإعادة الثقة في قطاعها المصرفي وإعادة الاستقرار لعملتها المحلية من خلال إج

 اقتصادية مشددة.

  و  5.168.5تم التوصل لاتفاق مع باكستان على تقديم دعم مالي بقيمة  2008نوفمبر  15فيDTS  أي ما

بليون دولار لإعادة الثقة و الاستقرار للاقتصاد من خلال إتباع سياسة اقتصادية كلية متشددة و  7.6يعادل 

 تقديم الدعم للفقراء .

 25  بليون  17.51التوصل إلى اتفاق مع رومانيا على تقديم تسهيل مالي لها بلغت قيمته  تم 2009مارس

دولار لدعم برنامجها الاقتصادي الرامي إلى تقوية السياسة المالية في البلاد والتقليل من الاحتياجات المالية 

 الدولية وتعزيز قدراتها الذاتية على المدى الطويل.

 أعلن الصندوق عن موافقته على تقديم تسهيل ائتماني 17/04/2009ي بموجب خط الائتمان المرن وف ،

بليون دولار أمريكي لتكون المكسيك أولى الدول  47أي  DTS 31.528إلى المكسيك، بلغت قيمته حوالي

 المستفيدة من هذا النوع من التسهيلات.

 أعلن الصندوق عن تقديمه لدعم مالي إلى اليونان  02/05/2010 بموجب اتفاق الاستعداد الائتماني، في

 لدعم برنامجها الإصلاحي الاقتصادي . DTSمليار 26.4يغطي ثلا  سنوات بقيمة 

  بموجب خط الائتمان المرن، وافق المجل  التنفيذي على طلب كل من رومانيا بتقديمها دعم قدر ب

13.690 DTS  6.966و كولومبيا ب  DTS ام واحد .يغطي ع 

 :من جهة أخرى عكفت مجموعة من البلدان الأعضاء عن قبوله التسهيلات مالية من الصندوق أبرزها 

اندونيسيا بسبب تعرض اقتصاده الإضرار فادحة نتيجة التزامها باتخاذ إجراءات إصلاحية التي فرضها 

 .1998- 1997عام الصندوق كشرط أساس ي للحصول على الدعم المالي إبان أزمة النمور الآسيوية

 تريليون دولار أمريكي لدعم البلدان المعرضة للخطر، من خلال تسهيلات كالتمويل  تسخيرما يقارب مبلغ

الطارئ القائم على الصرف السريع، وتخفيف أعباء خدمة الدين لأفقر بلداننا الأعضاء، وندعو الدائنين 

 .الثنائيين الرسميين للقيام بالمثل

 الخاتمة: 

أفصحت مختلف التقارير المعدة من قبل صندوق النقد الدولي أن النظام الرأسمالي شهد حوالي مئة لقد      

، إلى غاية 1970سنة وهذا بداية من عام  37أزمة مصرفية خلال سبعة وثلاثين سنة  124و أربعة وعشرون 

عالجنا من خلال هذه الدراسة اختلفت أسبابها والظروف المحيطة بها وكذا النتائج المترتبة عليها ، وقد  .2007

المعروفة بأزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة الأمريكية وتداعياتها على  2008الأزمة المالية العالمية لسنة 

مختلف قطاعات الاقتصاد العالمي و التي اعتبرت الأخطر في تاريخ الأزمات المالية ، خاصة بعدما ثبت عجز 
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عن احتوائها والتخفيف من أثارها، وكونها أيضا أصابت أمريكا الدولة التي شكلت  النظام الاقتصادي العالمي

ولا تزال قاطرة النمو في الاقتصاد العالمي ،ومن هذا المنطلق فقد تم التطرق إلى جذور هذه الأزمة ،وأسبابها 

دوق النقد الدولي في الحد بالإضافة إلى نتائجها و أثارها على الاقتصاد المحلى والعالمي و الدور الذي لعبه صن

 من هذه الآثار الكارثية .

 اختبار الفرضيات : 

عتبر صندوق النقد الدولي هيئة رئيسية في إدارة النظام النقدي الدولي كنتيجة للمكانة التي  -
 
لا طالما أ

و التي جعلته احد المؤسسات المالية العالمية التي تضم اكبر قدر  عقود منذ نشأته 7اكتسبها على مدار أكثر من 

 بلد عضو ،وهذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى .  189ممكن من الأعضاء الذين بلغ عددهم 

انتقلت الأزمة المالية العالمية لتطال كل الأسواق المالية العالمية الكبرى وهذا  بسبب تشابك عدد كبير من  -

ية في أوروبا واسيا وبقية العالم بالأسواق المالية الأمريكية، ولم تقتصر الأزمة على جانبها المالي المؤسسات المال

بل تطورت إلى مشكلة ركود اقتصادي واسع حيث أثرت تداعياتها سلبا على : مستويات التشغيل معدلات 

يا وموجات انخفاض حاد في النمو ،الإنتا  ، الاستثمار وما صاحبها أيضا من انخفاض في أسعار النفط عالم

 أسعار الأسهم في الأسواق العالمية وهذا ما يثبت صحة الفرضية الثانية. 

تركت الأزمة المالية العالمية اثر كبير على مختلف سياسات صندوق النقد الدولي مما أدى إلى زيادة الطلب على 

تخاذ جملة من الإصلاحات لمساعدة الدول الخدمات التي يقدمها . وحتى يستجيب لهذا الطلب  المتزايد قام با

الأعضاء كإصلاح نظام الإقراض ، زيادة موارده ، إعادة النظر في كيفية إدارة المخاطر النظامية وزيادة 

المساعدات الفنية وإصلاح نظام الحصص وكذا سياسات الصندوق في ممارسة الرقابة وهذا ما يبين صحة 

 الفرضية الثالثة.    

 النتائج :  

هيمنة النظام الرأسمالي نيو ليبرالي والمتمثل في الدول المتقدمة وعلى رأسه الولايات المتحدة الأمريكية على  -

 قرارات الصندوق 

عدم قدرة الصندوق النقدي الدولي التنبؤ على بالأزمات المالية والنقدية بالرغم من السياسات و البرامج  -

 الإجراءات المناسبة لكبحها في الوقت المناسب . التي يعتمدها في هذا المجال وكذا عدم اتخاذ

تعد قروض هذه الهيئة النقدية الدولية الأداة الأخطر وذراعه الطولي في فرضه لسلطاته على الدول  -

الأعضاء وخاصة م ها الدول النامية وتمكين الدول المتقدمة المهيمنة عليه على بسط سيطرتها ونفوذها على 

ك جليا عند الاطلاع على فجوى برامج الإصلاح التي يعدها الصندوق واشتراطاته الدول المقترضة ويتدا ذل

 المقترنة في الغالب بموافقته على منح القروض. 

لم يقم الصندوق بدوره الرقابي والإشرافي بشكل ناجا إبان هذه الأزمة كما أن استخدام القائمين على  -

موفقا بل جاء مخيبا للآمال فتدخلت الدول لوضع حد إدارة الصندوق لنتائج العمليات الرقابية لم يكن 

 لانتشار الأزمة بدخ ملايير الدولارات وتدخل صندوق النقد الدولي لمساعدتها للخرو  من الأزمة بأقل الأضرار .
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اتدا لنا أيضا أن الأزمة المالية العالمية تركت أثار بالغة على اقتصاديات الدول نتج ع ها : إفلاس مختلف 

، انخفاض معدلات النمو ،استفحال ظاهرتي البطالة والفقر كما كان لها اثر آخر تجلى عبر مؤسسات

 .السياسات الإصلاحية المعتمدة من قبل الصندوق النقدي الدولي و التي فرضته عليه الأزمة

 التوصيات :

لدولي بما ضرورة إجراء إصلاحات جوهرية ومستمرة للبنية المؤسساتية و التنظيمية لصندوق النقدي ا -

 يكفل له تحقيق أهدافه الأساسية بكفاءة وفعالية .

إعادة النظر في النظام المالي العالمي وتفحص المبادئ التي يبنى عليها مع ضرورة إصلاح المؤسسات المالية  -

 والنقدية الدولية . 

سية لخلق الثروة بدلا توسيع النشاطات الائتمانية الموجهة للاقتصاد الحقيقي المنتج باعتباره الركيزة الأسا -

 من اقتصاد المضاربة)الاقتصاد الوهمي أو المالي(  

التركيز على الاقتصاد الحقيقي الذي يتولد عنه عمليات الإنتا  و التبادل ولي  على الاقتصاد النقدي  -

 الذي يعتمد على معدلات الفائدة .

 تفعيل أنظمة الإنذار المبكر و الحد من انتشار الأزمات .  -
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