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إهـــــــــــــــــــــــــــــــــــداء 

 
َـ لا؛ فمقد أنفسنا عمى نفضميـالإىداء إلى مف   يدخركا كلـ أجمنا مف ضحكا، كلِ

 .الحبيبات العزيزات أمياتنا عمى الدَّكاـ إسعادناجُيدنا في سبيؿ 

 عمى أذىاننا في كؿ مسمؾ نسمكو كف مف يُسيطرقى نسير في دركب الحياة، كيب

 .لأعزاء اأبائنا حياتنا طيمة عمينا فمـ يبخمكا. ، كالأفعاؿ الحسنةالطيبة الكجكه أصحاب

إلى مف ىـ سند لنا في الحياة إخكتنا ،مصابيح دركبنا كفرجتنا في ضيقنا كفرحتنا 

. في الدنيا 

 بكؿ ما يممككف، كفي أصعدة ساعدكنا كنا، كجميع مف كقفكا بجكارأصدقائنا إلى 

 . أف يحكز عمى رضاكـ نتمنى لكـ ىذا البحث، كنقدـكثيرة 
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كـــــــممة شـكــــــر 

 مشرفتنا الدكتكرة بف  كتناأستاذفي حؽ الكممات تخكننا العبارات كتيرب عنا 

 كؿ طريقنا عف  أزالتككي نكفييا حقيا بالشكر منا ، فيي التي عممتنا  يكسؼ نكة 

سندا كبيرا في إتماـ ك التي كانت لنا  المخمصة، ك جيكدىا الطيبة  عممياعائؽ بريح

.  مميكف شكرا لؾ أستاذتناالمتكاضعة ىذه الرسالة

 كما تطير عصافير الشكر إلى كامؿ الأساتذة الذيف عممكنا كلك حرفا أخص 

بالذكر أساتذة الطكر الجامعي كالطاقـ الإدارم لكمية العمكـ الاقتصادية كالتجارية كعمكـ 

التسيير  

 نبراسا مضيئا ك يجعميـ ك يحفظيـ عمرىـ كأسأؿ الله عز كجؿ أف يطيؿ في  

 . في فضاء العمـ كالعمماء بعمميـعمينا
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الصفحة العػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػنكاف 
 Aالبسممة 
 Bإىداء 

 Cكممة شكر 
 D-Eفيرس المحتكيات 
د - أ مقدمة عامة 

 01الفصؿ الأكؿ الإطار المفاىيمي كالنظرم 
 01أسعار الصرؼ : المبحث الاكؿ 
 01مفيكـ سعر الصرؼ : المطمب الاكؿ 
 02 أنكاع سعر الصرؼ: المطمب الثاني 

 05سياسة سعر الصرؼ كاىدافيا : المطمب الثالث 
 06النضريات المفسرة لأسعار الصرؼ : المطمب الرابع 

 09 خـػػضػػػػػػالت: المبحث الثاني 
 09مفيكـ التضخـ : المطمب الاكؿ 
 12 أسباب التضخـ: المطمب الثاني
 13 آثار التضخـ: المطمب الثالث
 14أنكاع التضخـ : المطمب الرابع 

 16 علاقة سعر الصرؼ بالتضخـ: المبحث الثالث 
 16 :أليات انتقاؿ سعر الصرؼ الى التضخـ : ب الاكؿ طؿالـ

 17 مقارنة أداء سعر الصرؼ عمى مكاجية التضخـ: المطمب الثاني 
 19 :التضخـ عمى الصرؼ سعر أثر: المطمب الثالث 

 20دراسة قياسية لاثر سعر الصرؼ عمى التضخـ في الجزائر : الفصؿ الثاني 
 20  سعر الصرؼ عمى التضخـ في الجزائرلأثردراسة قياسية : الفصؿ الثاني 

 20كمصادر البيانات التعريؼ بالمتغيرات : المبحث الاكؿ 
 20التعريؼ بالمتغيرات : المطمب الأكؿ 

 20مصادر البيانات المستخدمة : المطمب الثاني 



 22 تحميؿ البيانات المستخدمة في دراسة الجزائر: المبحث الثاني 
 22 ( 2021-1990 ) خلاؿ TINFتطكرات معدلات التضخـ : المطمب الأكؿ 

 24 ( 2021-1990 ) خلاؿ TCتطكرات معدلات أسعار الصرؼ : المطمب الثاني 
 25 ( 2021-1990 ) خلاؿ CPIتطكرات معدلات التضخـ : المطمب الأكؿ 

تشخيص أثر سعر الصرؼ عمى معدؿ التضخـ بكاسطة : المبحث الثالث 
 الاختبارات القياسية

26 
 

 30خاتمة 
 32قائمة المراجع 
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: مــــــــــقدمة عامــــــــــــة 
بيف  كبير كلافت بشكؿالمتزايد التبادؿ التجارم  يعكسو ،ا كبيرا اقتصادماعيش الاقتصاد العالمي انفتاحم

نتيجة لذلؾ كلتعدد العملات المتداكلة، أصبح مف الضركرم عمى الدكؿ . الدكؿ مف حيث الاستيراد كالتصدير
ىذا ىك ما يعرؼ في عمـ ، كالعملات الأخرل تجاه الخاصة بيا إيجاد آلية كاضحة لتقييـ العملات المختمفة 

.  الصرؼ بسعر  الاقتصاد 
  ليا مكانة ميمة جدا في اقتصاديات الدكؿ إذ أنو مف غيرت الممكف أف يعيش بمد مفالصرؼ فأسعار

  ىكالصرؼ  العملات، ك الذم يزيد مف فعالية سعر صرؼ في سكؽ الطارئة رات بالتغيالتأثرالبمداف بمنأل عف 
في رخاء    أساسي لو أثر بميغركمتغي ىاـ رمؤش يعد فيك العملات صرؼالطابع العالمي الذم تتسـ بو أسكاؽ 

قتصاد ة الا في قدررا بارزا ك باقي اقتصاديات العالـ كما يمعب دكمحمي بيف الاقتصاد اؿتربط أداة كيعتبرالبمداف 
. التنافسية

 أسعار الصرؼ أىمية كبيرة في اقتصاديات الدكؿ، حيث لا يمكف لأم بمد أف يعيش منعزلان ىذا ما حمؿ 
 يتميز بطابعو العالمي،  ، كبالتالي نجد اف سعر الصرؼ عف تأثير التغيرات السريعة في سكؽ صرؼ العملات

حيث يعتبر مؤشرنا ىامنا كمتغيرنا أساسينا يؤثر بشكؿ كبير عمى رخاء البمداف كيعمؿ كرابط بيف الاقتصاد المحمي 
. تحريؾ  المؤشرات الاقتصادية  العالمية، كما يمعب دكرنا بارزنا في تكالاقتصاديا

سبب الزيادات المتكررة كالمستمرة في أسعار الصرؼ في تأثير سمبي عمى أرصدة ميزاف حيث تت
فتضعؼ ىذه الزيادات القدرة التنافسية لمصادرات كتزيد مف تضخـ أسعار الكاردات، مما يؤدم . المدفكعات لمبمد

بالإضافة إلى ذلؾ، تؤثر ىذه الزيادات بشكؿ سمبي عمى معدلات الفائدة . إلى حدكث عجز في الميزاف التجارم
كىذا الكضع يؤدم بالضركرة إلى حدكث عجز في . المحمية، مما يشجع عمى ىركب رؤكس الأمكاؿ إلى الخارج

كنتيجة لذلؾ، يحدث تباطؤ . ميزاف رأس الماؿ، مما يتسبب في حدكث عجز كمي عمى مستكل ميزاف المدفكعات
. في معدلات النمك الاقتصادم، كتنخفض مستكيات الاستثمار، كترتفع معدلات التضخـ، كتقؿ نسبة الادخار

 . ككؿ ىذه العكامؿ تتسبب في آثار سمبية عمى رصيد الميزانية العامة لمدكؿ
 ق تعقيداتكبالحديث عف ظاىرة التضخـ التي تؤرؽ الدكؿ كتنعكس سمبا عمى الحياة العامة للأفراد فإف 

. نشأ نتيجة لأسباب محددة ثـ تتراكـ آثاره مع مركر الكقتم بسبب طبيعتو الديناميكية، حيث تزداد بمجرد بدايتو
كتعكد أسباب ظيكر التضخـ إلى تفاعؿ عدة عكامؿ نقدية كىيكمية، ككما ذكرنا سابقنا، فإف أحد أىـ ىذه العكامؿ 

حكؿ فيو العممة يعتبر عاملان حساسنا لمغاية تجاه المؤشرات الاقتصادية مفالسعر الذم . ىك سعر صرؼ العممة
الداخمية كالخارجية، خاصةن في ظؿ تطكر العلاقات الاقتصادية الدكلية كتكسع حجـ المعاملات المالية كالتجارية 

لذلؾ، يحظى سعر الصرؼ بدكر ىاـ في الدراسات الاقتصادية، إذ يُعتبر أداة رئيسية تؤثر بشكؿ . بيف الدكؿ
. ة مباشر عمى العلاقة بيف الأسعار المحمية كالأسعار الخارجي

 خلاؿ تسميط الضكء عمى آثار أسعار الصرؼ عمى التضخـ فعمى اثر ما سبؽ نحاكؿ تكجيو دراستنا ـ
ك إسقاط ىذا البحث عمى حالة الجزائر كاختيارىا كعينة ، لنخرج كنخمص برؤية حكؿ مدل تأثير ىذه الظكاىر 
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.  في دكرة الاقتصاد الجزائرم ، كمستعرضيف بذلؾ لمجمكعة الحمكؿ كالاستراتيجيات لمجابية ىذه الآثار 
:  الإشكالــــــــــــية 

كيؼ تؤثر أسعار الصرؼ عمى معدلات التضخـ في الجزائر ؟ كما مدل ىذا التأثير ؟ 
كلفيـ ىتو الإشكالية ينبغي طرح أسئمة فرعية للإحاطة بجكانب ىذه الظكاىر كالتالي   

: الأسئــــمة الفرعـــــية 
ما ىي أىـ المفاىيـ الخاصة بسعر الصرؼ ؟ - 1
ماىي أىـ المفاىيـ الخاصة بالتضخـ ؟ - 2
ما ىي طبيعة العلاقة بيف مؤشر سعر الصرؼ كضاىرة التضخـ ؟ - 3
ما ىك كاقع سعر الصرؼ كالتضخـ في الجزائر ؟   - 4

: فرضيات الدراسة 
تؤثر أسعار الصرؼ عمى معدلات التضخـ فتزيد منيا مما يؤثر عمى أداء الاقتصاد : الفرضية العامة 

. الكطني 
: الفرضيات الجزئية 

سعر الصرؼ ىك عدد الكحدات مف العممة الكطنية مقابؿ كحدة كاحدة مف العملات الأجنبية  : 1الفرضية 
.  المؤشرة عمى تباطؤ النمك الاقتصادم اديةػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػالاقتص المعكقات د أىـػػػػػػػػػػػػػػػػػػالتضخـ اح : 2الفرضية 
. العلاقة التبادلية بيف أسعار الصرؼ كالتضخـ  : 3الفرضية 

:  أسباب اختيار الموضوع 
الرغبة في الإحاطة بتقمبات أسعار الصرؼ ك تأثيرىا عمى التضخـ ، ككذلؾ طبيعة :أسباب شخصية 

.  التخصص الكمي لعب دكرا في التكجيو نحك المكضكع 
 كغلاء الأسعار 2022حيث أف الجزائر تعاني بقكة مف أثار التضخـ خاصة مع سنة : أسباب مكضكعية 

المستشرم في أغمب السمع ، كما يلاحظ سقكط سعر صرؼ الدينار أماـ العملات الأجنبية خاصة الدكلار ك 
الأكرك، ككذلؾ ككف سعر الصرؼ احد أىـ المتغيرات التي تؤثر عمى مستكلى الأسعار كأداء النشاط 

. الاقتصادم
:  أهداف الــــــدراســـــة 

تيدؼ ىذه الدراسة إلى تحميؿ تأثيرات سعر الصرؼ في ظاىرة التضخـ ، انطلاقا مف أف سعر الصرؼ 
 ، النقدية كالماليةأحد المتغير الاقتصادية المتدخمة ك المحددة لمعدلات التضخـ عمى غرار باقي المتغيرات 

 .ككذلؾ تقدير ىذا التأثير تقديرا كميا في العينة محؿ الدراسة أم الجزائر 
:  أهـــــــمية الــــــدراســـة 

 ؤثر عمى المتغيرات م ككنو ؼمف خلاؿ الدكر الكبير الذم يمعبو سعر الصرتػػػػتكضح  أىمية الدراسة إف
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 ت كعمى معظـ المؤشرات الاقتصادية بارتباطو بمكازيف المدفكعاالأسعار المحمية لؿالاقتصادية الكمية كع
، كمدا الخارجيةديات اكباقي الاقتصالكطنية  يات الاقتصاديف يجسد أداة الربط بؼ، كما أف سعر الصركالتجارة 

 مف أنظمة كسياسات سعر ؾ كالتضخـ، كما يتخمؿ ذؿؼ سعر الصريف العلاقة ب تحديدالدراسة فية تظير أىمي
 . كتطكرىا في اقتصاد الجزائرؼالصر

: المــــناهج المستعممة 
 تمثؿ استعماؿ ىذا المنيج في البحث مف خلاؿ تكصيؼ سرد الإطارات :في التحميميصالمنيج الك

 محؿ فالمفاىيمية لسعر الصرؼ كالتضخـ ، كما تـ الاعتماد عمى التحميؿ في طبيعة العلاقة بيف المتغيرم
. البحث

عمى معدلات التضخـ في ؼ أسعار الصرتـ الاعتماد عميو بغرض تكضيح تأثيرات :  المنيج القياسي
 (Eviews 09) بكاسطة البرنامج الإحصائيالمربعات الصغرل  كقد تـ استخداـ نمكذج الجزائر عينة الدراسة 

 في التضخـ بينما المتغير المستقؿ يتمثؿ في سعر ؿلملائمتو لمكضكع البحث لاحتكائو عمى متغيريف تابع ممتث
 . 2021-1990الصرؼ تشمؿ الفترة 

 :البيانات جمع وأدوات مصادر
: لقد استفدنا في بحثنا مف المصادر التالية ا

 كالالكتركنية الكرقية التقارير الأطركحات، الرسائؿ، الكتب، خلاؿ المكتبي مف المسح -
المتكفرة بالغة العربية ؛ المتعمقة بمكضكع الدراسة  

المسح الرقمي بالنسبة للإحصائيات كالبيانات ، مف خلاؿ بيانات البنؾ الدكلي كالديكاف الكطني -
للإحصاء  

:  صعوبات الدراسة 
ا في الجانب التطبيقي، حيث كانت المصاعب  كاجيتنا العديد مف التحديات في تنفيذ خطتنا، كخصكصن

 :تتجمى في
كجكد تضارب كاختلاؼ في الإحصائيات بيف مختمؼ الييئات، كىذا يستدعي منا كقتنا لمراجعة  -

. كتدقيؽ ىذه البيانات
فيناؾ العديد مف المتغيرات . سبب تشعب كتعقيد المكضكع، يصبح مف الصعب عمينا فيـ كافة جكانب التضخـ-

فسعر الصرؼ ليس المتغير الكحيد الذم يحدد مستكل . التي تؤثر عمى التضخـ كتختمؼ مف دكلة إلى أخرل
كتزداد تعقيدات . التضخـ، بؿ ىناؾ العديد مف المتغيرات الأخرل التي يمكف قياسيا كأخرل لا يمكف قياسيا

 .الأمكر في ظؿ كجكد ظركؼ كأزمات اقتصادية
:  النتائج المرجوة من الدراسة و استخداماتها 

قمنا بيذه الدراسة مف أجؿ تقييـ الأثر الفعمي لأسعار الصرؼ عمى معدلات التضخـ في الجزائر ، كمدل 
.  جكدة العلاقة بينيـ
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 الفصل الأول                                               الإطار المفاهٍمً والىظري للذارسة

1 

أسعار الصرف  : المبحث الاول 
مفهوم سعر الصرف  : المطمب الاول 

للإحاطة الدقيقة بمفيكـ سعر الصرؼ يجب أف نفكؾ ىذا المصطمح إلى مفرداتو كالإسياب بشرح كؿ 
. منيا لاكتماؿ معنى المصطمح  ككؿ 

مثؿ مبادلة الدينار  مبادلة عممة دكلة مقابؿ عممة أخرل يعرؼ الصرؼ عمى أنو: كـ الصرؼ ق مؼأكلا
يعتبر عممية تظير عندما يتـ تبادؿ مختمؼ العملات فيما الجزائرم بالدكلار الأمريكي أك غيره مف العملات كما 

 العملات استعماؿبينيا فكؿ دكلة ليا عممتيا الخاصة تستعمؿ في عمميات الدفع الداخمية، كتظير الضركرة إلى 
الخارجية عندما تقكـ علاقات تجارية أك مالية بيف شركات تعمؿ داخؿ الكطف مع شركات تعمؿ خارجو، كتحتاج 

الشركات المستكردة إلى عممة البمد المصدر لتسديد السمع المستكردة، كتضطر بذلؾ إلى الذىاب إلى سكؽ 
الصرؼ لشراء عممة البمد المصدر كي تتـ ىذه العممية، كفي الكاقع ليست الشركات التي تقكـ بالتجارة مع الخارج 

ىي فقط التي تحتاج العملات الدكلية بؿ كؿ شخص يتنقؿ إلى خارج البمد الذم يقيـ فيو يحتاج إلى عملات 
 .   (1) الدكؿ التي يكد الذىاب إلييا كلك كاف سائحا كيجد نفسو حينئذ مضطرا لمقياـ بعمميات الصرؼ

: ثانيا مفيكـ السعر 
 ىك تحديد لتسعير، في حيف اف ا  نقدم أم منتج أك خدمة معبر عنيا بشكؿ قيمة أك الثَمَف ىكر السِّع 

 . المنتج بيع سِعر
التعاريؼ الاصطلاحية لسعر الصرؼ  : ثالثا 

لمصطمح أسعار الصرؼ تعاريؼ عديدة بالإمكاف ذكر البعض منيا كما يمي  
 المحمي كأسعارىا في السكؽ العالمي كالسعر المحمي الاقتصادىك أداة ربط بيف أسعار السمع في - 

. (2)لمسمعة مرتبطاف مف خلاؿ سعر الصرؼ 
ىك عدد الكحدات النقدية التي تبدؿ بو كحدة مف العممة المحمية إلى أخرل أجنبية كىك بيذا يجسد - 

 . (3)أداة الربط بيف الإقتصاد المحمي كباقي الإقتصاديات 
يعرؼ سعر الصرؼ بأنو النسبة التي يحصؿ عمى أساسيا مبادلة النقد الأجنبي بالنقد الكطني  كما - 

دات النقد الكطني لمحصكؿ عمى كحدة أك عدد معيف مف كحدات النقد ػػػػػػأك ىك ما يدفع مف كح
. (4)الأجنبي 

 

                                                 

  .95 ، ص 2005 ، الجزائر ،  ديكاف المطبكعات الجامعية ،تقنيات البنكؾ، الطاىر لطرش (  (1
  .96 ، ص نفس المرجع، الطاىر لطرش (  (2
 .105 ، ص 1966محمكد حميدات ، مدخؿ لمتحميؿ النقدم ، ديكاف المطبكعات الجامعية،الجزائر، (  (3
. 139 ،ص 1994، دار الأطمس لمنشر كالتكزيع، (بكرصة الجزائر)شمعكف  شمعكف ، البكرصة (  (4
. 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D9%8A%D9%85%D8%A9_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D9%8A%D9%85%D8%A9_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%82%D9%8A%D9%85%D8%A9_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A7%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)


 الفصل الأول                                               الإطار المفاهٍمً والىظري للذارسة

2 

يعرؼ سعر الصرؼ الأداة الرئيسية ذات التأثير المباشر عمى العلاقة بيف الأسعار المحمية - 
كالأسعار الخارجية ككثيرا ما يككف الأداة الأكثر فاعمية عندما يقتضي الأمر تشجيع الصادرات 

  .(1)كتكفير الكاردات 
 الصرؼ عمى أنيا عدد الكحدات مف عممة ما الكاجب دفعيا مقابؿ أسعارعمى ضكء ىذا يمكف  تعريؼ 

كحدة كاحدة مف عممة أخرل، كتكجد ىناؾ طريقتاف لتسعير العملات كىما  
أم عدد الكحدات مف العملات الاجنبية الكاجب دفعيا لمحصكؿ عمى عممة كاحدة : التسعير المباشر 

 .  دكلار امريكي1.25=  جنيو استرليني  01 ككمثاؿ عمى ذلؾ محمية
أم عدد الكحدات مف العممة المحمية اك الكطنية الكاجب دفعيا في مقابؿ : التسعير غير المباشر 

  . دكلار امريكي 01=  دينار جزاىرم 136.36 الحصكؿ عمى كحدة كاحدة مف عممة اجنبية

ككنو المرآة التي ينعكس عمييا مركز الدكلة التجارم مع العالـ الخارجي كذلؾ تكمن أهمية الصرف في و 
مف خلاؿ العلاقة بيف الصادرات كالكاردات،إذ تعد أسعار الصرؼ أداة ربط الاقتصاد المحمي بالاقتصاد العالمي 

أم الربط بيف اقتصاديات العالـ مف خلاؿ معرفة التكاليؼ كالأسعار الدكلية،كبذلؾ يقكـ بتسييؿ المعاملات 
. (2) الدكلية المختمفة كتسكيتيا

كما أف لسعر الصرؼ تأثير عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية مثؿ تأثيره عمى نظاـ الأسعار في 
 ككذلؾ عمى مكقؼ ميزاف المدفكعات) الصادرات كالكاردات(الاقتصاد الكطني كعمى حجـ التجارة الخارجية بشقييا 

(3) .
 أنواع سعر الصرف : المطمب الثاني 

 :سعر الصرف الإسمي -  
يمكف القكؿ أف سعر الصرؼ الاسمي ىك مقياس عممة إحدل البمداف التي يمكف تبادليا بقيمة عممة بمد 

آخر، يتـ تبادؿ العملات أك عمميات شراء كبيع العملات حسب أسعار العملات بيف بعضيا البعض، كيتـ تحديد 
سعر الصرؼ الاسمي لعممة ما تبعا لمطمب كالعرض عمييا في سكؽ الصرؼ في لحظة زمنية ما، كليذا يمكف 
لسعر الصرؼ أف يتغير تبعا لتغير الطمب كالعرض، كبدلالة نظاـ الصرؼ المعتمد في البمد فارتفاع سعر عممة 

. ما يؤثر عمى الامتياز بالنسبة لمعملات الأخرل
كما انو ينقسـ  إلى سعر الصرؼ الرسمي أم المعمكؿ بو في المبادلات الجارية الرسمية، كسعر الصرؼ 
المكازم كىك السعر المعمكؿ بو في الأسكاؽ المكازية كىذا يعني إمكانية كجكد أكثر مف سعر صرؼ إسمي في 

 . (4)نفس الكقت لنفس العممة في نفس البمد 
                                                 

  .105 ، ص 1966 محمكد حميدات ، مدخؿ لمتحميؿ النقدم ، ديكاف المطبكعات الجامعية، الجزائر، (  (1
 لمنشر العممية اليازكرم دار، المدفكعات، ميزاف عمى كانعكاسيا الصرؼ سعر بيف التبادلية العلاقة سمير فخرم نعيمة (  (2

 . 16 ، ص 2011، عماف، كالتكزيع
  .147 ، ص 1999، عماف، لمنش، داكم مجد دار، الدكلي التمكيؿ، الحسني تقي عرفاف (  (3
 ، 103، ص2003/2004عبد المجيد قدم، المدخؿ إلى السياسات الإقتصادية الكمية، ديكاف المطبكعات الجامعية،الجزائر، (  (4
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 يعبر سعر الصرؼ الحقيقي عف عدد الكحدات مف السمع الأجنبية اللازمة لشراء :سعر الصرف الحقيقي
كحدة كاحدة مف السمع المحمية، كبالتالي يقيس القدرة عمى المنافسة كىك يفيد المتعامميف الإقتصادييف في إتخاذ 
قراراتيـ فمثلا إرتفاع مداخيؿ الصادرات بالتزامف مع إرتفاع تكاليؼ إنتاج المكاد المصدرة بنفس المعدؿ لا يدفع 
ف  إلى التفكير في زيادة الصادرات لأف ىذا الإرتفاع في العكائد لـ يؤد إلى أم تغيير في أرباح المصدريف كا 
: إرتفعت مداخيميـ الإسمية بنسبة عالية، فمك أخذنا بمديف كالجزائر كالكلايات ـ أ يككف سعر الصرؼ كالآتي

 
 

 الحقيقي  اؿسعر لصرؼ : TCR: حيث
         TCN : سعر الصرؼ الإسمي

             Pus : مؤشر الأسعار بأمريكا
             Pdz : مؤشر الأسعار بالجزائر
 فتعطينا القدرة الشرائية لمدكلار TCN/Pdz القدرة الشرائية لمدكلار الأمريكي في أمريكا أما Pus/$1تعطينا 

في الجزائر، كعميو فإف سعر الصرؼ الحقيقي لمدينار الجزائرم مقابؿ الدكلار يعكس الفرؽ بيف القدرة الشرائية في 
 . (1)أمريكا كالقدرة الشرائية في الجزائر، ككمما إرتفع سعر الصرؼ الحقيقي كمما زادت القدرة التنافسية لمجزائر

يعبر سعر الصرؼ الفعمي عف المؤشر الذم يقيس متكسط التغير في سعر صرؼ : سعر الصرف الفعمي
عممة ما بالنسبة لعدة عملات أخرل في فترة زمنية ما كبالتالي مؤشر سعر الصرؼ الفعمي يساكم متكسط عدة 
أسعار صرؼ ثنائية كىك يدؿ عمى مدل تحسف أك تطكر عممة بمد ما بالنسبة لمجمكعة مف العملات الأخرل 

.  للأرقاـ القياسية« La speres »كيمكف قياسو بإستخداـ مؤشر لاسبيرز 
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:  سعر صرؼ عممة البمد ؛ بالعممة المحمية في سنتي القياس كالأساس عمى التكالي0(eer)t(eer): حيث
 INERprمؤشر سعر الصرؼ الثنائي الإسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس  .
  ep
t ك ep

  .0 أك سنة الأساس t سعر صرؼ عممة البمد مقارنة بالدكلار في سنة القياس 0
 er
t ك er

.  أك سنة الأساسt سعر صرؼ العممة المحمية مقكمة بالدكلار في سنة القياس 0
 Xp

 P في سنة الأساس كمقكمة بعممتيا كىي تستخدـ ككزف ثابت لمدكلة P قيمة الصادرات إلى الدكلة 0
. في حساب مؤشر لاسبيرز

                                                 

 .105, مرجع سابؽ  ، عبد المجيد قدم(  (1
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 Zp حصة الدكلة P مف إجمالي صادرات الدكلة المعنية r مقكمة لعممة ىذه الأخيرة  .
يمكف لسعر الصرؼ الفعمي أف يختمؼ مف حيث قيمتو، بالنظر إلى إمكانية إختلاؼ عدة عكامؿ مثؿ 
سنة الأساس، قائمة عملات لبمداف المتعامؿ معيا كالأكزاف المعتمدة في تككيف السمة، فإذا كاف ىدؼ المؤشر 

ىك قياس أثر تغيير سعر الصرؼ عمى عكائد الصادرات، فستستخدـ الصادرات الثنائية في تحديد أكزاف المؤشر، 
ذا  أما إذا كاف اليدؼ ىك قياس الأثر عمى ميزاف المدفكعات فستستخدـ الكاردات الثنائية في تحديد الأكزاف، كا 

كاف اليدؼ ىك قياس عكائد صادرات سمعة أك عدد مف السمع لبمد ما إلى العالـ فتستخدـ حصص البمداف 
المنافسة مف الصادرات العالمية في تككيف الأكزاف في المؤشر، أما بالنسبة لسنة الأساس فيتـ إختيار سنة يككف 

  .(1)فييا إقتصاد البمد المعني قريبا مف التكازف  
يعبر سعر الصرؼ الفعمي عف المؤشر الذم يقيس متكسط التغير في سعر :  الحقيقيسعر الصرف الفعمي

صرؼ عممة ما بالنسبة لعدة عملات أخرل في فترة زمنية ما كبالتالي مؤشر سعر الصرؼ الفعمي يساكم 
متكسط عدة أسعار صرؼ ثنائية كىك يدؿ عمى مدل تحسف أك تطكر عممة بمد ما بالنسبة لمجمكعة مف 

 . للأرقاـ القياسية« La speres »العملات الأخرل كيمكف قياسو بإستخداـ مؤشر لاسبيرز 
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:  سعر صرؼ عممة البمد ؛ بالعممة المحمية في سنتي القياس كالأساس عمى التكالي0(eer)t(eer): حيث
 INERprمؤشر سعر الصرؼ الثنائي الإسمي في سنة القياس مقارنة بنسبة الأساس  .
  ep
t ك ep

  .0 أك سنة الأساس t سعر صرؼ عممة البمد مقارنة بالدكلار في سنة القياس 0
 er
t ك er

.  أك سنة الأساسt سعر صرؼ العممة المحمية مقكمة بالدكلار في سنة القياس 0
 Xp

 في P في سنة الأساس كمقكمة بعممتيا كىي تستخدـ ككزف ثابت لمدكلة P قيمة الصادرات إلى الدكلة 0
. حساب مؤشر لاسبيرز

 Zp حصة الدكلة P مف إجمالي صادرات الدكلة المعنية r مقكمة لعممة ىذه الأخيرة  .
يمكف لسعر الصرؼ الفعمي أف يختمؼ مف حيث قيمتو، بالنظر إلى إمكانية إختلاؼ عدة عكامؿ مثؿ 
سنة الأساس، قائمة عملات لبمداف المتعامؿ معيا كالأكزاف المعتمدة في تككيف السمة، فإذا كاف ىدؼ المؤشر 

ىك قياس أثر تغيير سعر الصرؼ عمى عكائد الصادرات، فستستخدـ الصادرات الثنائية في تحديد أكزاف المؤشر، 
ذا  أما إذا كاف اليدؼ ىك قياس الأثر عمى ميزاف المدفكعات فستستخدـ الكاردات الثنائية في تحديد الأكزاف، كا 

كاف اليدؼ ىك قياس عكائد صادرات سمعة أك عدد مف السمع لبمد ما إلى العالـ فتستخدـ حصص البمداف 

                                                 

 .106105-, نفس المرجع  ، عبد المجيد قدم(  (1
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المنافسة مف الصادرات العالمية في تككيف الأكزاف في المؤشر، أما بالنسبة لسنة الأساس فيتـ إختيار سنة يككف 
. (1) فييا إقتصاد البمد المعني قريبا مف التكازف

سياسة سعر الصرف واهدافها  : المطمب الثالث 
سياسة سعر الصرؼ ىي مجمكعة الاجراءات كالتدابير كالكسائؿ التي تتخذىا السمطات النقدية لمبمد في 

 أنيا                   كمامجاؿ الصرؼ بغية تحقيؽ الاىداؼ المنشكدة 
تُعَدّ إحدل السياسات الاقتصادية، حيث تتجمى استقلاليتيا عف السياسة النقدية يكمان بعد يكـ، كيتجمى ذلؾ مف 

 : (2) ا ككىي الكآتيخلاؿ الأىداؼ التي تتمتع بو
  : مقاومة التضخم- أ 

ينتج عف تحسف سعر الصرؼ تأثيرات إيجابية، مثؿ انخفاض التضخـ المستكرد كتعزيز تنافسية 
في الفترة القصيرة، يؤدم انخفاض تكاليؼ الاستيراد إلى انخفاض التضخـ المستكرد كتحسف قدرة . المؤسسات

يتضاعؼ أرباح المؤسسات، مما يمكّنيا مف تحسيف أدكات الإنتاج في المدل . المؤسسات عمى المنافسة
كنتيجة لذلؾ، تتحسف عكائد الإنتاج كتستطيع المؤسسات تصنيع سمع عالية الجكدة، مما يعزز . المتكسط
 .تنافسيتيا
 : تخصيص الموارد - ب

في تحكيؿ المكارد إلى قطاع السمع الدكلية - الذم يعزز التنافسية- يتسبب سعر الصرؼ الحقيقي 
يتـ تكسيع قاعدة السمع الدكلية، حيث يصبح عدد كبير مف السمع قادرة عمى التصدير، . المكجية لمتصدير

  .كنتيجة لذلؾ يقؿ عدد السمع التي يتـ استيرادىا
  : توزيع الدخل- ج 

 يمعب سعر الصرؼ دكرنا حاسمنا في تكزيع الدخؿ بيف الفئات كالقطاعات المحمية،فعندما يزيد تنافس 
قطاع التصدير التقميدم، مثؿ المكاد الأكلية كالمنتجات الزراعية، نتيجة لانخفاض سعر الصرؼ الحقيقي، يستفيد 

أصحاب رؤكس الأمكاؿ بزيادة الأرباح، بينما يتراجع القدرة الشرائية لمعماؿ كعندما ينخفض التنافس بسبب 
 .انخفاض سعر الصرؼ الاسمي، يرتفع القدرة الشرائية للأجكر

 : تنمية الصناعة المحمية - د
عمى سبيؿ .  يمكف لمبنؾ المركزم اتخاذ سياسة لتخفيض أسعار الصرؼ بيدؼ تعزيز الصناعة الكطنية

، قاـ البنؾ الفيدرالي الألماني بتخفيض كبير في قيمة العممة، مما ساىـ في تعزيز 1948المثاؿ، في عاـ 
كبالإضافة إلى ذلؾ، قد تعتمد السمطات . في مرحمة لاحقة، قد اتبع البنؾ الفيدرالي سياسة عممة قكية. الصادرات

 .النقدية سياسة تخفيض قيمة العممة لحماية السكؽ المحمية مف المنافسة الخارجية كتعزيز الصادرات
النضريات المفسرة لأسعار الصرف : المطمب الرابع 

                                                 

 .107-106ص , مرجع سابؽ  ، عبد المجيد قدم(  (1
 .137-136ص , نفس المرجع  ، عبد المجيد قدم(  (2
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 عبر طرح لكيفية تحديد سعر الصرؼ بيف الدكؿ ات تفسيرحاكؿ المفكركف كالاقتصاديكف اعطاء عدة
:  يمكف ذكر اىميا في ما يمي ت الاقتصادية، اإلى المتغير  بالاستناد نظريات اقتصادية

 :ئية انظرية تعادؿ القكة الشر
 حدد عمىػػػػػػػػػػػ بيف عممتي بمديف عمى المدل الطكيؿ تتةالشرائيتقكـ ىذه النظرية عمى أف قيمة تكافؤ القكة 

 أساس ما يمكف أف تشتريو ىذه العممة في الداخؿ ك الخارج، ك ترل ىذه النظرية أف التغير في سعر الصرؼ
 ة الشرائي لكؿ مف العممتيف في داخؿ كؿ دكلة كيعتبر مفيكـ تعادؿ القكةةالشرائيإنما يعكد إلى التغير في القكل 

 إلىتعكد  ةالشرائي كتكقع تحركات معدؿ الصرؼ، كاف كانت جذكر نظرية تعادؿ القكة ةدراس ىاما عند أساسا
  الاقتصادم السكيدمإلى  يرجع  (النسبية–  المطمقة )القرف السادس عشر، فاف صياغة ىذه النظرية بصكرتييا

 . (1) م بداية العشرينيات مف القرف العشريفؼ (Gustav Cassel ,غكستاؼ كاسيؿ  (
 :نظرية تعادؿ أسعار الفائدة 

سعر  كفؽ ىذه النظرية فإف قياـ المستثمر بتكظيؼ أمكاؿ في الدكلة بالعممة الأجنبية يتضمف خطر تغير
أمكالو  الصرؼ، إذ أنو لف يحصؿ عمى مردكدية مرتفعة في الخارج عنيا في السكؽ المحمية سكاء كاف تكظيؼ

لأف الفارؽ بيف معدلات الفائدة يتـ تعكيضو بالفارؽ بيف سعر الصرؼ الآني ك ، بالعممة المحمية أك الأجنبية
جحة، فيذه الطريقة تعتبر ميمة تفيد را مف الـللاستفادةالكقت ماداـ ىناؾ فرصة  سعر الصرؼ الآجؿ في نفس

. (2)  أسعار الصرؼ بناء عمى معطيات محدكدة تأخذىا التيالاتجاىاتفي متابعة 
 :نظرية الأرصدة 

الحساب   عمى أرصدةرأتقكـ ىذه النظرية عمى اعتبار القيمة الخارجية لمعممة، تتحدد عمى أساس ما يط
الطمب عمى  ف التجارم لدكلة ما فائضا فاف ذلؾ يعني زيادةزاالمدفكعات مف تغيير، فإذا حقؽ الميزاف الجارم لمي

ف التجارم، االميز العممة الكطنية كىك ما يقكد الى ارتفاع قيمتيا الخارجية، كيحدث العكس عند حدكث عجز في
 العلاقة رارعمى غ ، كالذم يدؿ عمى زيادة العرض مف العممة الكطنية بما يقكد الى انخفاض قيمتيا الخارجية

بيف سعر الصرؼ كالرصيد  ئية، فاف الصمةا الشرراتالخاصة بتكافؤ معدلات الفائدة كالعلاقة الخاصة بتكافؤ القد
 الجارم لمكلايات زافعجز المي ، كلتكضيح ىذا الاستنتاج تكفي الاشارة الىرارالجارم تبدك أيضا عديمة الاستؽ

يكمنا ىذا لـ يؤثر مطمقا عمى  المتحدة الامريكية، الذم كعمى الرغـ مف اتساعو في عقد التسعينات كحتى
ىاما في التخفيؼ مف تأثير العجز را  لعبت دكالأمكاؿ تحركات رؤكس إفالدكلار، اذ يبدك جميا في ىذه الحالة 

 . (3) ف الجارم عمى قيمة العممةزافي المي
: النظرية الكمية 

                                                 

 الاقتصادية العمكـ كمية ماجستير،،-الجزائر حالة دراسة  – التجارم الميزاف عمى الصرؼ سعر تغيرات الجميؿ،أثر عبد ىجيرة (  (1
  .52 ، ص 2011/2012, التسيير، جامعة تممساف عمكـ ك
 خلاؿ ئرمازجاؿ المدفكعات ميزف عناصر كضعية تطكر عمى انعكاساتيا ك لمدينار التدريجي التحرير سياسة"بربرم أميف محمد (  (2

  .29 ، ص 2005-2004,  شمؼ، جامعة ماجستير،،2003-1990 الفترة
  .47 ،ص 2013أميف صيد، سياسة الصرؼ كأداة لتسكية الاختلاؿ في ميزف المدفكعات، مكتبة حسيف العصرية، بيركت ، (  (3
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 تقكـ ىذه النظرية عمى زيادة كمية النقكد مع ثبات بقيمة العكامؿ كسرعة تداكؿ النقكد، مما يؤدم إلى
 إرتفاع المستكل العاـ للأسعار مما يؤذم إلى ضعؼ الكضع التنافسي مقابؿ سمع الدكؿ المنافسة، مما يشجع

ت ك ىذا ما يقابمو ارتفاع الطمب عمى عملات الأجنبية، بغية تسكية راد ك تخفيض الصاديراعمى الإست
المدفكعات الدكلية لممتعامميف المحميف، ك إنخفاض في الطمب عمى العممة المحمية ك زيادة عرضيا، كىذا ما 

 .  (1)يدفع بأسعار صرؼ العملات الأجنبية للارتفاع
:  في تحديد أسعار الصرؼ  فممنغوماندل نظرية 

  بفضؿ1963 لمتنبؤ بقيمة العملات في المستقبؿ ك يعكد ىذا النمكذج إلى سنة  يستخدـ ىذا النمكذج
  ، يركز النمكذج عمى تحميؿ فاعمية1963 ك ركبرت ماندؿ 1962عماؿ التي قاـ بيا مارككس فممنغ الأ

ف زايتعرض النمكذج إلى تحميؿ أثر تكازف مي، ك ر الاقتصادم في الاقتصاد المفتكح راسياسيات الاستؽ
صغير نسبيا الذم لا يؤثر عمى أسعار الفائدة في باقي  المدفكعات في تحديد سعر الصرؼ في اقتصاد مفتكح

.  خارجيا راالذم يعتبر متغي ثـ يفترض ثبات مستكل أسعار الفائدة ك. دكؿ العالـ
 يعتبر النمكذج أف مستكل التكازف الناتج مع سعر الفائدة، الذم يترتب عميو في اقتصاد مفتكح فائضكما 

التكازف   المدفكعات تكازنا مؤقتا ك ظاىريا، ك حتى يتحقؽ التكازف لابد مف الاستجابة لشركطزافأك عجز في مي
.  المدفكعات زافسكؽ السمع، كتكازف سكؽ النقكد بالإضافة إلى تحقيؽ تكازف مي
 ف المدفكعات ك سعر الصرؼ ك النشاطزامما سبؽ يمكف الاستنتاج أف ىناؾ علاقة إيجابية بيف مي

 فزاالاقتصادم في الدكؿ الأجنبية، ك مستكل أسعار الفائدة المحمية، كما أف ىناؾ علاقة عكسية بيف مي
 المدفكعات ك مستكل النشاط الاقتصادم المحمي ك مستكل أسعار الفائدة الأجنبية، تؤذم الزيادة في النشاط
 . (2)المحمي ك أسعار الفائدة الأجنبية إلى انخفاض النشاط الاقتصادم الخارجي ك انخفاض قيمة العممة المحمية

 :نظرية كفاءة السكؽ 
 السكؽ الكؼء ىك السكؽ الذم تعكس فيو الأسعار كؿ المعمكمات المتاحة، كىذا يفترض أف كؿ

 المتعامميف في السكؽ يمكنيـ الكصكؿ إلى المعمكمات سكاء تعمؽ الأمر بالمعمكمات الاقتصادية الحالية أك
 كفي السكؽ كغيرىا مف المؤشرات ،ف المدفكعات، معدؿ تضخـ  زاالماضية مثؿ إعلاف عجز أك فائض مي

 : نجد الكؼء
 . عمى أسعار الصرؼ الآنية ك الآجمةالآتيكؿ المعمكمات الجديدة تجد تأثيرىا _ 
 .تكاليؼ المعاملات ضعيفة_ 
 .ت أسعار الصرؼ عشكائية اتغير_ 

                                                 

.                                                                                                                                                                                                                                                                                              228 ،  ص 2009فميح حسف خمؼ، العلاقات الاقتصادية الدكلية، مؤسسة الكراؽ، عماف،  (  (1
 خيضر، محمد جامعة ، الاقتصادية العمكـ قسـ الفائدة،ماستر، أسعار تحديد في الصرؼ سعر سياسات دكر ، مغربي حكرية (  (2

 .14ص بسكرة ،
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عيرة الآجمة يمكف اعتبارىا كمؤشر مف دك ف مضاربة عمى السعر ػػػػػػػػػػػػػػػػػالتسإف  يؤدم إلى  بدكره كىذا
 .(1) مكاسباؿ رار لا يمكف لأم مضارب أف يحقؽ باستـكما أنو (نقد  )الآتي 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 . 122ص  ،، مرجع سابؽعبد المجيد قدم  (  (1
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خم ضــــــــالت: المبحث الثاني 
مفهوم التضخم : المطمب الاول 

 حدػػػػػػػػػػػاؿ إلى العالمية الاقتصادية السياسات جميع تسعى التي الاقتصادية  المعكقات  التضخـ احد أىـإف
 فيثارىا المباشرة عمى كؿ مف مؤشرات الاقتصاد الكمي كالقضاء عمييا كذلؾ بالسيطرة عمى مظاىرىا  آمف

 مف خلاؿ الحفاظ عمى للأفراد الشرائية القدرة الحككمات تسعى لمحفاظ عمى أفطف حيث نجد االحياة العامة لممك
 قكة عكس التي تػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ الاقتصادية اتمؤشرأحد اؿؾ التضخـ أىمية تكمف ىنا,  لمسمع المستكل العاـ لأسعار

في  كالنظـ الاقتصادية كالمدارس المفسرة النظريات معظـ تضاربت انطلاقا مف ىذا لبمدا ليذا  الاقتصاد أداء
 كأىـ ىاتسبب التي ميكانيزماتاؿك لياتالآ فيـات ليا كحكؿ تفسيرتصكراتيا حكؿ ىذه الظاىرة  ككذلؾ حكؿ إعطاء 

كعمى ىذا سنحاكؿ أف نمقي الضكء كنطرح أىـ , نمكىا تعزز أك تحد أف يمكف التيكالعكامؿ  فييا المؤثرة العكامؿ
 حسب قأنكاع أىـ كذكر كمظاىره نتائجو أسبابو، مفيكمو، عمى الضكء إلقاء خلاؿ مف التضخـ التصكرات حكؿ

 . قياسو طرؽ ككذا المختمفة تقسيماتو
كما أسمؼ سابقا فإف مفيكـ التضخـ عند عمماء المالية كالاقتصادية مختمؼ فيو حسب زكايا كمنطمقات 

. ىؤلاء المفكريف كالقصد منو كمكاف الدراسة كزمانيا 
 مستحيمة شبو تعريفيا ميمة مف جعؿ التضخـ كالجكانب لظاىرة الاتجاىات كتعدد كالتناقض الغمكض إف

، ك المتفؽ عميو اف التضخـ ىك الارتفاع الغير طبيعي للأسعار لذا ( 1)كثير مف المدارس  لو تطرقت حيث
عندما يستعمؿ المصطمح دكف ذكر ظاىرة أك تعييف حالة محددة فإنو يقصد بو ارتفاع الأسعار عمى المستكل 

. النظرم
  مفيكـ الارتفاع المؤكد للأسعار إلا انو اعتبره مفيكما بسيطا نظرا لعجزه (جونسون) أعطى المفكر  

عمى المستكل التطبيقي ككذا عدـ حتمية أف يككف أم ارتفاع تضخما ، فقد يككف الارتفاع ناتج عف التنافس 
الاقتصادم ، كأعطى عمى ذلؾ مثالا عف عجز في المحاصيؿ الزراعية كارتفاع الأسعار نتيجة ذلؾ لتزايد 

. الطمب عمى السمع كعدـ تكفرىا ك بيذا لا يعتبر تضخما  
 يرجح تعقيد المصطمح لعدـ كضكح جكىره كتحديدا الكضع الاقتصادم السائد (بــــــــــــــال) أما المفكر 

الذم يحدد الدخؿ النقدم كأعطى مثالا عمى ذلؾ في  انخفاض الدخؿ النقدم كارتفاع البطالة في الكضع 
الانكماشي مع ثبكت الأسعار كىذه الحالة ليست عكسية لمتضخـ لأف الحالة التضخمية ىي التي يرتفع فييا 

  (2 ).الدخؿ النقدم
 

 

                                                 

  .357 ،ص 2000السعيد فرحات جمعة ، الأداء المالي لمنضمات الاعماؿ ، التحديات الراىنة ، دار المريخ لمنشر ، (  (1
 182 ،ص 2016سعيد سامي الحلاؽ ، النقكد كالبنكؾ كالمصاريؼ المركزية ، عماف ،  دار اليازكم العممية لمنشر كالتكزيع ، (  (2
. 
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يقكؿ أف التضخـ يكجد فقط عندما يككف تزايد الدخؿ النقدم يتجاكز نسبة الدخؿ الحقيقي  (بيغو )المفكر 
الناتج عف النشاط الاقتصادم أم انو الجزء المتزايد في الأسعار المترتب عف تدخؿ الحككمة في النقكد ، أما 

ف تعريؼ التضخـ ىك المعدؿ المتغير للأسعار في اقتصاد ما؛ أم ىك التغير بأ فيتفؽ مع غيره (فممنغ )
ربطو  (فريدمان)فقط ربط التزايد لأسعار بكقت معيف ك  (غروثر)المناسب في المستكل العاـ للأسعار، أما 

لاستمرارية في الارتفاع كيؤكداف أنو ظاىرة نقدية إلا أف التعاريؼ المعاصرة ترل نو ظاىرة نقدية كحدكثو نتيجة 
يعرؼ التضخـ  نو إصدار  (هاوتري)حدكث تكسع في عرض النقد بما يزيد عف الاحتياجات العادية فنجد أف 

 (1 ).كمية كبيرة مف العممة تزيد عف الحجـ المادم لمسمع كالخدمات
فيما كاف سابقا ما بيف الحربيف العالميتيف مفيكـ التضخـ أكثر كضكحا حيث انو لدل معظـ الدكؿ ىك 
إصدار النقكد بصفة مطمقة بغض النظر إلى كجكد عكامؿ أخرل كالتغطية ليذه النقكد الصادرة أما في ما بعد 
فتغير المفيكـ حيث أصبح المقصكد بو ىك فائض النقد عمى فائض السمع كالخدمات كىذا راجع أف الكاضعيف 

 (2 ).ليذا المعنى قد تأثركا بالمفاىيـ كالنظريات التي كانت آنذاؾ 
: إذا أردنا الإلماـ بتعاريؼ مجددة لمتضخـ كمف اجؿ الإحاطة بمفيكمو يمكف اعتماد معياريف في ذلؾ 

. حسب معيار سبب النشأة : أكلا 
 . حسب آثار كخصائص التضخـ: ثانيا 

:  حسب معيار سبب النشأة : أولا 
 ىتو بعند محاكلة تعريؼ التضخـ انطلاقا مف سبب نشأتو نعرج عمى أىـ ثلاث نظريات تفسر أسبا

:  الضاىرة 
: حسب نضرية الدخؿ كالانفاؽ - أ 

 الأسعار الناتج عف زيادة معدؿ الدخؿ مما يسبب ارتفاع الإنفاؽىك الزيادة في معدؿ الإنفاؽ ككؿ ك 
 ىذه النظرية لكف تـ الاعتراض (فيزر )كتضخميا مع فرض بقاء كمية السمع المتكاجدة في حالة ثبات كقد تبنى 

حيث انو  لا يمكف كصؼ الركاج كازدياد الدخؿ النقدم في حالة الانتقاؿ مف الكساد إلى عمى ىذا المفيكـ 
. الرخاء بأنو حالة تضخمية 

: حسب النظرية الكمية النقدية - ب 
 عمى حتمية زيادة تأكدفيي .   ظاىرة نقدية بحتةبأنوإف المدرسة النقدية الكلاسيكية ترجع تفسير التضخـ  

 كتعتبر  المستكل العاـ للأسعار في حالة زيادة كمية النقد المتداكؿ أم أف الزيادة ناتجة عف كمية النقد المتداكلة
 المفسرة لمتضخـ كتقمبات المستكل العاـ للأسعار،  النظريات أكلى النظريةككانت ىذه ،  (3)سبب نشأة لمتضخـ 

ك  (كمينتكف)ك (بكداف)إلى أف ظيرت ليا صياغة كاضحة الى اف ضيرت ليا صياغة كاضحة عمى يد كؿ مف 
  ػُٓب ٔانذفبع  انُظزٚخ شزف نٕاء حبيم( اٚزفُج )كبٌ انؼشزٍٚ انقزٌ فٙ أيب ، في القرف الثامف عشر (ىيكـ)

                                                 

  .182 ، ص مرجع سابؽسعيد سامي الحلاؽ ، (  (1

  .9 ص  ،2000 الاسكندرية ، مؤسسة الشباب الجامعي ،  ،التضخـ المالي ، غازم حسيف عناية(  (2

  .24 ص  ،1990 بيركت  ، دار الجبؿ ، ،تمكيؿ التنمية الاقتصادية التضخـ المالي  ، غازم حسيف عناية(  (3
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ككضع معادلة المبادلة التي تضـ مختمؼ العكامؿ التي تساىـ في " القدرة الشرائية لمعممة" كنشر كتاب بعنكاف
 (1 ).تحديد المستكل العاـ للأسعار 

 :حسب نظرية العرض كالطمب -  ج  
يككف التضخـ نتيجة الخمؿ التكازني ما بيف العرض كالطمب فعرؼ بأنو زيادة في الطمب عمى العرض 
تؤدم إلى ارتفاع الأسعار كيفترض أصحاب ىذه النظرية باف ىناؾ نكع إيجابي   في حالة ما إذا كاف ازدياد 
الطمب النقدم عف العرض كالسمعي عند ثمف معيف فإف الأسعار ستميؿ إلى الارتفاع أما إذا كاف عكس ذلؾ 

 الذم يعرفو بأنو ازدياد في لمنقد الجاىز (بيرو ): يككف تضخما سمبيا كأىـ المفكريف الذيف تبنكا ىذه النظرية ىـ
  الذم يرل بأنو ازدياد لكسائؿ الدفع المستعممة بصكرة غير (فيمن )دكف زيادة في السمع كالخدمات ،ككذلؾ  

 انو زيادة  (كيتر )اعتيادية لنسبة لكمية البضائع كالخدمات المعركضة عمى المشتريف خلاؿ مدة معينة ، كيرل 
المقدرة الشرائية التي لا يقابميا زيادة في  حجـ الإنتاج أك ىك زيادة الطمب الحقيقي في جك الاستخداـ الكامؿ 

(2).  
 . حسب آثار وخصائص التضخم: ثانيا 
 الارتفبع ٔأًْٓب ػُّ انُبتجخ كالآثار خصبئصّ أطبص ػهٗ انتضخى تؼزٚف انًؼٛبر ْذا أصحبة ٚضغ

 :انتؼبرٚف نٓذِ انًتجٍُٛ الاقتصبدٍٚٛ أْى ٔيٍ الأطؼبر فٙ
 .الأطؼبر  ٚزٖ ارتفبع(مارشال) -

  .نلأطؼبر  يُظى انغٛز الارتفبع  ٚؼزفّ(روبسه) -

 .نلأطؼبر انؼبو الارتفبع  ٚزٖ حزكخ(فلامان) -

 .يحزك كؼبيم انُقذ٘ انؼُصز ػٍ انُبشئخ الأطؼبر لارتفبع انؼبيخ  ٚقٕل ثأَّ انحزكبد(كلوز) -

 .يحظٕص  ٚكٌٕ ٔاٌ الاطتًزارٚخ ثشزط ٔنكٍ نلأطؼبر انؼبو ٚؼزف انتضخى ثبلارتفبع(كاروذٌر  ) -

 ٕٚنذ ارتفبع )أ٘ يؼُٛخ نظهغ يحصٕر ٔنٛض الأطؼبر نكم ػبو الارتفبع ٚكٌٕ أٌ  ٚشتزط(أولٍف ) -

 .(ارتفبع

التضخـ ىك التزايد في الارتفاع العاـ للأسعار الناتج عف كجكد فجكة بيف السمع  كىناؾ مف يعتبر
الحاضرة كحجـ المداخيؿ المكجة للإنفاؽ كالسبب في ذلؾ يمكف في أف يككف عاملا نقديا كقد تككف الزيادة في 
المداخيؿ المتاحة التي تصاحب الزيادة في كمية النقكد النقكد كسرعة التداكؿ أف تنتج زيادة في الاسعار اما 

لأسعار بشرط الديمكمة كالنيائية ابالنسبة لمدكؿ الأعضاء في الأمـ المتحدة يقصد بو الارتفاع في مستكل  في 
 (3 ).كالاستمرارية 

 التضخـ مف خلاؿ أسبابيا لظاىرة إجرائيمف خلاؿ ما سبؽ مف التعريفات يمكف الخركج بتعريؼ 
كظاىرة نقدية أم إصدار نقدم كالارتفاع في النفقات كما يمكننا تعريفيا كظاىرة سعرية مف خلاؿ نتائجيا أم 

                                                 

  .16  صمرجع سابؽ، ، غازم حسيف عناية(  (1
  .17  صمرجع سابؽ، ، غازم حسيف عناية(  (2
  .214 صالجزء الاكؿ ،ديكاف المطبكعات الجامعية،الجزائر،, أسس عمـ الاقتصاد  ،ضياء مجيد المكسكم(  (3
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ارتفاع الأسعار، أم اف زيادة التداكؿ النقدم يترتب عميو زيادة الطمب الكمي  الفعاؿ عف العرض الكمي لمسمع 
. كالمنتجات في فترة زمنية معينة تؤدم إلى زيادة في المستكل العاـ للأسعار 

 أسباب التضخم: المطمب الثاني
 في صياغة الأدكات التحميمية لمعرض كالطمب (مارشال )مع بداية القرف العشريف ساىـ الاقتصادم 

كأكضح أىمية الزمف لتكازف الأسعار كما حكلت الدراسات الاخرل في البحث عف اسابا التضخـ لمعالجتيا ، 
:  كيمكف تحديدىا في  

  : التضخـ الناشئ عف زيادة الطمب- أ 
إذا تساكل العرض كالطمب لنفس سمع فاف السعر يتحدد قيمتو أما إذا زاد عدد الطمب مع ثبكت العرض 

تصاد الكمي يتجمى ىذا السبب في العناصر ػػػػػػػػػػػينتج ارتفاع في الأسعار كىذا في المفيكـ البسيط أما في الاؽ
 :  (1) التالية

زيادة الانفاؽ الاستيلاكي ؛ - 
التكسع في فتح الاعتمادات مف قبؿ البنكؾ؛ - 
العجز في الميزانية ؛ - 
تمكيؿ العمميات الحربية؛ - 
الارتفاع في معدؿ الأجكر ؛ - 
:  التضخـ الناشئ عف انخفاض العرض الكمي - ب 

إف عامؿ انخفاض العرض الكمي لا يككف بالضركرة ناتج عف فائض في الطمب بؿ ىناؾ عدة عكامؿ 
:  (2)تؤدم إلى ىذا الاختلاؿ ىي 

النقص في رأس الماؿ العيني ؛ - 
عدـ مركنة القطاع الإنتاجي ؛ - 
الكصكؿ إلى مرحمة الاستخداـ الكامؿ ؛ - 
:   التكقعات كالعكامؿ النفسية - ج

إف الكضع النفسي مف أىـ مسببات التضخـ حيث يؤثر بشكؿ أكبر مف العكامؿ الاقتصادية في بعض 
الحالات خاصة في فترات عدـ الاستقرار كالأماف كالحركب  كالأزمات كخير مثاؿ عمى ذالؾ أزمة ككركنا ، ففي 

 الأسعار مما يكلد حركة النشاط بارتفاعىذه الحالات الأخيرة ينتشر الخكؼ مف عدـ تكفر السمع أك التنبؤ 
 كلا ننسى أيضا استغلاؿ المنتجيف لمظرؼ لمحصكؿ عمى نسبة أرباح أكبر ك العكس عند التنبؤ الاقتصادم
 . (3) الأسعاربانخفاض
 

                                                 

  .88  ص،2002الاسكندرية ، ، شياب مجدم محمكد، اقتصادايت النقكد كالماؿ النظرية كالمئسسات النقدية ، الدار الجامعية(  (1
  .89  صشياب مجدم محمكد، نفس المرجع،(  (2
  .93  صشياب مجدم محمكد، نفس المرجع،(  (3
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  آثار التضخم :المطمب الثالث
عدة جكانب رغـ أف التضخـ يُعتبر ظاىرة اقتصادية، إلا أف تأثيراتو تتجاكز النطاؽ الاقتصادم كتشمؿ

  .مختمفة 
الآثار الاقتصادية : أولا 

 :عمى الانتاج  -أ
قد يككف لمتضخـ أثر ايجابي ، فالارتفاع النسبي للأرباح يمكف أف يؤدم إلى تحفيز المنتجيف كتشجيعيـ  

عمى زيادة الإنتاج كالاستفادة مف  المكارد غير المستغمة في الاقتصاد ،كمع ذلؾ عندما يصؿ التضخـ إلى 
: مستكل التشغيؿ الكامؿ في الاقتصاد تظير تأثيراتو السمبية 

الاحتكار كالاكتناز مما يؤدم لظيكر سكؽ سكداء ؛ - 
ضاربات كالعمؿ لتحقيؽ الأرباح السريعة كالابتعاد عف العمؿ كالإنتاجية ؛ ـاؿ- 
 ؛  لمتخمص منيا الأفراديمجا  حيثتدىكر قيمة العممة في حالة التضخـ الشديد- 
 عمى الادخار كتدىكر القيمة الشرائية ؛ الإقداـ ـضعؼ التككيف الرأس المالي لعد- 
تفاىة نمط الإنتاج كالابتعاد عف الضركريات كالاتجاه نحك الكماليات التي تكثر فييا الطمب ؛ - 
 .عدـ مراقبة سير التضخـ يؤدم إلى تحطـ المكارد الرأسمالية المكجكدة كيدفعيا لمخارج- 
 :  انذخم ػهٗ - ة

الاقتصبدٍٚٛ  الأػٕاٌ يختهف ػهٗ ثتٕسٚؼّ ػبدح ٚتظجت فٕٓ ٔ طهجٛخ ػهٗ انذخم اٚجبثٛخ لمتضخـ آثار 

:  يٍ خلال 

 َتٛجخ يذاخهٛٓى اَقطبع إنٗ الأحٛبٌ يؼظى فٙ انًٕظفٌٕ ٚتؼزض انًزتجبد حٛث أصحبة ػهٗ الأثز - 

 ؛ ػًهٓى يٍ تظزٚحٓى
 تتشاٚذ يذاخهٛٓى لاٌ انتضخًٛخ ظزٔف فٙ رثح ٚحققٌٕ يب انًشبرٚغ حٛث غبنجب أصحبة ػهٗ الأثز- 

 الاسعار ؛ فٙ الارتفبع يؼذل ٚفٕق ثًؼذل
 ص تُبق إنٗ ٚؤد٘ الأطؼبر ارتفبع يغ انذخم ثجبد إٌ انثبثتخ حٛث انًذاخٛم الاثبر ػهٗ أصحبة- 

 .انفئخ نٓذِ انحقٛقٛخ انًذاخٛم
. الاثار الاجتماعية : ثانيا 

 التضخـ عمى المستكل الاجتماعي  فيزداد الغني ظاىرة المجتمع في ضؿ انعكاس أفرادتزداد الفجكة بيف 
ينتج عف ، كما مما يكلد فكارؽ اجتماعية تؤدم إلى ظيكر أمراض اجتماعية خطيرة ، غنا كيزداد الفقير فقرا 

حيث تتكفر ليـ أسكاؽ العرض دكف اىتماـ ؛ التضخـ تشجيعا لمرداءة في مجاؿ الإنتاج مف طرؼ البائعيف 
كما أف التضخـ يؤدم إلى ظيكر السكؽ ،  جكدتيا أك برغبة المكاطف مما يؤدم إلى انزعاج المكاطنيف أكع ؿبالس

 ٚثٕر أٌ نهشؼت ًٚكٍ انتضخًٛخ انٕضؼٛخ اطتًزار حبنخ ٔفٙ انذٔنخ فٙ انًٕاطٍ طزف يٍ انثقخ ٔفقذاٌ السكداء

. (1) الأٔضبع تزد٘ ثظجت ٔٚتًزد

                                                 

  .122  ص،2006، بمعزكز عمي ، محاظرات في النضريات كالسياسات المالية كالنقدية ، ديكاف المطبكعات الجامعية(  (1
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أنواع التضخم  : المطمب الرابع 
 :  (1) ثمة عدة انكاع مف التضخـ عمى حسب عدة معايير كذلؾ عمى النحك التالي

: معيار تحكم الدولة في جهاز الأسعارأولا 
ىما  يمكف كفؽ ىذا المعيار  تقسيـ التضخـ إلى نكعيف 

 : التضخـ الظاىر
  كيسمى أيضا  بالتضخـ المفتكح كترتفع في إطاره الأسعار بحرية لتحقيؽ التعادؿ بيف العرض

كالطمب دكف أم تدخؿ مف جانب الدكلة 
 :التضخـ المكبكت

 مف الاستمرار في الارتفاع، ىا التضخـ  الذم تحدد الدكلة فيو  سقؼ الحد مف للأسعار لمنع ىك
.  ا غير المكاتيةره التضخمية لتجنب آثااىاتحركات الاتج التحكـ في كمف ث ّـ

 : معيار حدة التضخمثانيا 
: ذا المعيار التمييز بيفُ ثلاثة أنكاع لمتضخـ كما يمي قيمكف كفؽ
 :تضخـ الجامحاؿ

 أخطر أنكاع التضخـ  تأثيرا عمىن الاقتصاد الكطني، إذ ترتفع الأسعار بشكؿ مستمر ىكك
ا مما يؤدم إلى زيادة تكاليؼ الإنتاج كخفض الأجكر الحقيقية يوكسريع يصعب السيطرة عؿ

. لمعمالة
 :التضخـ غير الجامح 

 كيككف أقؿ خطكرة، حيث ترتفع الأسعار بمعدلات أقؿ ،كيككف علاجو في متناكؿ السمطات 
. النقديية ممثمة بشكؿ أساسي في البنؾ المركزم

 :التضخـ الزاحؼ
 كيسمى أيضا التضخـ  المعتدؿ كيحدث عندما ترتفع الأسعار بنسبة معتدلة سنكيا لا تشكؿ 

 فعندما تزيد الأسعار أحاديا،ضررا  ، حيث تستقر عند مستكيات منخفضة كتسجؿ رقما اقتصادياُ 
دة مشترياتيـ في محاكلة لتجنب ارتفاع الأسعار في ابنسبة معتدلة يدفع ذلؾ المستيمكيف لزم

ا السبب يحدد  مجمس الاحتياطي  لفيدرالي الأمريكي ىذالمستقبؿ مما يعزز جانب الطمب الكمي ؿ

                                                                                                                                                                  

 
 

 . 10  ص،2021 ،رانيا الشيخ طو ، التضخـ اسبابو أثاره سبؿ معالجتو ، صندكؽ النقد العربي(  (1
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ا المعدؿ يختمؼ مف دكلة لأخرل كيختمؼ ىذ في المائة، ك2ؼ عند نسبة ىدمعدؿ التضخـ المست
. (1)  ما بيف الدكؿ النامية كالمتقدمةن أيضا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 . 11  صرانيا الشيخ طو ، مرجع سابؽ،(  (1
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علاقة سعر الصرف بالتضخم : المبحث الثالث 
ك ظاىرة اقتصادية ، فوفي ىذا المبحث، سنسمط الضكء عمى الارتباط بيف سعر الصرؼ كظاىرة التضخـ

 تتضمف ىذه العكامؿ النقدية ،معقدة تتميز بطبيعتيا الديناميكية، حيث يحدث كيتغير نتيجة تفاعؿ عكامؿ مختمفة
. كالحقيقية كالييكمية، كيعتبر سعر صرؼ العممة أحد أىـ تمؾ العكامؿ

:  أليات انتقال سعر الصرف الى التضخم : ب الاول طلالم
تمعب قنكات سعر الصرؼ دكرنا ىامنا كأداة في سياسات النقد، بالإضافة إلى أنيا محكر اىتماـ في دراسة 

 تؤثر تمؾ القنكات في استقرار سعر الصرؼ كمكافحة التضخـ، كترتبط كثيقنا بدكر. الاقتصاديات المختمفة
كيحظى استقرار مستكيات الأسعار كمكافحة التضخـ . ياسات سعر الصرؼ كأداة في إطار السياسة النقديةس

بأىمية قصكل في الدكؿ المتقدمة، مما يجعؿ دكر سعر الصرؼ أداة رئيسية بدلان مف أدكات أخرل مثؿ سياسات 
بالمقابؿ، تعتمد الدكؿ النامية التي تعاني مف اختلالات ىيكمية عمى استخداـ سعر الصرؼ كأداة . السيكلة

كيمكف التمييز بشكؿ أكثر تفصيلان ليذه القنكات . رئيسية لمتصدم لتمؾ الاختلالات كتحقيؽ الاستقرار الاقتصادم
: كما يمي 
التي تؤكد سرياف مفعكؿ نظرية تعادؿ القدرة الشرائية لجكستاؼ كاسؿ، ككفؽ لآرائو :  القناة الاكلى  - 

فإف سعر الصرؼ لمعممة المحمية مقابؿ العملات الأخرل يميؿ إلى اليبكط بنفس النسبة التي يرتفع بيا مستكل 
الأسعار، فإذا تضاعفت الأسعار في الدكلة المحمية فيما لـ يتغير الكضع السعرم في غيرىا مف الدكؿ التي 
تشترؾ معيا في التجارة، فإف قيمة التعادؿ لمعممة المحمية سكؼ تصبح أقؿ مما كانت عميو مف قبؿ، كتعمؿ 

. (1)المكازنة السمعية عمى إعادة التكازف عند  اختلالو 
تعد قناة تخفيض قيمة العممة، أم ارتفاع سعر الصرؼ الأجنبي، مف العكامؿ التي : القناة الثانية - 

كمع ذلؾ، لا يزاؿ ىناؾ خلاؼ حكؿ قكة . تؤدم إلى ارتفاع الأسعار نتيجة زيادة أسعار الكاردات بالعممة المحمية
فقكة كسرعة التأثير تعتمد عمى عكامؿ . التأثير عمى الأسعار المحمية كالفترة الزمنية المطمكبة لتحقيؽ ىذا التأثير

متنكعة، بما في ذلؾ نسبة الكاردات إلى إجمالي السمع المستيمكة كدرجة المنافسة في صناعة بدائؿ الكاردات 
مف المتكقع أف يزداد تأثير تغيرات سعر الصرؼ مع زيادة نسبة . المحمية، كالتي تختمؼ مف اقتصاد إلى آخر

. الكاردات إلى إجمالي السمع المستيمكة كزيادة درجة المنافسة في الصناعة
تتمثؿ ىذه القناة في تأثير تغير سعر الصرؼ عمى تغير الأجكر النقدية، كالتي تؤثر : القناة الثالثة -

بدكرىا عمى فعالية سياسة سعر الصرؼ مف خلاؿ تحديد مدل تكيفيا كاستجابتيا، إف آثار تخفيض قيمة العممة 
عمى المتغيرات الاقتصادية الكمية تتكقؼ بشكؿ كبير عمى مدل استجابة الأجكر " ارتفاع سعر الصرؼ الأجنبي"

الاسمية كالأسعار لذلؾ التخفيض ، فكمما ارتفعت الزيادة في الأجكر الاسمية كنتيجة لتخفيض قيمة العممة كمما 
                                                 

 ، ماجستير ، جامعة 2010 1994زاىر عبد الحميـ خيضر، تأثير سعر الصرؼ عمى المؤشرات الكمية للاقتصاد الفمسطيني (  (1
 . 47 ، ص 2012الأزىر ، 
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قؿ التغير في الأجكر الحقيقية، كمع ارتفاع درجة ربط أثر الأجكر مع المستكل العاـ للأسعار، كمع اقتصاد 
يميؿ للانفتاح سيككف أثر تغير سعر الصرؼ الاسمي عمى الأجكر الحقيقية كعمى مستكل الناتج قميلان، كعميو 
فإف ربط الأجكر بمؤشر السعر العاـ يتطمب مركنة في سعر الصرؼ، كخلاصة القكؿ أف تأثير ارتفاع مستكل 
الأسعار المحمية مقارنة بمستكل الأسعار العالمية يؤدم إلى زيادة الكاردات كزيادة الطمب عمى العممة الأجنبية، 

كا نخفاض كلان مف الصادرات كعرض النقد الأجنبي مما يدفع سعر الصرؼ الأجنبي للارتفاع، كمنو يمكف 
 . (1)اعتبار المستكل العاـ للأسعار كتغيراتو مف أىـ العكامؿ المؤثرة في تحديد سعر الصرؼ كتقمباتو 

مقارنة أداء سعر الصرف عمى مواجهة التضخم  : المطمب الثاني 
لقد شغمت مشكمة التضخـ جدلان كاسعنا حكؿ اختيار نظاـ سعر الصرؼ الذم يؤثر عمى معدلات التضخـ  

حيث أكدت معظـ الأبحاث النظرية عمى أف أنظمة سعر الصرؼ الثابتة أفضؿ مف جانب قدراتيا . المنخفضة
:  عمى تخفيض معدلات التضخـ مقارنة بالأنظمة المرنة ، كيمكف التمييز بيف ىاذيف النظاميف كما يمي 

:  نظاـ اسعار الصرؼ الثابتة – أ 
أكد مؤيدك أنظمدة أسعار الصرؼ الثابتة بأف تبني ىذا النظاـ يساىـ في التخمص كبشكؿ نيائي مف 

مشكمة التضخـ عف طريؽ تقييد السياسة النقدية بنظاـ أسعار الصرؼ الثابتة، حيث يحتـ السيطرة النقدية كىذا 
، في ىذا الصددد 2يجبر كاضعي السياسة النقدية عمى الإيفاء بكعكدىـ مف خلاؿ تقديـ معدؿ تضخـ منخفض 

 أف ثبات سعر الصرؼ يسمح بتحسف الأداء التضخمي مف خلاؿ دراسة عينة 1993سنة  إدكارد ميندكزا بيف
 ، حيث بدا أف التضخـ ضعيؼ جدان في الدكؿ التي تتبنى 1989 - 1980 دكلة ناشئة لمفترة 52مككنة مف 

أنظمة الصرؼ الثابتة ك كجكد علاقة سببية عكسية، كما أشار إلى أف التثبيت ىك أكثر فعالية في تحسيف 
   (2)مصداقية السمطات النقدية، كتحقيقؽ معدلات تضخـ مقبكلة 

  :كالدكلرة العممة لمجمس التضخمية المردكدية– ب       
 لمستكيات التعرض بعد سريع بشكؿ التضخـ لمقاكمة المحكمة الثابتة الصرؼ أسعار إلى الانتقاؿ

عميقة  كنقدية مالية اضطرابات عرفت التي الدكؿ في لاسيما متكرر بشكؿ مستخدمة سياسة ىي عالية تضخمية
:  (3)كالتالي 
الربط  نظـ أحد العممة عمى الإشراؼ  مجمس ترتيبات تعد: المردكدية التضخمية لمجمس العممة - 1
أف  أم تغييرىا، عمى قدرتيا كعدـ القكاعد بتؾ الدكؿ حككمات بالتزاـ العممة مجمس فعالية ترتبط حيث الجامدة،
 كما النقدية، القاعدة لتغطية الأجنبي النقد مف كافي باحتياطي بالاحتفاظ الدكلة بالتزاـ ترتبط النظاـ ىذا مصداقية

                                                 

 . 48زاىر عبد الحميـ خيضر، مرجع  سابؽ ، ص (  (1
 ثكز جبيؼخاثٙ ، دكتٕراِ أطزٔحخ ،2010-1970 انجشائز فٙ انتٕاسَٙ انحقٛقٙ انصزف نظؼز قٛبطٛخ دراطخ قذٔر، ثٍ ػهٙ(  (2

  .46-45 ص ، 2012/2013 انجشائز، ثهقبٚذ، تهًظبٌ،

 بانؿ، بيانات باستخداـ كقياسية نظرية دراسة :الاقتصادم كالنمك التضخـ عمى الصرؼ أسعار أنظمة تأثير محمد، جبكرم(  (3
. 217ص ،2014مجمة أداء المؤسسات، جامعة كرقمة، 
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 كىذا الأجنبية، العممة مف غطاء كجدكد دكف النقدية القاعدة بزيادة النظاـ ىذا تطبيؽ حالة في يسمح لا
 مما الصرؼ، سعر ثبات عمى الحفاظ في العممة عمى الإشراؼ لمجمس النسبي النجاح يفسر الذم ىك الانضباط

 ثـ كمف المصرفي، النظاـ أك لمحككمة الائتماف منح في التكسع عمى النقدية السمطات قدرة مف الحد إلى يؤدم
 مف المالي الانضباط تحقيؽ في يساىـ كما الأسعار، في الاستقرار بتحقيؽ النقدية السياسة التزاـ تأكيد في يساىـ
دارة مالية سياسات إتباع إلى بالضركرة يؤدم ما كىك المالي، العجز تنقيد الحد مف خلاؿ  تتسـ العاـ لمديف كا 

 .المنشكدة الاقتصادية المردكدية كالمركنة كتحقيؽ بالكفاءة
 بالأثر يعرؼ  ما كىك الدكؿ باقي في منو العممة مجالس دكؿ في أقؿ يككف النقدية الكتمة نمك- 2
 النقدية، الكتمة نمك معدؿ لنفس بالنسبة الثقة أثر أيضا يكجد ، ذلؾ عمى علاكة الانضباط، بأثر أك التنظيمي

 في الانخفاض إلى الحقيقية الفائدة أسعار عف التضخـ مكافحة في العممة لمجالس العالية كتتمخض المردكدية
 لأسعار كاضح بانخفاض العمكـ في تتبع أف شأنيا مف العممة مجالس تبني الأخرل، مقارنة بالأنظمة النظاـ ىذا

  الأنظمة بباقي مقارنة القصير في المدل الاسمية الفائدة
 عمى القضاء مف تمكف الخطكة ىذه أف الدكلرة اعتماد مؤيدك يرل: المردكدية التضخمية لمدكلرة  -3
 أك الدكلية المالية الأزمات مضاعفات مف كتحد كأخر، كقت بيف لأزمات المحمية العممة تعرض مخاطر

  .تعتمدىا التي الدكؿ اقتصاد كتحفز الاستثمارات كتشجع الفائدة كنسب التضخـ تخفض كما الإقميمية،
 العممة قيمة ك انخفاض المالي التضخـ مف البمد معاناة بسبب الأحياف مف كثير في الدكلرة قرار يتخذ

 الاستقرار تحقيؽ ىي الدكلرة فكائد أكبر أف المحتمؿ فمدف البمد، في الاقتصادم الكضع ييدداف المذاف المحمية،
 عممة أكثر ىك الأمريكي الدكلار أف المعمكـ كمف التضخـ، عمى فكران  السيطرة تتـ حيث الذم يرافقيا الاقتصادم

 مف فالتخمص العممة، تخفيض بخطر المرتبطة المخاطر علاكة تختفي النظاـ كفي ىذا عالميان، بيا مكثكؽ 
 تجذب المستثمريف فإنيا ذلؾ مف كأكثر المحمية، الفائدة نسب مف إلى التقميؿ يؤدم العممة قيمة تخفيض مخاطر
. كالاستثمار النمك مف مزيد إلى يؤدم مما بأماف المالية لبضائعيـ القيمة أف يدرككف الذيف الأجانب

:   انظمة الصرؼ المرنة –ج 
 بالأنظمة مقارنة )تضخمية أكثر (لمتضخـ مكضكعا أكثر النظرية الناحية مف المرنة الأنظمة تعتبر 
 التي الأدكات كاختيار النقدية لسياستيا النيائي ؼاليد الدكلة تحديد تستطيع بحيثعميو، رؼمتعا ىك كما الثابتة
 دكف تكاجيو التي المشكلات كطبيعة الاقتصاد خصائص كبمراعاة المحمي الاقتصاد  يخدـبما ؼاليدؾ ذؿ ؽتحؽ
 مف ؼالخك دكف تضخمية سياسات تتبنى الحككمات يجعؿ مدا ىذا ثابت، ؼصر سعر عمى بالمحافظة التقيد
 نادران  العممة قيمة اعؼارت أف يفح في الداخمية، الأسعار يرفع دؿالب في العممة  تخفيضلأف الاحتياطات ضخفااف
 احتمالان  رثأؾ التضخـ يكدكف اليتكباؿ ،ؼالصر سعر في التعكيـ ارتفاع حالة في الأسعار فاضنخبا يترجـ ما

  .(1) كالكسيطة الثابتة بالأنظمة مقارنة ةـالعائ الأنظمة في كحدكثان 

                                                 

. 220-219ص ،مد ، مرجع سبؽ ذكره مح جبكرم(  (1
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 :التضخم عمى الصرف سعر أثر: المطمب الثالث 

الدراسات  مف فالعديد التضخـ معدؿ في كبير بشكؿ تؤثر التي العكامؿ أحد الصرؼ سعر في التغير يمثؿ
 التضخـ، معدؿ عمى الصرؼ سعر في لمتغير مكالؽ التأثير تكضح سببية علاقة كجكد عمى أكدت التجريبية

 عمى تأثيره خلاؿ مف الاقتصاد داخؿ كالخدمات السمع لأسعار العاـ المستكل عمى يؤثر الصرؼ فانخفاض سعر
 مف الدكارات أسعار ترتفع أف المتكقع مف الكمي الطمب مستكل فعمى الكمي، كالعرض جانبي الطمب مف كؿ

 بسبب الكمى الطمب مف يقمؿ كىذا المحمية، صرؼ العممة سعر خفاضاف بمجرد كالخدمات الاستيلاكية السمع
 السمع أسعار ارتفاع فإف أخرل ناحية كمف الأسعار، ارتفاع نتيجة المحمية الشرائية لمعممة القكه فاضنخا

 تكاليؼ ارتفاع عميو يترتب المستكردة، المحمي الإنتاج مدخلات أسعار كافة ككذلؾ كالمستكردة، الرأسمالية
 مستكل يأثر كبالتالي محميان، المنتجة كالخدمات السمع العاـ لأسعار المستكل ارتفاع في ينعكس قد بما الإنتاج،
 أف يمكف التضخـ انتشار فإف ثـ كمف للأسعار، العاـ عمى المستكل أيضان  انعكاسات مف لذلؾ بما الكمي العرض
 تتسـ نجدىا النامية الدكؿ أكضاع إلى كبالنظر قيمة العممة، تخفيض عف الناجمة المكاسب جميع إزالة إلى يؤدم
 التمكيؿ كسياسة التضخمية الضغكط لتكطأة تجعميا تتخبط لسياسات كتطبيقيا الإنتاجي جيازىا مركنة بعدـ

 . (1)بالعجز

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

 المصرم، الاقتصاد في الأجؿ طكيمة التكازنية العلاقة ؼاستكشا   ،الفائدة كسعر ؼالصر كسعر التضخـ عمي، محمد ابراىيـ(  (1
 . 110ص  ، 2018 أفريؿ ألمانيا، العربي، الديمكقراطي المركز الاقتصادية،- لمدراسات الدكلية المجمة
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 سعر الصرف عمى التضخم في الجزائر لأثردراسة قياسية : الفصل الثاني 
 ومصادر البياناتالتعريف بالمتغيرات : المبحث الاول 

بتعريؼ لمتغيرات الدراسة كمصادر البيانات في دراسة حالة الجزائر  يمكف في بداية دراستنا القياسية البدأ
 . 1990/2021لمفترة مف 

: التعريف بمتغيرات الدراسة : المطمب الاول 
: متغيرات ىي  ثلاث في ىذه الدراسة تـ استعماؿ

 :  ة المستقلاتالمتغير
 : TCسعر الصرؼ 

الرسمية بتحديد قيمتو كيمكف أف يككف  السمطات تقكـ الذم الصرؼ سعر الصرؼ الرسمي يعني سعر إف
السعر المتداكؿ في السكؽ كالمسمكح بو قانكنا ، كما يمكف اف نعبر عميو بعدد الكحدات مف العممة المحمية 

 .مقابؿ  عممة كاحدة مف الدكلار الأمريكي 
  :CPIمؤشر أسعار الاستيلاؾ 

مؤشر أسعار الاستيلاؾ ىك مقياس يستخدـ لقياس التغيرات في متكسط الأسعار لمجمكعة مف السمع كالخدمات 
يتـ استخدامو لتقدير معدؿ التضخـ كلفيـ . المستيمكة مف قبؿ الأفراد في اقتصاد معيف خلاؿ فترة زمنية محددة

 .التغيرات في تكاليؼ المعيشة كقكة الشراء للأفراد
:  المتغير التابع 
. عدؿ التضخـ ىك مقياس يُستخدـ لقياس تغير مستكل الأسعار في الاقتصادـ: TINFمعدؿ التضخـ 

يُعبَّر عنو عادةن بالنسبة المئكية كيُحسب بمقارنة مستكل الأسعار في فترة زمنية معينة بمستكل الأسعار في فترة 
يُستخدـ معدؿ التضخـ لتقدير تكاليؼ الحياة كتأثير التضخـ عمى الاقتصاد كقدرة العممة عمى . زمنية سابقة

 ، كما انو يتأثر بمجمكعة عكامؿ كمتغيرات عدة مف بينيا سعر الصرؼ ك السياسات المالية كالنقدية الشراء
 . لمدكلة 

:  المطمب الثاني مصادر البيانات المستخدمة في الدراسة 
تـ في ىذه الدراسة الاعتماد عمى البنؾ 

 البيانات السنكية أساس عمى -http://data.worldbank.org/country/algeria(20/12/2014)الدكلي
 ، كذلؾ لمحصكؿ عمى معدلات التضخـ السنكية كأسعار الصؼ 2021الى غاية سنة 1990لمفترة مف سنة 

:  ، ككذلؾ مؤشرات أسعار الاستيلاؾ المكجكدة في الجدكؿ التالي مقابؿ عممة الدكلار الأمريكي 
 
 
 
 

http://data.worldbank.org/country/algeria(20/12/2014)-
http://data.worldbank.org/country/algeria(20/12/2014)-
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جدكؿ بيانات متغيرات الدراسة 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 CPI TC TINFالسىوات 

1990 15.52 8.957508 16,65253 

1991 19.53 18.47287 25,88639 

1992 25.72 21.83608 31,66966 
1993 31 23.34541 20,5433 
1994 40.01 35.0585 29,04766 

1995 51.93 47.66273 29,77963 

1996 61.63 54.74893 18,67908 

1997 65.16 57.70735 5,733523 

1998 68.39 58.73896 4,950162 

1999 70.12 66.57388 2,645511 
2000 70.44 75.25979 0,339163 

2001 73.41 77.21502 4,225988 

2002 74.45 79.6819 1,418302 

2003 77.63 77.39498 4,268954 

2004 80.71 72.06065 3,9618 

2005 81.82 73.27631 1,382447 
2006 83.72 72.64662 2,314524 
2007 86.8 69.2924 3,673827 

2008 91.01 64.5828 4,862991 

2009 96.23 72.64742 5,734333 

2010 100 74.38598 3,913043 

2011 104.52 72.93788 4,521765 
2012 113.82 77.535 8,894585 
2013 117.52 79.368 3,254239 

2014 120.95 80.5790 2,916926 

2015 126.73 100,69 4,784447 

2016 134.84 109.44 6,397694 

2017 142.38 110.97 5,591115 

2018 148.46 116.59 4,269990 
2019 151.36 119.35 1,951768 

2020 155.01 126.77 2,415130 

2021 166.21 135.064 7,226063 
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تحميل البيانات المستخدمة في دراسة الجزائر : المبحث الثاني 
( :  2021-1990 ) خلال TINFتطورات معدلات التضخم : المطمب الأول 

 في أسبابويجدر الذكر اف ك للأسعار، العامة التغيرات مستكل لمعرفة مؤشرؾ التضخـ يمكف اعتبار
 النقد قانكف إصدار مع أنو حيث ، ؾكذؿ كمؤسساتية ىيكمية إف ىنالؾ عدة أسباب  بؿ فقط يةنقد ليست الجزائر
 في أساسيا متغيرا الأسعار اعتبار بدأ ، 1990 سنة مف ابتداء التنفيذ حيز كدخكلو 10 / 90  ضركالؽ

 . المكبكت لمتضخـ التدريجي التحرير بأسمك باتباع ؾكذؿ الاقتصاد
 
 

 
 

، لاحظنا أف معدلات 1996 إلى 1990بعد دراسة حركة معدؿ التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة مف 
ا قياسية  ما يقارب  حيث كصؿ إلى1992كتبيف أف أعمى معدؿ لمتضخـ حدث في عاـ . التضخـ سجمت قيمن

كيمكف أف يعزل ذلؾ إلى عدـ الاستقرار السياسي كالاقتصادم الذم شيدتو الجزائر خلاؿ تمؾ الفترة ، %  31,6
، بالإضافة إلى سياسة التحرير الاقتصادم الكاسعة التي تـ تنفيذىا كتضمنت رفع الدعـ الحككمي عف بعض 

كعرفت  1994المنتجات المحددة، كذلؾ في إطار استعدادات الإصلاح الاقتصادم الثالث التي بدأت في أفريؿ 
سياسات اقتصادية عديدة منيا التخمي عمى الشركات العمكمية عمى سبيؿ المثاؿ كالاتجاه لخكصصتيا كما أف 

. المفاكضات مع صندكؽ النقد الدكلي ألقت بضلاليا عمى السياسة الاقتصادية 
 ممحكظنا في معدلات انخفاضاتنفيذ برامج الإصلاح الاقتصادم، شيدت الجزائر مف بعد فترة زمنية 

في العاـ % 5 قبؿ أف تنخفض إلى أقؿ مف 1997في عاـ % 5.7 ليصؿ لحدكد  1995، بداية مف التضخـ
يعزل ىذا التراجع إلى تبني سياسات مالية كنقدية مشددة بيدؼ تقميص الطمب عمى السمع كالخدمات، . التالي

كما ساعدت سياسة الدخكؿ المشددة كالسيطرة عمى التكسع . إضافة إلى زيادة المداخيؿ خاصةن في مجاؿ الأجكر
تقارب ، سجمت الجزائر أدنى معدؿ تضخـ بنسبة 2000في عاـ . النقدم عمى انخفاض معدلات التضخـ
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يُشير ىذا إلى أف العامؿ النقدم يعتبر أحد . ، كىك المعدؿ الأدنى الذم لـ تشيده الجزائر منذ استقلاليا0.3%
الأسباب الرئيسية لحدكث الفجكات التضخمية في الجزائر 

كيعتبر ىذا المعدؿ استثنائي في تطكر %. 4.2يلامس ، ارتفع معدؿ التضخـ مف جديد ؿ2001كفي سنة 
كيعزل ىذا الارتفاع إلى زيادة نمك الكتمة النقدية  بسبب زيادة الأرصدة النقدية الصافية الناتجة . معدؿ التضخـ

، 2004 ك 2003كلكف بعد الاستقرار الإيجابي الذم شيده معدؿ التضخـ خلاؿ عامي . عف صادرات البتركؿ
كيعكد ىذا الانخفاض إلى الإجراءات التي اتخذتيا . 2005في عاـ % 1.3  حدكدانخفض معدؿ التضخـ إلى

الحككمة في إطار برنامج التعديؿ الييكمي، مثؿ تحرير الأسعار كتعديؿ أسعار الفائدة كتقميص المكازنة العامة 
كالصرامة في تسيير الكتمة النقدية كبحث أساليب جديدة لتمكيؿ الأنشطة الاقتصادية بدلان مف الإصدار النقدم 

ك % 3.67 إلى 2008 ك 2007ليصؿ الارتفاع في عامي % 2.31، قفز إلى 2006إلا أنو في عاـ . المفرط
عمى التكالي ، كيعزل ىذا الارتفاع بالأساس إلى التضخـ المستكرد المتصاعد بارتفاع التضخـ عمى % 4.85

ككاصؿ معدؿ التضخـ في الارتفاع ليصؿ . المستكل العالمي نتيجة ارتفاع أسعار المكاد الغذائية بشكؿ خاص
، كىذا الارتفاع يمكف اعتباره مؤقتنا نتيجة تدخؿ الدكلة فيما يصدر أك دعـ أسعار 2009في عاـ % 5.73إلى 

، 2010في عاـ % 3.91كما استمر معدؿ التضخـ في الاستقرار ليصؿ إلى . المكاد الغذائية الأساسية
 عرفت معدلات التضخـ ارتفاعنا ممحكظنا خلاؿ 2011كبالمكازاة معو ارتفع معدؿ نمك الكتمة النقدية في سنة 

 ك 2011 ، كفي نفس السياؽ، شيدت معدلات التضخـ ارتفاعنا ممحكظنا خلاؿ سنتي 2018 ك 2017سنتي 
كيرجع ىذا %. 8.89كتـ تسجيؿ أعمى معدؿ ليذه الفترة عند . ، نتيجة لارتفاع معدؿ نمك الكتمة النقدية2012

الارتفاع إلى صدمة الطمب التي نشأت بسبب الزيادات الكبيرة في أجكر القطاع العاـ دكف زيادة مقابمة في 
، تراجعت 2014-2013كمع ذلؾ، في الفترة . الإنتاجية، إضافة إلى ضعؼ التنافسية في الأسكاؽ كالاحتكار

كمع . ، كذلؾ في مكازاة تراجع معدؿ نمك الكتمة النقدية2014في عاـ % 2.9معدلات التضخـ تدريجينا إلى 
، حيث 2015ذلؾ، لـ يستمر ىذا الانخفاض لفترة طكيمة، حيث شيدت معدلات التضخـ ارتفاعنا في عاـ 

كيرجع ىذا الارتفاع في الأساس إلى التضخـ المستكرد الناجـ عف ارتفاع أسعار %. 4.8كصمت إلى 
 قيمنا مرتفعة 2018 ك 2017المحركقات كتدىكر قيمة العممة الكطنية، كسجمت معدلات التضخـ لمسنتيف 

 كيعاكد الارتفاع عمى مشارؼ نياية 2019ثـ ينخفض نسبيا في .عمى التكالي% 4.26ك % 5.59كصمت إلى 
 ، كيرجع ذلؾ إلى جائحة ككركنا التي نتج 2021 ك 2020 كصكلا إلى معدؿ مرتفع جدا خلاؿ سنتي 2019

عنيا انخفاض أسعار النفط الذم تعتمد عميو الجزائر كمصدر رئيسي لمعممة الصعبة كالإيرادات الحككمية ،كما 
إلى زيادة - خلاؿ ىذه الجائحة-أدل ضعؼ الانتاج المحمي كانخفاض معدلات الانتاج كالتكاليؼ المرتفعة لو 

. أسعار السمع كالخدمات مما أسيـ في ارتفاع معدؿ التضخـ
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: (1990-2021)   في الجزائر خلال الفترة TC ر الصرفاسعأتطور : المطمب الثاني 
يعد سعر الصرؼ جزءنا أساسينا مف السياسة الاقتصادية، كمف خلاؿ تأثيره المباشر كغير المباشر عمى 

العديد مف المتغيرات الاقتصادية الكمية، ييدؼ البحث إلى فيـ تطكر قيمة صرؼ الدينار الجزائرم مقابؿ الدكلار 
الأمريكي خلاؿ فترة الدراسة، كتـ الاعتماد في الدراسة عمى السعر الرسمي لمصرؼ، كىذا ما يكضحو الشكؿ 

: التالي 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 د ج مقابؿ 8.18 مف 1991يظير الشكؿ أعلاه أف سعر  صرؼ عرؼ ارتفاعا مفاجئا بحمكؿ سنة 
 كىذا نضرا للأزمة التي عانتيا الجزائر نياية %144 دج مقابؿ الدكلار أم بزيادة تقدر بػ 18.47الدكلار الى  

الثمانينات كتداعيتيا عمى الاقتصاد الكطني ككذلؾ بدأ في بمكرة كتطبيؽ بعض السياسات الاقتصادية  التي 
 ليصؿ 1993تخص الشركات العمكمية ، ليشيد سعر الصرؼ ارتفاعا طفيفا خلاؿ الثلاث السنكات إلى غاية 

 دج تقريبا لكؿ عاـ ككانت انعكاسا لمسياسات 10 ، لعدىا لكحظ ارتفاعات كبيرة نسبيا مقدرة ب23.34إلى 
المنتيجة تحت شركط صندكؽ النقد الدكلي ككذا انخفاض دخؿ الدكلة مف أسعار البتركؿ ككاف ىذا  الى غاية 

 ايف كصؿ 2002بعد ذلؾ عاكد الارتفاع الى غاية سنة ,  أيف شيد استقرارا ممحكظا خلاؿ ىذيف العاميف 1998
 د ج 72.06 عرؼ كلأكؿ مرة ىبكط حيث بمغ الدكلار 2003 دج كفي السنة المكالية 77.40إلى تقريبا إلى 

بعدىا بدأ الارتفاع المتكالي ,  دج 72.93 صعكدا كىبكطا حيث بمغ في ىذه السنة 2011ليضؿ إلى غاية سنة 
 غير انو لكحظ الطفرة كالقفزة في سعر صرؼ الدينار مقابؿ الدكلار 135.06 لػػػػ 2021الذم كصؿ في سنة 

 دج الذم يفسره تياكم أسعار النفط عالميا كالقرار السياسي بخفض 20 بأكثر مف 2015ابتداءا مف سنة 
الإنفاؽ الحككمي أم تطبيؽ سياسة التقشؼ خاصة عمى المشاريع الكبرل ككذلؾ السياسة النقدية المنتيجة أدت  

 .إلى طبع النقكد بدكف تغطية مف المعادف النفيسة أك ما يقابميا مف احتياطات أجنبية أك مستكيات الإنتاج  
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-2021)   في الجزائر خلال الفترة CPIمؤشر أسعار الاستهلاك تطور  :المطمب الثالث 
1990): 

 
 

 1990في الجزائر خلاؿ الفترة الممتدة مف سنة  CPI المنحنى ىذا يمثؿ تطكر مؤشر أسعار الاستيلاؾ 
 عرؼ مؤشر أسعار 1997 الى غاية سنة 1990 ، كيمكف أف نلاحظ انو كابتداء مف سنة 2021الى غاية سنة 
 صعكدا عمكديا حاد في قيمو كىذا راجع الى عدة عكامؿ أبرزىا الطابع الميبرالي الذم انتيجتو CPIالاستيلاؾ 

 الذم انعكس عمى الحياة السياسية كما انعكس عمى الحياة الاقتصادية 1989 فيفرم 28الدكلة في دستكرىا 
كتبيف ىذا بتحرير بعض السمع مف دعـ الدكلة نظرا لتكجو الدكلة في نظاميا الاقتصادم الجديد السكؽ الحر 

 الذم يعرؼ بتدخؿ الدكلة في الاقتصاد ككؿ ، كما أف انعكاس الظركؼ السياسية مبدلا مف النظاـ الاشتراؾ
كانقطاع المكاد التمكينية الكاسعة الاستيلاؾ أم نقص العرض ’ كالأمنية كذلؾ كاف سببا مباشرا ليذا الارتفاع 

مقابؿ الطمب أدل إلى ارتفاع الأسعار لمعظـ ىذه السمع ، بعدىا يمكف ملاحظة مرحمة أخرل طكيمة نسبيا مف 
 في ارتفاع نسبيا نستطيع القكؿ انو اقرب إلى  CPI حيث مازؿ مؤشر 2021 الى غاية سنة 1998سنة 

  كمقارنة بالمؤشرات العالمية حيث أف أسعار السمع في 1997الى 1990الطبيعي مقارنة بالفترة الاكلى مف 
 . البكرصات كالسكؽ العالمي تشيد مثؿ ىذه الإرتفاعات عمى الدكاـ 
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تشخيص أثر سعر الصرف عمى معدل التضخم بواسطة الاختبارات : المبحث الثالث 
القياسية  
طريقة المربعات الصغرى  1
 
 

 
،كىذا يعني عدـ معنكية الارتباط ، كلدينا PROB(LTC)=0.04<0.05نرل مف الجدكؿ السابؽ 

R²=0.12  12%كمنو=R²×100  عمى التضخـ كىذه نسبة قميمة % 12 كعميو فإف سعر الصرؼ يؤثر بنسبة
  .ؤثرة لكنيا ـ
 
اختبار الارتباط الذاتي لمبواقي  2
 

 
 

2 المحسكبة أقؿ مف القيمة المجدكلة لتكزيع BGلدينا مف خلاؿ الشكؿ أعلاه إحصائية 

 
  991.5)272.9 2

05.0  BGكىذا دليؿ عمى كجكد إرتباط ذاتي بيف البكاقي ، . 
مقارنة بيانات القيم الفعمية والتقديرية لمنموذج  3
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 كمنحنى (ACTUAL)مف الشكؿ أعلاه، يمكننا أف نلاحظ كجكد تطابؽ كبير بيف منحنى القيـ الفعمية 

 ىذا التطابؽ يعطينا فكرة عف مدل أىمية قدرة النمكذج عمى (RESIDUAL)كمنحنى (FITTED).القيـ المقدرة 
 ..التعبير عف البيانات بشكؿ دقيؽ كفعاؿ

 
دراسة استقرارية سمسمة البواقي   3
  

 
   نلاحظ مف خلاؿ الشكؿ أعلاه أف معاملات الإرتباط الذاتي كالجزئي لمبكاقي لا تقع كميا داخؿ مجاؿ 

. ، كعميو فإف سمسمة البكاقي غير مستقرة ) للارتباط الذاتي2 كالمعامؿ 1 المعامؿ (الثقة
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 دراسة استقرارية سمسمة مربعات البواقي 4
 

 
مف خلاؿ الشكؿ أعلاه، نستطيع أف نلاحظ أف جميع معاملات الإرتباط الذاتي كالجزئي لمربعات البكاقي 

كنتيجة لذلؾ، يمكننا الاستنتاج أف سمسمة مربعات . تقع داخؿ مجاؿ الثقة، كبالتالي تككف قيميا معنكيان صفر
البكاقي مستقرة 

 اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي 5
 

 
 H0)نلاحظ مف خلاؿ الشكؿ أعلاه أف تكزيع البكاقي ىك تكزيع طبيعي، ك مف أجؿ إختبار فرضية العدـ 

 بقيمة Jarque-Beraنقكـ بمقارنة ,  (البكاقي ذات تكزيع طبيعي:  122

05.0 الجدكلية ، فنجد أف 
  026.21644.1 2

05.0  JB كمنو نقبؿ فرضية التكزيع الطبيعي لمبكاقي ،(H0)  5بمعنكية% . 
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  تجانس تباين الأخطاء آرتش اختبار 6
 arch اختبار 

 
 المحسكبة نجد أنيا أقؿ مف القيمة المجدكلة -LM ARCHمف خلاؿ الشكؿ أعلاه عف طريؽ إحصائية 

2لتكزيع 

   84.31022.0 2

05.0  LM كلدينا،PROB (CHI)=0.88>0.05 كمعنى ىذا أف تبايف ، 
 الأخطاء متجانس

 تجانس تباين الأخطاء  اختبار وايت 7
 

 
2 المحسكبة أقؿ مف القيمة المجدكلة لتكزيع White    لدينا مف خلاؿ الشكؿ أعلاه إحصائية 

 
  99.5237.1)( 2

05.0  WhiteLMك،PROPBALITY(CHI)=0.5>0.05تبايف  معنى ىذا أف ، ك
 الأخطاء متجانس
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خــــــــــــاتـــــــمة 

بناءن عمى دراسة مختمؼ جكانب سعر الصرؼ، فإنو يُعتبر أداة ىامة لمتكيؼ مع الظركؼ الداخمية           
يُعَدّ سعر الصرؼ مف بيف الأدكات الرئيسية التي تُسيـ في تحقيؽ أىداؼ السياسة الاقتصادية . كالخارجية

ا إلى أف التقمبات المفرطة في . كمعالجة الاختلالات الاقتصادية الشاممة بالإضافة إلى ذلؾ، يشير البحث أيضن
عكس جكدة كاستقرار الأداء تسعر الصرؼ تؤدم إلى خمؽ بيئة غير مكاتية لمنشاط الاقتصادم، نظرنا لأف حركتو 

بصكرة مباشرة، فإف استقرار  كبالتالي، يُعتبر سعر الصرؼ مرآة لمكضع المالي لأم دكلة. الاقتصادم الشامؿ
سعر الصرؼ مرتبط بالنمط الاقتصادم كالبنية الاقتصادية لمدكلة، حيث يؤثر بشكؿ كبير عمى مجمكعة مف 

 .المتغيرات الاقتصادية الشاممة، بما في ذلؾ معدلات التضخـ
 كتُعد معدلات التضخـ مشكمة تكاجييا جميع الدكؿ سكاءن المتقدمة أك النامية، حيث يُعبّر عف ارتفاع مستمر 

      كتسعى معظـ الدكؿ إلى اتخاذ سياسات لمحد مف التضخـ كتقميؿ آثاره. كمممكس في مستكل الأسعار العامة
يتسبب التضخـ في آثار اقتصادية كاجتماعية متعددة، بما في ذلؾ عدـ استقرار الأسعار كتقمبات  ، بالتاليك

تعاني العديد مف ،حيث حجـ الناتج المحمي الإجمالي كنقص التكفر المالي كعدـ التكزيع العادؿ لمدخؿ كالثركة
الدكؿ، كخاصة النامية، مف ىذه الظاىرة، مما يدفع ببعضيا لمجكء إلى صندكؽ النقد الدكلي لتنفيذ إصلاحات 

تستخدـ الدكؿ ، ك اقتصادية ىيكمية لمتصدم لارتفاع الأسعار كالحفاظ عمى استقرارىا عمى المدل الطكيؿ
تيدؼ ىذه السياسة إلى . سياسات كاستراتيجيات متنكعة لمتصدم ليذه المشكمة، كمف بينيا سياسة سعر الصرؼ

كمع ذلؾ، فإف ىذه السياسة قد تككف غير فعالة في الدكؿ . خفض قيمة العممة لتحفيز الصادرات كتقميؿ الكاردات
النامية كتؤثر سمبنا عمى الاقتصاد الكطني ليذه الدكؿ مف خلاؿ زيادة ضغكط التضخـ كتكمفة الكاردات كاختلاؿ 

يعكد ذلؾ إلى خصائص ىذه الدكؿ مثؿ عدـ استجابة الاقتصاد المحمي . الميزاف التجارم كتدىكر العممة الكطنية
لزيادة الطمب عمى منتجاتو كعدـ مركنة الكاردات، ككجكد خمؿ ىيكمي في الصادرات نتيجة لاعتمادىا عمى 

 بالتالي كمنتجات استخراجية لا تتحكـ في أسعارىا في الأسكاؽ العالمية
يمكف القكؿ إف سياسة سعر الصرؼ ليا تأثيرات متنكعة عمى الاقتصاد كمعدلات التضخـ، كقد تككف غير فعالة 

لذلؾ، يجب . في بعض الحالات، خاصةن في الدكؿ النامية التي تعاني مف تحديات ىيكمية كاقتصادية خاصة
أخذ العكامؿ الخاصة بكؿ دكلة في الاعتبار عند تنفيذ سياسات سعر الصرؼ كضماف تكافقيا مع الظركؼ 

. ب المحمية كالعالمية لتحقيؽ الاستقرار الاقتصادم المطمك
تشير الدراسات إلى أف سعر الصرؼ لو تأثير كبير عمى معدلات التضخـ في الجزائر خلاؿ الفترة مف عاـ  كما 
 تقمبات سعر الصرؼ كانخفاض قيمة الدينار الجزائرم في فترة التسعينيات  حيث أف2021 إلى عاـ 1990

كمع  ، ساىمت في زيادة معدلات التضخـ نتيجة لارتفاع تكمفة الكاردات كتأثيرىا عمى أسعار السمع كالخدمات
ذلؾ قامت الحككمة الجزائرية بتنفيذ إصلاحات اقتصادية كمالية لتحسيف استقرار سعر الصرؼ كالتحكـ في 

تحسنت الظركؼ الاقتصادية كزادت إيرادات النفط، مما ساىـ في تقميؿ الضغكط عمى سعر الصرؼ . التضخـ
 ذلؾ ما زالت معدلات التضخـ تكاجو تحديات مستمرة في الجزائر  رغـك ، كخفض معدلات التضخـ في البلاد
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بسبب عكامؿ أخرل مثؿ الطمب الداخمي كالعرض كالطمب عمى السمع كالخدمات، كالتغيرات العالمية في أسعار 
ا لمسياسات . السمع الأساسية لذلؾ، يعتبر تحقيؽ استقرار سعر الصرؼ كالتحكـ في التضخـ تحدينا ىامن

. بشكؿ عاـ الاقتصادية في الجزائر
يمكف القكؿ إف سعر الصرؼ لو أثر مباشر عمى معدلات التضخـ في الجزائر، كيجب أخذه بعيف بشكؿ عاـ 

تحقيؽ الاستقرار الاقتصادم يتطمب تنسيؽ جيد أف  ة ، حيثالاعتبار عند كضع السياسات النقدية كالاقتصادم
بيف سياسة سعر الصرؼ كسياسات أخرل مثؿ التكظيؼ الفعاؿ لمسياسات المالية كالنقدية كتعزيز القدرة التنافسية 

. لمقطاعات الاقتصادية المحمية
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قائــــــــــــــمة المـــــراجع 
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