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ذلك من خلال و  سعر الصرف على التضخم في الاقتصاد الجزائري. ذبذباتأثر ت تحليل هدفت هذه الدراسة إلى            

تصحيح الخطأ الشعاعي ومنهج نموذج  تستخدم هذه الدراسة .2021إلى  1970أخذ بيانات سنوية تغطي الفترة من 

(Johansen) نتائج التقدير أشارت إلى وجود علاقة توازنيه طويلة الأجل بين سعر الصرف ومعدل  .للتكامل المشترك

س تأثيرا إيجابيا على معدل التضخم في الجزائر سواء كان ذلك على التضخم، كما أوضحت أن تقلبات سعر الصرف تمار 

منهج المدى القصير أو الطويل، وهو ما أكدته أيضا نتائج تحليل دوال الاستجابة الدفعية، وكذا اختبار السبيبة وفق 

(Granger )اتجاه واحد. أين أظهرت هذه الأخيرة وجود تأثير يمارسه سعر الصرف على التضخم وهي علاقة تسير في 

الصرف، التضخم، الاقتصاد الجزائري  سعر مفتاحية:كلمات   

 
 

This study aimed to analyze the effect of exchange rate fluctuations on inflation in the 

Algerian economy, based on an annual database covering the period from 1970 to 2021. This 

study uses the error corrected model (VECM) and the Johansen approach for analysis. The 

results of the estimation indicated the existence of a long run equilibrium relationship 

between the exchange rate and the inflation rate. It also shown that the exchange rate 

fluctuations exert a positive impact on the inflation rate in Algeria, whether in the short or 

long run, which was also confirmed by the results of the impulse response function analysis as 

well as the causality test according to the Granger approach which showed the inflation has 

an effect on the exchange rate on with a relationship that goes in one direction. 

Keywords: Exchange rate, Inflation, Algerian economy.  
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 تمهيد

تعد سياسة سعر الصرف مكون هام من مكونات السياسة الاقتصادية الكلية، ويعد الحفاظ    

الكلية بلوغها  السياسة الاقتصادية أحد أهم الأهداف التي تسعىصرف السعر مستويات مستقرة ل على

 الأسعارلاستثمار والمحافظة على استقرار لجذب ناسبة بناء بيئة مد أساسا للا شك يعالاستقرار  فهذا

الصعيد  ف، تعتبر جد مهمه علىصر الانتهاج سياسات تهدف إلى ضمان استقرار سعر  وبالتالي فإن

وآثارها المحتملة على صعيد  التقلبات الحادة التي تمر بها العملات من فترة لأخرى  تلكب لتجن ،الاقتصادي

واسع  بشكل هااقتصاد انفتاح بسبوذلك غرار الجزائر  النامية علىالدول  في خاصة ،الاقتصاد الكلي

صادراتها عاني من ضعف التنوع في الجزائر تنجد أن  هذا من جهة، ومن جهة أخرى  على العالم الخارجي

  .هافي المحلي الاستقرار درجة على سلبا ينعكس مماواعتمادها على مورد وحيد في التصدير 

قابل يعد التضخم من أهم المؤشرات الرئيسية التي تدل على مدى تحكم الدولة في أوضاع لمبا

   دول المتقدمة والمتخلفة على السواءكونه حالة مرضية لصيقة بالحياة الاقتصادية لل ،الاقتصاد الكلي

في صورة  هذه الظاهرة خاصة في تسعينيات القرن الماض يوتبعات  تانعكاساالجزائر من عانت  فقد

الذي يعد  النقدي الاستقرار، وهو ما كان له أثر واضخ على في الأسعاروتقلبات حادة ارتفاعات مستمرة 

 للاستثمارات الملائمة وتهيئة البيئةو مساره الصحيح حن الاقتصادي النشاطهو الآخر مهم في توجيه 

 للأسعار العام استقرار المستوى  على الحفاظ تبرز مدى أهميةوذاك أمام كل هذا و . والخارجية المحلية

 العالمية.و المحلية  الاقتصادية التطورات مع ينسجمبما  العملة صرف سعر واستقرار

وعلاقتها  الصرفسياسة سعر ، وفي ظل جدلية ئري اصاد الجز أمام الوضع الحالي للاقت مشكلة البحث:

طبيعة حث في الب الحالية تسعى إلىالدراسة فإن  ،والتي لا تزال تحتل حيز هام من الاهتمام مالتضخب

ؤل المطروح والذي استفال وعليه ي،الجزائر الاقتصاد في  ومعدلات التضخمالعلاقة بين سعر الصرف 

 هو: اسةدر ال هستتم معالجته في هذ

 هل أن التقلبات في سعر الصرف تؤثر حقيقة على ديناميكية التضخم في الجزائر؟ 

 يندرج تحت هذا التساؤل عدد من الأسئلة الفرعية على النحو التالي:

 ؟ في الاقتصاد الجزائري  العلاقة بين كل من التضخم وسعر الصرف ما طبيعة 

  ؟متباين في الأجلين القصير والطويل الصرف على التضخم في الجزائر أن تأثير سعرهل 

  الفرضيات التالية: للإجابة عن هذه التساؤلات نقترح فرضيات البحث:

 ؛إن علاقة سعر السعر بمعدلات التضخم في الاقتصاد الجزائري هي علاقة طردية  

 ة تؤثر تقلبات سعر الصرف على المدى الطويل بشكل أكبر على التضخم في الاقتصاد الجزائري مقارن

 .بالأجل القصير
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تستمد هذه الدراسة أهميتها من كونها تعالج موضوعا هاما بالنسبة للاقتصاد الجزائري أهمية البحث: 

 واضعي واجهت التي الكبرى  المحاور  أهم إحدىلتضخم وسعر الصرف اموضوع  شكل لطالما حيث

الاقتصادية وهو ما الهياكل  افةك من تباعات وآثار كبيرة على نظرا لما لهما ، القرار وصناع السياسات

 .ككل للبلاد والاجتماعي الاقتصادي الاستقرار علىلا محالة  بدوره ينعكسس

قمنا  ،الفرضيات المقترحة حةللإجابة على الإشكالية المطروحة والتحقق من ص تقسيمات البحث:

  :هذه الدراسة على النحو الآتيبتقسيم 

 ؛دبيات السابقةالأسس النظرية ومراجعة الأ المحور الأول: 

 ؛2021-1970التطورات خلال الفترة  سعر الصرف والتضخم في الجزائر: قراءة في أهم المحور الثاني:

 .الدراسة التطبيقيةالمحور الثالث: 

 الأسس النظرية ومراجعة الأدبيات السابقة أولا.

الأسعار المحلية  تغيرات سعر الصرف إلىأثر فرضية انتقال تناولت الادبيات الاقتصادية بإسهاب 

سياسات البنوك المركزية من جراء خاصة و  بناء السياسات الاقتصاديةالنصيب الوافر في وكان لها 

فديناميكيات سعر الصرف لطالما ، نتائجها وتأثيرها على انتقال الصدمات الخارجية إلى الاقتصاد المحلي

 لأي اقتصاد. كان لها ذلك الدور الحاسم في التوازنات الداخلية والخارجية

تعود العلاقة التي تربط بين سعر الصرف والتضخم إلى فكرة الاقتصادي "هالبر" الذي اعتبر أنه و 

في حالة تعرض الاقتصاد إلى صدمة داخلية سوف تؤدي تلك الصدمة مع سياسة سعر الصرف المرنة إلى 

لال التأثير على التكاليف بين معدل التضخم وسعر الصرف وذلك من خ سلسلة من الآثار المتعاقبة فيما

في حالة الاقتصاد المنفتح على الخارج فإن التغيرات في أسعار الصرف في معظم الحالات كما أنه  .المحلية

وهذا عبر آليات مختلفة تمثل  سواء كان ذلك بشكل مباشر أو غير مباشر تنتقل إلى الأسعار المحلية

، ومع ذلك كان هناك جدل كبير على لال سعر الصرفالقنوات التي تنتقل عبرها القوى التضخمية من خ

 نطاق واسع حول أليات وقنوات انتقال أثر سعر الصرف إلى الأسعار المحلية.

أن انتقال أثر سعر الصرف إلى الأسعار المحلية  (Cournot, 1987) لـحيث ترى نظرية قوى السوق 

من خلال نظرية  (McKinnon, 1963)ى يكون جزئيا وذلك إذا كان الطلب المحلي مرنا جدا، بينما ير 

 ن مرتفعا إذا كان الاقتصاد منفتحا   انعكاس أثر سعر الصرف على التضخم يكو  مستوى المصداقية أن 

والذي يرى بأن أثر تقلبات سعر الصرف يمكن أن يكون معتبرا على معدلات  (Karoro, 2008)وهو ما يؤكده 

 .1جاري التضخم في ظل نظام التعويم والانفتاح الت
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في حين يرى أنصار المدرسة النقدية وعلى رأسهم فريدمان أن طبيعة العلاقة بين سعر الصرف 

والتضخم هذا الأخير الذي يمكن تعريفه على أنه انخفاض في القوة الشرائية للعملة مرتبط بنظرية نمو 

ة للعملة هي علاقة النقود، فمن الثابت اقتصاديا أن العلاقة بين التضخم وانخفاض القدرة الشرائي

  .Mc Karthy(2 ( تبادلية، ومن النماذج التي تعزز هذه الرؤية نموذج توزيع السلسلة للاقتصادي الأمريكي

ظهرت العديد من طبيعة العلاقة بين سعر الصرف والتضخم ي ظل هذا الزخم النظري حول ف

باينت هذه الأخيرة في نتائجها وفي الدراسات التطبيقية التي تناولت العلاقة بالدراسة والتحليل، وقد ت

 كل من االتي أجراهالدراسة هي البحث  اطريقة معالجتها. إحدى هذه الدراسات ذات الصلة بموضوع هذ
3)Kara & F. Ogunc, 2008( في الاقتصاد  والتي ناقشت العلاقة بين استهداف التضخم وسعر الصرف

خلصت إلى أن تبني سياسة استهداف التضخم قد لتي ا، و (VAR)باستخدام متجه الانحدار الذاتي التركي 

 ساهمت في خفض أثر مرور سعر الصرف إلى معدلات التضخم في الاقتصاد التركي. 

في العلاقة بين  )Phuc, N. D. Tho, J. T. Su, & T. Singh, 2014(4في دراسة أخرى بحث كل من 

من خلال تطبيق  2010-1992لفترة خلال ااختلاف أنظمة أسعار الصرف والتضخم في فيتنام وذلك 

ه لا يوجد ما يؤكد على أن استمرار التضخم في توصلت الدراسة إلى أن(. GMM) طريقة العزوم المعممة

 الاقتصاد الفيتنامي مرده التحول إلى نظام الصرف المرن. 

أثر سعر الصرف على التضخم وما مدى حول  5(2021)شلوفي و زينب، أخرى لـ دراسة حديثة 

رته على امتصاص الصدمات في الاقتصاد الجزائري، وهذا باستخدام بيانات سنوية خلال الفترة قد

لمؤشرين أسعار الاستهلاك كمتغير تابع وسعر الصرف الدراسة ومن خلال اعتمادها على ا .1980-2018

سعر  وأن علاقة تكامل مشترك بين المتغيرين أن هناكمفادها  نتيجةالحقيقي كمتغير مستقل توصلت 

من بين أهم المؤشرات الكلية التي تعمل  أنه يعتبرو  في الجزائر دورا مهما في الأداء التضخمييلعب الصرف 

 على الحفاظ على استقرار الاقتصاد الكلي.

تقلبات سعر الصرف على أثر  حول  6(2010)إلهيتي، خالد ، و رفاه، كل من  من قبلدراسة أخرى 

فيها على ثون . اعتمد الباح2002-1980غطت الفترة  كي والأردنيمعدلات التضخم في الاقتصاد التر 

. أين أظهرت الدراسة معنوية كل من سعر منهجين رئيسيين الوصفي والتحليلي مقترن بالقياس الكمي

الصرف، عجز الموازنة، عجز ميزان المدفوعات وحالة عدم الاستقرار والفساد في التأثير على معدلات 

                                           
أداء  ، مجلة0142-1970اختبار علاقة التكامل المشترك بين سعر الصرف ومعدلات التضخم في الجزائر: دراسة تطبيقية للفترة ، أحمد سلامي 2

 .29 ،7العدد  ، 2015الجزائر،المؤسسات الجزائرية، 
3 Kara, H & F. Ogunc, Inflation Targeting and Exchange Rate Pass Through: The Turkish Experience, Emerging 

Markets Finance & Trade,2008, Vol 44(06), 52-66. 
4 Phuc, N., N. D. Tho, J. T. Su, & T. Singh, Shifts in Exchange Rate Regimes and Inflation Prsistence in 

Vietnam 1992-2010, Journal of Southeast Asian Economies, 2014, Vol 31(02), 256-275.  
 2021الجزائر،  مجلة العمل والتنظيم، ،0182-1980أثر سعر الصرف على التضخم في الجزائر: دراسة قياسية للفترة  ،زينبسببوا  وعمير شلوفي،  5

 .186-169(، 3)10 العدد
تقلبات أسعار الصرف في معدلات التضخم في الاقتصاد الأردني والتركي. مجلة جامعة الأنبار للعلوم  أثر ،خالد وعدنان رفاهدي حمد حسين إلهيتي، حماأ 6

 .29-1، 2010الاقتصادية والإدارية، 
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ما أظهرت نتائج الدراسة أيضا معنوية المتغيرات سالفة الذكر باستثناء حالة عدم التضخم في الأردن، ك

 الاستقرار والفساد في التأثير على معدلات التضخم في تركيا.

خلال تحليلهما للعلاقة بين سعر  منفقد توصلا  (Monfared and Akın, 2017)7 دراسة أما عن

وأن  .هناك علاقة مباشرة بين سعر الصرف والتضخم إلى أن قتصاد الإيرانيالصرف والتضخم في الا

تم أيضا  كما ،الإيرانيالزيادة في أسعار صرف العملات الأجنبية تجعل التضخم يرتفع في الاقتصاد 

التحقيق في آثار عرض النقود وسعر الصرف على التضخم. أين توصلت الدراسة كذلك إلى كل من عرض 

خم في الاتجاه الإيجابي. كما أن مساهمة المعروض النقدي في النقود وسعر الصرف يؤثران على التض

 التضخم أكبر من سعر الصرف.

في العلاقات بين أسعار الصرف والتي بحثت  )et all, 2016 Besnik Fetai(8أما عن دراسة 

 ا فيمهم انت أسعار الصرف الثابتة تلعب دور تحديد ما إذا كاوكان هدفها  والتضخم في دول غرب البلقان

 .هذه الدول أسعار الصرف المرنة تعمل كأداة أفضل لامتصاص الصدمات في  وهل أن ،الأداء التضخمي

أن سعر الصرف لا يزال المصدر الرئيس ي للضغوط التضخمية في دول غرب مفادها لنتيجة فقد توصلت 

لنسبية المرتبطة بين التكاليف والفوائد ا الموازنةبضرورة صانعي السياسات الدراسة كما أوصت البلقان. 

بإدخال سعر صرف مرن في الاقتصادات الصغيرة المفتوحة لأن مثل هذا النظام من المحتمل أن يتكبد 

 تكاليف أكثر من الفوائد.

 على الصرف أسعار أنظمة أثر تقديروالتي استهدفت  9(2014ة )جبوري وبركة، وفي دراس

 نماذجوذلك اعتمادا على ؛  2008لى غايةإ 1980 الفترة خلال دولة 50 من تتكون  عينة في التضخم

العزوم المعممة كأسلوب للتقدير. فقد توصلت الدراسة  طريقة استخدام أين تم بانل لبيانات ديناميكية

إلى أن الأنظمة الثابتة لسعر الصرف كان لها تأثير سلبي ومعنوي على التضخم، بينما كان لأنظمة سعر 

 ائيا على معدلات التضخم.الصرف العائمة أثر إيجابي ودال إحص

  2021-1970سعر الصرف والتضخم في الجزائر: قراءة في أهم التطورات خلال الفترة  ثانيا.

يقتض ي منا النظر في  الاقتصاد الجزائري في  سعر الصرف والتضخمإن البحث في اتجاهات 

قراءة  راسة تقديمالجزء من الد هذا فيوسنحاول  الاقتصاد الوطني، تطور خصائص كل فترة من فترات 

                                           
7 Sanam Shojaeipour Monfared and Fetullah Akın, The Relationship Between Exchage Rates and Inflation: The 

Case of Iran, European Journal of Sustainable Development, 2017, Vol 6 (4), 329-340. 
8 Besnik Fetai et all, THE RELATIONSHIP BETWEEN EXCHANGE RATE AND INFLATION : THE CASE 

OF WESTERN BALKANS COUNTRIES, Journal of Business, Economics and Finance, 2016, Vol 5 (4), 360-

364. 
مجلة أداء ، )Panel Data)بانل  بيانات باستخدام العلاقة تحليل :التضخم على الصرف سعر نظام طبيعة تأثيرجبوري محمد وبركة محمد،  9

 .38-25 ،6، العدد 2014المؤسسات الجزائرية، الجزائر، 
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وذلك خلال الفترة  سعر الصرف والتضخم في الجزائرمعدلات الحاصلة في  التطورات لأهممختصرة 

 .2021-1970المعنية بالدراسة والممتدة من 

 2021-1970(: تطورات سعر الصرف والتضخم في الجزائر 01الشكل رقم )

 
 بناءا على المعطيات المستخرجة من موقع البنك الدوليان من اعداد الباحث المصدر:

 المركزي فلم التخطيط نظام 1989إلى  1970خلال الفترة لقد اتبعت السياسة النقدية في الجزائر 

الموارد  توزيع في موسعة لتغطية العجز بصورة يتم النقود خلق فكان .والمستقل الحقيقي تظهر بمعناها

والمديونية، ونظرا لهذه الصعوبات لجأت  الاقتصادية الكبرى كالتضخم التوازنات في مما نتج عنه اختلال

السلطات النقدية إلى سياسات نقدية يختلف مضمونها عما سبق، وفي الاقتصاد الجزائري نجد أن 

لإصلاح النظام المصرفي كانت المحرض الرئيس ي لقوى التضخم وذلك  1970الإجراءات الموضوعة في عام 

 .ع الكتلة النقدية وعدم انضباط الأعوان الاقتصاديين بالتقيد بقواعد التسيير الماليبسبب توس

التوجهات الاقتصادية الهادفة إلى رفع معدلات النمو ومستوى التشغيل في الاقتصاد  أنكما 

الوطني كثيرا ما كانت تحتاج إلى تمويلات نقدية ضخمة، فلجأت السلطات العمومية إلى الإصدار النقدي 

وذلك باعتبار أن خلق النقود الوسيلة الوحيدة لدفع عجلة التنمية خاصة أمام عجز الادخار المحلي في 

عرفت معدلات  لذلك فقد اتبع. 10تلبية الاحتياجات الضرورية لتمويل الاستثمارات اللازمة لتحيق ذلك

ورغم  .%17.52ـ ب 1978ليصل أعلى مستوى له سنة  1970سنة  %6.5وانتقل من التضخم نموا مضطردا 

بعض التحسن المسجل مع بداية الثمانينات أين عرفت معدلات التضخم نوعا من التراجع إلا أن ذلك لم 

يستمر أين عرفت معدلات التضخم ارتفاعا محسوسا من جديد مع بداية النصف الثاني لعد الثمانينات 

. أما بالنسبة %12ضخم حوالي بالموازات مع الصدمة النفطية اين بلغ معدل الت 1986وبالضبط سنة 

لمعدلات سعر الصرف وإذا ما قورنت بالتقلبات معدل التضخم خلال نفس الفترة فإن الش يء الملاحظ أن 

                                           
جامعة ، الاقتصاديةقتصاد الجزائري(، مذكرة ماجستير، قسم العلوم والمالیة ومشكلة التضخم )حالة الا النقدية السياساتكمال بن یخلف،  10

 162، 2007الجزائر، 
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وسجل أعلى  1989 -1970متوسط سعر صرف الدينار الجزائري عرف نوعا من الاستقرار خلال الفترة 

 .دينار جزائري مقابل الدولار 7.60بـ  1989مستوى له سنة 

عرفت الساحة الاقتصادية في الجزائر تحولا جذريا حيث بات من الضروري  1990بداية من سنة 

هذه المرحلة حاسمة في تاريخ الاقتصاد الجزائري من التوجه نحو سياسة اقتصادية جديدة وبذلك فقد 

عن نمط حيث عرفت هذه الفترة بداية التحويل على اقتصاد السوق والتخلي  ،حيث التوجه الاقتصادي

ر قانون النقد و ظهولعل أهم حدث خلال هذه الفترة كان . 1990التسيير الاشتراكي بداية من أفريل 

ليصب اهتمامه على المبادئ الأساسية للرقابة على الصرف وجعلها من  14/04/1990والقرض بتاريخ 

لاقتصاد الوطني في ومع تواصل عمليات إعادة الهيكلة التي مست أغلب فروع ا المركزي، اختصاص البنك

وما صاحبه من برامج الإصلاح الاقتصادي المختلفة التي تبنتها الجزائر إطار التوجه نحو اقتصاد السوق 

فقد عرفت أغلب المؤشرات مطلع التسعينات دور بازر في إعادة بناء وتشكيل النسيج الاقتصادي للبلاد، 

بل أدى ذلك إلى تفاقم الوضع وسجلت معدلات  الاقتصادية نوعا من التدهور. لم يكن التضخم استثناءا

، كما أن تدهور سعر %31.66بمعدل  1992قياسية للتضخم أين بلغ مستويات قياسية خاصة سنة 

 8.95الصرف هو الآخر قد نال الاهتمام الأكبر أين ارتفع معدل سعر الصرف بصورة مضطردة منتقلا من 

 .1999سنة دينار جزائري مقابل الدولار  66.57إلى  1990سنة دينار جزائري مقابل الدولار 

إن الوضع الصعب للاقتصاد الوطني خلال العشرية السابقة الذي وصل حد الانهيار والنظرة       

الضبابية التي لازمت مسيرة التنمية الاقتصادية خلاله سرعان ما انطلقت نحو التحسن مع بداية الألفية 

على إعادة الوضع الاقتصادي لسكته الصحيحة وهو ما تم عبر  من الضروري العملالثانية، فقد كان 

السلطات العمومية في الجزائر في سلسلة من البرامج التنموية الهادفة سعيا منها لاستكمال مسيرة  انطلاق

الإصلاحات التي باشرتها، وقد كان لها التوجه انعكاسه الميداني من خلال ما تحقق من نتائج وانجازات 

انخفاضا كبيرا  2000فقد عرفت معدلات التضخم بداية من سنة ستوى الاقتصاد الكلي، سواء على م

وهي النسبة   %7.22واستمرت على نحو من التوازن والاستقرار وسجلت في أعلى مستوى لها بما يقارب 

. إلا أن الملاحظ خلال هذه الفترة وعلى الرغم من الجهود المبذولة على مختلف 2021المسجلة سنة 

لأصعدة والمستويات فإن التدهور في معدل سعر الصرف ظل في منحنى تصاعدي فمعدل سعر الصرف ا

دينار جزائري مقابل الدولار سنة  135.06إلى  2000دينار جزائري مقابل الدولار سنة  75.25انتقل من 

2021. 

 الدراسة التطبيقية ثالثا.

 راسة الحالية بيانات سنوية تغطي الفترة منتستخدم الد بيانات الدراسة والإجراءات القياسية: -1

شهد خلالها الاقتصاد الجزائري تحولات عدة شملت السياسة هي فترة ليست بالقصيرة و  2021إلى  1970

إضافة إلى الإصلاحات الهيكلية لعناصر البناء  النقدية ومعالجة الاختلالات والتشوهات الهيكلية
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ة، طريقة قياسها ومصدر علومات تفصيلية عن متغيرات الدراسالجدول الموالي يعرض مككل.  الاقتصادي

 البيانات.

 (: متغيرات الدراسة01الجدول رقم )
 مصدر  البيانات طريقة القياس الرمز المتغير

سعر صرف رسمي )عملة  TC سعر الصرف 

محلية مقابل الدولار 

 الأمريكي، متوسط الفترة(

وقع: قاعدة بيانات البنك الدولي، متاحة على الم

https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart 

 

 بالنسب المئوية % INF معدل التضخم

 من إعداد الباحثانالمصدر: 

التضخم في الاقتصاد ديناميكية بهدف اختبار العلاقة طويلة الأجل بين صدمات سعر الصرف و و 

على  ارتأينا الاعتماد، طلاع عليها في مصادر مختلفةيمكن الا  الجزائري ودون الدخول في تفاصيل قياسية

تصحيح الخطأ الشعاعي  وذلك في إطار نموذج )Johansen.S, 1988(11 ةتبار التكامل المشترك وفق منهجياخ

(VECM). تعتبر من أفضل أنها الدراسة، كما  ي تغير ممح لنا هذه الطريقة بتحديد الأثر المتبادل بين تس

 .وخاصة في حالة السلاسل الزمنية التي تعاني من مشكلة عدم السكون في المستوى الطرق 

فإن هذا يمنحنا إمكانية المرور إلى تحقق شرط التكامل المشترك بين متغيرات الدراسة في حال  

 بأدوات كما أن هذا النوع من النماذج ينفرد والقصير الخطوة الموالية وهي تقدير معلمات الأجل الطويل

المقدر خاصة ما تعلق منها  النموذج لمعلمات الفردي التفسير صعوبة ظل في إليها اللجوء يتم خاصة حليلت

 الدفعية.   الاستجابة دوال بتحليل

إلى دراسة خصائص السلاسل الزمنية  رحلةنهدف في هذه الم اختبار سكون السلاسل الزمنية: -2

)Enders, 1995( 12 اقترحقرارية، في هذا الصدد للمتغيرات محل الدراسة وذلك من خلال فحص الاست

 )PHILLIPS.P.PERRON.P, 1988(14و  )Dicekey.D.FULLER.W, 1981(13 لـاختبارات جذر الوحدة  استخدام

بعد إدخال اللوغاريتم وذلك بالتالي فإن الخطوة الأولى هي فحص خصائص السلسلة الزمنية للمتغيرات 

النتائج  ى ما إذا كانت المتغيرات مستقرة عند المستوى أو الفرق الأول.الطبيعي لها من أجل تقديم دليل عل

  المتحصل عليها من تطبيق هذين الاختبارين موضحة كما يلي:

 

 

 

 

                                           
11 Johansen.S, Statistical Analyse of cointegration Vectors, Journal of Economie Dynamics and Control, 1988 

Vol 12. 
12 Enders, W, Applied Econometric Time Series, New York : John Wiley & Sons Inc, 1995. 
13  Dicekey.D. FULLER.W, Likelihood ratio statistics for autor egressive time series with a unit root 

Econometrica, jornal of the Econometric society, 1981. 
14 PHILLIPS.P. PERRON.P, Testing for a unit root in time series régression, Biometrika, 1988, Vol 75(02).  



 1جامعة سطيف ،  2023  مارس 9  يوم
 

        تقييم نظام سعر الصرف في الجزائر بين تلاحق  :الأول حول الافتراض ي الملتقى الوطني 

 ت الاقتصادية الكليةتوازناالنفطية وأهمية ال الصدمات                                                   

 

9 

 

 (Dickey-Fuller) : اختبار جذر الوحدة باستخدام02الجدول رقم 

 الفرق الأول  المستوى  السلسلة

هثابت واتجا وجود ثابت ثابت واتجاه وجود ثابت  

LTC 0.46-  2.31-  464.- * 414.- * 

LINF 3.12-  3.35-  -9.57* -9.49* 

 القيم الحرجة

%1 -3.56 -4.14 -3.56 -4.14 

%5 -2.91 -3.50 -2.91 -3.50 

%10 -2.59 -3.17 -2.59 -3.17 

 على التوالي. %5و  %1)*(، )**(: معنوي عند             

 (Phillips-Perron) خدام: اختبار جذر الوحدة باست03الجدول رقم 

 الفرق الأول  المستوى  السلسلة

 ثابت واتجاه وجود ثابت ثابت واتجاه وجود ثابت

LTC 0.41-  1.81-  4.60- * 4.56- * 

LINF 3.14-  3.36-  9.62- * -9.54* 

  القيم الحرجة

%1 -3.56 -4.14 -3.56 -4.14 

%5 -2.91 -3.50 -2.91 -3.50 

%10 -2.59 -3.17 -2.59 -3.17 

 على التوالي. %5و  %1)*(، )**(: معنوي عند               

أصغر بالقيمة  انطلاقا من النتائج الموضحة في الجدولين أعلاه نجد أن الإحصائية المحسوبة

، ومن هنا نقبل مبدئيا 1%المطلقة من القيم الحرجة بالنسبة لكلا الاختبارين وذلك عند مستوى معنوية 

لكن بعد أخذ   .عليه تكون سلسلتي سعر الصرف ومعدل التضخم غير مستقرةبوجود جذر أحادي و 

سلاسل الفروقات من الدرجة الأولى للمتغيرات وإعادة تطبيق الاختبارين السابقين، فإن النتائج المتحصل 

بالقيمة  المحسوبة الأكبرعليها تقر بأن كلا السلسلتين تستوفي شروط الاستقرار، وهو تؤكده الإحصائية 
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المطلقة من القيم الحرجة، وعليه يمكننا القول بأن هذه السلاسل مستقرة الفروقات وبذلك فهي متكاملة 

 . I(1)من الدرجة 

رط وتحقق ش الاستقرارية اختبارات إلى الدراسة متغيرات إخضاع بعد نتائج اختبار التكامل المشترك: -3

ترك لمتجه الانحدار الذاتي لتوضيح التفاعلات سكون السلاسل الزمنية، تم استخدام طريقة التكامل المش

  محل الدراسة في الأجل الطويل اعتمادا على اختبار جوهانسن للتكامل المشترك. ينبين المتغير 

تحديد عدد فترات الإبطاء المناسبة حيث تبين بالاعتماد على  كان لابد لنا منلكن قبل ذلك 

ات الإبطاء وفق معايير مختلفة أن فترة الإبطاء المثلى التي في تحديد فتر  (Eviews 10) الإحصائيالبرنامج 

ولأجل تحديد ما إذا كانت هناك علاقة للتكامل المشترك بين  .إبطاء رتيهي فت رشحتها مختلف المعايير

ويتعلق  المتغيرات محل الدراسة من عدمها، فقد اعتمدنا على اختبارين قائمين على دالة المعقولية العظمى

 (Maximal Eigenvalue Test)واختبار القيمة الذاتية العظمى  (Trace Test)ثر ـكل من اختبار الأالأمر بــ

 نتائج الاختبارين مدرجة في الجدول الموالي:

  Johansen-Juselius(: نتائج اختبار التكامل المشتر ك لـ 04الجدول رقم )

 
 EViews 10مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

رفض فرضية العدم القائلة بعدم وجود أي متجه  إلى بنا الجدول أعلاه تؤدي في وضحةالنتائج الم

الأثر أكبر من القيمة الجدولية لها عند  لإحصائية المحسوبة القيمة للتكامل المشترك انطلاقا من أن 

 تؤدي بنا إلى % وهو ما تؤكد نتائج اختبار القيمة الذاتية العظمى نتائج اختبار الأثر وهي 5مستوى معنوية 

%، ما يعني وجود علاقة توازنيه بين سعر الصرف 5عند مستوى معنوية  قبول الفرضية البديلة 

ومعدل التضخم وهو ما يدل على أن هناك توليفة خطية ساكنة بين هذين المتغيرين، أي أنهما لا يبتعدان 

 عن بعضها كثيرا في الأجل الطويل. 

في هذه  عمدنا :ومناقشة النتائج VECMر وطويل الأجل باستخدام نموذج تقدير نموذج قصي -4

 المدروس النظام متغيرات بين الديناميكية التفاعلات مختلف ديناميكي يرصد نموذج تحديد إلى الخطوة
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حيث يسمح لنا هذا الأخير من الحصول على معلمات ، تقنية نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي إطار في

 والطويل معا.  الأجلين القصير

 تقدير نموذج الأجل الطويل(: نتائج 05الجدول رقم )   

 
 EViews 10مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

 (: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ06الجدول رقم )

 
 EViews 10مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

 م القراءة التالية:( أعلاه يمكننا تقدي06( و )05انطلاقا من الجدولين رقم )

  النتائج المتحصل عليها من تقدير العلاقة طويلة الأجل جاءت منسجمة مع نتائج نموذج تصحيح

الخطأ )الأجل القصير( وذلك من حيث الإشارة، كما أظهرت النتائج أن هناك تأثيرا طرديا لسعر 

% على 0.33خم بـ تؤدي إلى زيادة في معدل التض %1الصرف على التضخم فزيادة سعر الصرف بـ 

  .%5وهي ذات دلالة إحصائية عند مستوى  المدى الطويل
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 تأخير  بدرجة المبطئة قیمتهنتائج التقدير أن معدل التضخم يرتبط مع  للأجل القصير تشير بالنسبة

بـ  ( والمقدرة t-1عكسیة وهو ما يظهر من خلال المعلمة الجزئية المقدرة عند الفترة ) واحدة بعلاقة

 ة؛دلالة إحصائيأية إلا أنها تظل دون  (t-2(. تصبح هذه العلاقة طردية خلال الفترة )-0.016)

  يوجد تأثير طردي ومعتبر لسعر الصرف على معدل التضخم في الأجل القصير، حيث تؤدي الزيادة في

% وهي ذات دلالة إحصائية عند 1.53إلى انخفاض في معدل التضخم يقدر بـ  %1سعر الصرف بـ 

 ؛ %5مستوى 

  تظهر بأن النموذج معنوي ككل وهي ذات دلالة إحصائية عند مستوى  5.01إحصائية فيشر المقدرة بـ

 ؛5%

  وهو ما يظهر من خلال معامل التحديد، أما بالنسبة لمعامل  %36القدرة التفسيرية للنموذج بلغت

لى تفسير تعكس هذه النسب مدى قدرة سعر الصرف ع %29التحديد المصحح فقد قدرت قيمته بـ 

 التغيرات الحاصلة في معدل التضخم؛

  5معامل الإرجاع أو ما يسمى بمعامل تصحيح الخطأ لديه معنوية إحصائية عند مستوى معنوية % 

وهو يحمل الإشارة الصحيحة، فالإشارة السالبة تؤكد تقارب التوازن من المدى القصير إلى التوازن في 

ار بأن هناك علاقة ديناميكية في المدى القصير بين متغيري المدى الطويل، وهو ما يسمح لنا بالإقر 

ل التضخم يتجه نحو ( إلى أن معد-0.68النموذج، حيث تشير قيمة معامل تصحيح الخطأ المقدرة بـ )

  %. 68تعادل (t-1)قيمته التوازنية في كل فترة زمنية بنسبة من اختلال التوازن المتبقي من الفترة 

 النتائج والحكم على مدى ملائمة النموذج المقدر وامكانية اعتماده في التحليل بهدف التأكد من متانة 

يتعلق الأمر باختبارات التوزيع  القياسية. فقد أخضعنا هذا الأخير لمجموعة من اختبارات التشخيص

أن النموذج كلها التي أثبتت و  استقلال حد الخطأ العشوائي، تجانس تباين البواقيالطبيعي شرط 

بالتالي يمكن استخدامه لدراسة وتحليل مختلف العلاقات المحتمل و  ،ر محدد بشكل جيدالمقد

  .وجودها بين هذه المتغيرات

يهدف هذا الاختبار إلى توضيح مدى قدرة المتغيرات المتضمنة في : الدفعية تحليل دوال الاستجابة -5

صدمة في متغير ما على باقي النموذج على تفسير سلوك بعضها البعض من خلال معرفة نسبة تأثير 

في الفترة الأولى ثم نقوم بدراسة  ةومن خلال دراستنا لدوال الاستجابة سنقوم بتطبيق صدم المتغيرات،

 معدل التضخم.ومدى استجابة  لنا ذلكيوضح  واليالم شكلالديناميكية معدل التضخم، أثرها على 
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 م لصدمة سعر الصرف(: استجابة معدل التضخ02الشكل رقم )           

 
 EViews 10مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:                  

سنوات والموضحة في  (10)تشير نتائج تقدير دوال الاستجابة الدفعية الممتدة على مدى عشر 

معیاري واحد كان لها أثر  انحراف وبمقدار سعر الصرف إيجابية في صدمة إلى أن حدوث أعلاهالشكل 

حيث تبدي هذه الأخيرة بداية من الفترة الثانية التي تلي حدوث الصدمة    معدل التضخمعلى  بموج

وهو ما يتناسب وطبيعة العلاقة النظرية بين وتستمر حتى الفترة الخامسة  %160.استجابة قدرها 

سة وحتى الفترة الش يء المثير للاهتمام أن هذا الأثر يصبح سالبا ابتداء من الفترة السادالمتغيرين، لكن 

 العاشرة ولو أن الأثر الموجب لصدمة سعر الصرف يظهر أكثر وضوحا مقارنة بالأثر السالب.

يمكن تفسير هذه النتيجة بأن الصدمة في سعر الصرف من شأنها أن تؤدي إلى رفع معدلات 

العملة المحلية  التضخم وذلك وفقا لأليتين، تتمثل الأولى في أن الزيادة في سعر الصرف أي انخفاض قيمة

مقابل العملة الأجنبية من شأنه أن يخلق نوعا من الضغوط التضخمية عبر قناة التضخم المستورد الذي 

لا  وبالتالي ينشأ من خلال الزيادة في أسعار الواردات بسبب الزيادة في أسعار السلع والخدمات المستوردة،

ية التي تأتي مع إدخال سعر صرف مرن كممتص التكاليف والفوائد النسب بعين الاعتباربد من الأخذ 

أضف إلى ذلك ارتفاع أسعار المنتجات النهائية المنتجة محليا والذي مرده ارتفاع أسعار السلع .للصدمات

 والخدمات الوسيطية المستوردة مما سيخلق في النهاية ضغوطا تضخمية. 

ه جراء الصدمة الموجبة لسعر أما الآلية الثانية فتتمثل في التضخم النقدي الذي يمكن حدوث

الصرف فزيادة هذا الأخير معناه زيادة الطلب على العملات الأجنبية على حساب العملة المحلية مما يؤدي 

إلى خلق نوع من الضغوط التضخمية بسبب تدهور قيمة العملة المحلية، وبما أن التضخم يتأثر بأسعار 

ركزي أن يتسم بالشفافية في تطبيق سياسة الصرف الصرف والتوقعات التضخمية، يجب على البنك الم

الأجنبي، وبالتالي تجنب التضخم الناجم عن التوقعات التضخمية وحماية سعر الصرف من التقلبات 

 المفرطة عن طريق سياسة سعر الصرف الأكثر إدارة. 



 
اقتدراسة تطبيقية على الا-الشعاعي تذبذبات سعر الصرف وأثرها على ديناميكية التضخم بإستخدام نموذج تصحيح الخطأ  صاد الجز

 يوسفي الحسين/مقورة خالد               -2021-1970ئري خلال الفترة 
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نه يحدد مدى تتضح أهمية هذا الاختبار في أ: (Granger Causality Test)اختبار سببية جرانجر  -6

  .السببية أو الارتباط بين المتغيرات

 (Granger Causality Test)اختبار سببية جرانجر (: 07الجدول رقم )

 
 EViews 10مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:                  

قم جرانجر والموضحة في الجدول ر  اختبار سببية استخدام جراء من عليها المتحصل تشير النتائج

 معدل التضخمنحو متغيرة  سعر الصرفأن هناك علاقة سببية وحيد الاتجاه تتجه من إلى أعلاه  )07(

 معدلات تغير إلى يؤدي سوف سعر الصرف في تغير حدوث أن بمعنى %5وذلك عند مستوى معنوية 

يرات سعر تغأن  سبق القول مما نابالتالي يمكن الاتجاه. وحيدة علاقة إنها حيث العكس وليس التضخم

 .الاقتصاد الجزائري  في تغير معدل التضخم في مباشر بشكل تؤثر الصرف

 الخلاصة

 استهدفت هذه الدراسة قياس وتحليل أثر تقلبات سعر الصرف على التضخم في الاقتصاد

ي وذلك ف (Johansen) تم استخدام اختبار التكامل المشترك وفق منهجية لتحقيق هذا الهدف. الجزائري 

سة اأظهرت نتائج الدر  للسببية. (Granger)ي، إضافة إلى منهجية ذج تصحيح الخطأ الشعاعإطار نمو 

أظهرت  أين ،التقلبات في سعر الصرف تمارس تأثيرا مهما على ديناميكية التضخم في الجزائرالتطبيقية أن 

التضخم في  معدلا إيجابي علىتغيرات سعر الصرف تؤثر بشكل نتائج تقدير الأجلين القصير والطويل أن 

لـ والتي بينت وجود علاقة سببية أحادية  ةوهو ما أيدته أيضا نتائج اختبار السببي الاقتصاد الجزائري.

 الجانب من سعر الصرف باتجاه التضخم. 

 الجزائري في الاقتصاد التضخم علاقتها بو سعر الصرف  اسةيسجديدة لرؤية تمثل هذه النتائج 

 فيالتقلبات المفرطة تجنب  من شأنهاالصرف الأجنبي،  فاعلة في مجال ات تكون سياستبني ما يتطلب  وهو

ضرورة الأخذ بمعايير وآليات حمائية من أجل تحقيق استقرار ولو نسبي في سوق  مع سياسة سعر الصرف

وبالتالي التحكم في مؤشرات الاقتصاد الكلي ولاسيما  تفعيل دور السياسات النقديةإلى جانب الصرف، 

 التضخم. 
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