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:ممخز  
 )إجساليعمى التبادؿ التجاري في الجدائخ  رخؼالر اسعتغيخات أتيجؼ ىحه الجراسة إلى دراسة أثخ  

ممحػظ لؿيسة الجيشار  تجىػرضل  في ،2023ىإل 1999خة مغ الجدائخ خلاؿ الفت في والػاردات(الرادرات 
 مفاـيععمى قصاع الترجيخ. كحا قجمشا  السحخوقاتالجراسة، وسيصخة قصاع  فتخة خلاؿ الأمخيكي الجولارمقابل 

 لىوقج تػصمت الجراسة إ ،الجدائخيةلة احبال الخاصةلمسعصيات  التحميميةلمجراسة  الانتقاؿنطخية لمسػضػع قبل 
أسعار  في لالستسثل السدتق خوالستغي التبادؿ التجاري  في الستسثل التابع الستغيخ بيغ مذتخؾ تكامل ىشاؾ أف

في التبادؿ التجاري  ؤثخت أسعار الرخؼ لا أف الأجل وقريخ شػيل الشسػذجيغ مغ كل تقجيخ، وأف الرخؼ
 .راسةفي الأجل الصػيل بيشسا تؤثخ في الأجل القريخ في الجدائخ خلاؿ فتخة الج

 الصػيمة السعمسات نتائج عمى الاعتساد يسكغ أنو التذخيرية الاختبارات أضيخت الأخيخ وفي 
 .الجراسة محل لمطاىخة الدميع لمتذخيز الأجل والقريخة

 .الرادرات، الػارداتالتبادؿ التجاري، سعخ الرخؼ،  سفتاحية:الكمسات ال
 

Abstract: 

  This study aims to examine the impact of exchange rate changes on trade in 

Algeria (total exports and imports) during the period from 1999 to 2023, in light of 

the significant deterioration in the value of the dinar against the US dollar during 

the study period, and the dominance of the hydrocarbon sector over the export 

sector. We also presented theoretical concepts for the topic before moving on to an 

analytical study of the data specific to the Algerian case. The study concluded that 

there is a co-integration between the dependent variable, trade, and the independent 

variable, exchange rates. Both long- and short-term models estimate that exchange 

rates do not affect trade in the long term, but do affect trade in the short term in 

Algeria during the study period. 

 Finally, diagnostic tests demonstrated that the results of the long- and 

short-term parameters can be relied upon to accurately diagnose the phenomenon 

under study. 

Keywords: exchange rate, trade, exports, imports. 
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 مقجمة:
 بادلاتسلا فيدايج مدتسخ ت إلىتقجمة أو الشامية، أدى سلالجوؿ ا في، سػاء الخارجيةإف تصػر التجارة  

أمييا شخيقة التدجيج اليت يذًتط فييا استخجاـ  الجعاماتفخض عجة التدامات عمى تمظ  الأخيخحا ىالتجارية و 
فيػ يعكذ قػة العسمة  الشقجية،تبخ سعخ الرخؼ مغ الستغيخات يعو حمية، لساالعسمة  يخت غلاعسمة أو عس

سعخ الرخؼ باستسخار نحػ الانخفاض أو الارتفاع بفعل تجخل  عسلات الأجشبية، ويتغيخمالػششية بالشدبة ل
 .التجاري عجة عػامل، إف ىحه التغيخات تؤثخ عمى العجيج مغ الستغيخات مغ بيشيا السيداف 

أسعار الرخؼ مغ أبخز الستغيخات الاقترادية الكمية التي تمعب دورًا محػريًا في التأثيخ عمى  جتع 
في ضل الانفتاح التجاري وتحخيخ الأسػاؽ. وتدداد أىسية ىحا الستغيخ في  أداء الاقتراد الػششي، خاصةً 

الجوؿ الشامية، ومشيا الجدائخ، نطخًا لاعتسادىا الكبيخ عمى التجارة الخارجية، لاسيسا في ضل بشية اقترادية 
دية لمشسػ عتبخ التبادؿ التجاري بجوره أحج السحخكات الخئيوي ،كبيخ عمى الرادرات الصاقػية تعتسج بذكل

الاقترادي، لسا لو مغ دور في تعديد الإنتاج السحمي، تػسيع الأسػاؽ، وتػفيخ الدمع والخجمات غيخ الستػفخة 
 .داخميًا

يكمية، تسثمت   وقج شيجت الجدائخ، مشح بجاية تدعيشيات القخف الساضي، عجة تحػلات اقترادية وـ
راد الدػؽ، وما تبعو مغ إصلاحات مدت الدياسة أساسًا في الانتقاؿ مغ نطاـ الاقتراد السػجو إلى اقت

الشقجية والتجارية، مغ بيشيا تحخيخ سعخ الرخؼ وتبشي أنطسة صخؼ أكثخ مخونة. ىحه التغيخات، إضافة إلى 
التحبحبات الكبيخة في أسعار الشفط والتقمبات الاقترادية العالسية، جعمت الجيشار الجدائخي عخضة لتغيخات 

 .لأمخ الحي أثّخ عمى مدتػيات التبادؿ التجاري بجرجات متفاوتةمدتسخة في ؾيستو، ا
عخؼ سعخ صخؼ في الجدائخ العجيج مغ التغيخات تخجع إلى جسمة مغ التحػلات انتقل في ضميا مغ و  

الخبط بعسمة واحجة وصػلا إلى خمق سػؽ صخؼ مابيغ البشػؾ، وباعتبار ارتفاع أو انخفاض سعخ الرخؼ 
في ضل تػفخ شخوط معيشة وفقا لمشطخية  لتبادؿ التجاري اوبالتالي  رات والػارداتيؤثخ عمى كل مغ الراد

 .الاقترادية
 سة: اإشكالية الجر -1
بسا أف سعخ الرخؼ يعتبخ أداة ربط بيغ مختمف اقتراديات دوؿ العالع وىػ يؤثخ عمى الشذاط   

وجب عمى الدمصات الشقجية العسل آثاره عمى حخكة الرادرات والػاردات، لحا  خلاؿلمجولة مغ  الاقترادي
 مغ خلاؿ ما تع ذكخه سابقا يسكغ شخح الدؤاؿ الخئيدي التالي:  ، عمى التدييخ الجيج والكفء لدعخ الرخؼ



مقجمـــــــة ----------------------------------------------------  
 

 

 ب‌

؟ 2023–1990إلى أي مجى تؤثخ تغيخات أسعار الرخف عمى التبادل التجاري في الجدائخ خلال الفتخة 
 ت الاقتراد الكياسي؟وكيف يسكن نسحجة ىحه العلاقة باستخجام أدوا

 للإجابة عمى الدؤاؿ الخئيدي يتعيغ عميشا الإجابة عمى الأسئمة الفخعية التالية:   
 ما ىي شبيعة العلاقة بين سعخ الرخف والتبادل التجاري من مشطهر نطخي؟ -
 كيف تصهر كل من سعخ الرخف والتبادل التجاري في الجدائخ خلال الفتخة السجروسة؟ -
 ة ذات دلالة إحرائية بين الستغيخين عمى السجى القريخ والصهيل؟ما مجى وجهد علاق -
 كيف يسكن بشاء نسهذج قياسي يفدخ ىحه العلاقة بجقة ومهضهعية؟ -

  فخضيات البحث -2
 :اَطلالاً‌يٍ‌الإضكانٍت‌وانخساؤلاث‌انًطروحت،‌حى‌وضع‌انفرضٍاث‌انخانٍت

 .التبادل التجاري في الجدائختهجج علاقة ذات دلالة إحرائية بين تغيخات أسعار الرخف و  -
 يختمف تأثيخ سعخ الرخف عمى التبادل التجاري باختلاف الأفق الدمشي )مجى قريخ/مجى شهيل(. -
( اعتسادًا عمى ARDL يسكن نسحجة العلاقة بين الستغيخين باستخجام نسهذج قياسي مشاسب )مثل -

 .شبيعة البيانات
   :أىسية الجارسة -3

 :جػانب عجة مغتكسغ أىسية الجراسة      
، تداىع في إثخاء الأدبيات الستعمقة بالعلاقة بيغ سعخ الرخؼ والتبادؿ التجاري، من الجانب العمسي -

 .مغ خلاؿ ربط الجانب الشطخي بالتحميل التصبيقي في حالة الجدائخ
، تػفخ نتائجيا قاعجة معخؼية تداعج صشاع القخار عمى اتخاذ سياسات اقترادية من الجانب العسمي -

 .بة، خاصة في مجاؿ سياسة الرخؼ والتجارة الخارجيةمشاس
، تعتسج الجراسة عمى نساذج ؾياسية حجيثة، مسا يتيح اختبار الفخضيات برػرة من الجانب السشيجي -

 .عمسية دؾيقة، وربط الشتائج بالػاقع الاقترادي الفعمي لمبمج

 أىجاف البحث:   -4
  :ليةالتاىجاؼ الأق يىحه الجراسة الى تحق خلاؿنيجؼ مغ  -
  .التبادؿ التجاري ػضح مفيػـ سعخ الرخؼ ومفيػـ يإعصاء إشار نطخي مشاسب  -
  .والػاردات( )الرادرات والتبادؿ التجاري غ سعخ الرخؼ يجة بيقة الػشلاط الزػء عمى العيتدم -
 الأساليبفي الجدائخ باستخجاـ  التبادؿ التجاري ات ياسة سعخ الرخؼ عمى عسميخ سيدراسة مجى تأث  -

 .ةياسيالؿ
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اسي يمغ مشطػر ؾ ةالجدائخي السبادلات التجاريةل أثخ سمػؾ سعخ الرخؼ عمى يمحاولة دراسة وتحم -
التجاري الحي تبادؿ خة لدعخ الرخؼ كأحج العشاصخ السؤثخة عمى اليالستغ ةيالأىساقترادي مع محاولة إبخاز 

  .الجولي الاقتراديالعشاصخ السداىسة في التكامل  أبخزأحج سثل ي
شػا يالػششي رى الاقترادجعل مغ يج يخي وحيكل ترجيالجدائخي بي الاقترادعمى مذكمة ارتباط الػقػؼ  -

 .ة التي تحجث في الدػؽ العالسيياسيوالد ةيالاقترادلمطخوؼ 
 .  ائخالتعخؼ عمى أىع الفخص والتحجيات التي تػاجو الجد  -
 :مشيج البحث -5

الإحاشة أجل  مغ ، والسشيج الكسي الؿياسيالتحميميالػصفي السشيج  مددوج، مشيجسة عمى االجر  نااعتسج     
 بسختمف الجػانب الستعمقة بالسػضػع بحيث:  

يُدتخجـ في عخض السفاـيع الشطخية وتحميل تصػر كل مغ سعخ الرخؼ والتبادؿ  :تحميمي-مشيج وصفي -
 .التجاري في الجدائخ

، 2023–1990يانات سشػية لمفتخة يُدتخجـ في الجراسة التصبيؿية، مغ خلاؿ تحميل ب :قياسي-مشيج كسي -
، ونسػذج الانحجار ((ADF ،KPSS) )باستعساؿ أدوات ونساذج الاقتراد الؿياسي، مغ بيشيا اختبار الدكػف 

 .، لاختبار العلاقة الجيشاميكية بيغ الستغيخات(ARDL) الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة
 :السهضهع اختيارأسباب  -6

 :مشياة أسباب ار السػضػع لعجيعػد سبب اختي 
 .التجاري  التبادؿ وأثخه عمىالحخص عمى دراسة وفيع سعخ الرخؼ العسمة في الجدائخ  -
 .الؿياسي الكسي الاقترادبسػضػع  وعلاقتوالكمي  الاقترادتشسية السعخفة الحاتية ؼيسا يخز مػاضيع  -
 ."  كسي اقترادسة بالتخرز الحي نجرسو " اعلاقة مػضػع الجر  -
 .  والبحث فييا كثيخة تغيخاتارسة السػاضيع التي تعخؼ جالسيػلات الذخرية ل -

   :صعهبات الجارسة -7
 سة اضيق الػقت السخرز لمجر  -
 في الجدائخ. سعخ الرخؼ والتبادؿ التجاري تزارب البيانات وتحبحبيا حػؿ  -
 .لأخخ مرجر مغ واختلافيا الإحرائية البيانات نقز -
 .الإحرائية الجؾيقة البيانات عمى الحرػؿ صعػبة -
 السػضػع واسع ومتغيخ.جع التي تشاولت السػضػع باعتبار انقز السخ  -
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 :الجراسات الدابقة -8
سعخ الرخف وأثخه عمى التبادل التجاري لمجدائخ خلال الفتخة الدخاوي صجفي، مبارؾ وفاء، الجراسة الأولى: 

امعة محمد خيزخ، ، جمجمػة الاقتراديات السالية البشكية وإدارة الأعساؿ تحميمية،رؤية  :1999-2020
 .2023، 01، العجد12السجمج بدكخة، الجدائخ،

الرادرات  إجساليتيجؼ ىحه الجراسة إلى دراسة أثخ تغيخات أسعار الرخؼ عمى التبادؿ التجاري في الجدائخ 
 .2020لىإ 1999الجدائخ خلاؿ الفتخة مغ  والػاردات في

 الأمخيكي( الجولارالجيشار/)سعخ صخؼ  بيغ ضعيف إيجابيقة ذات أثخ لاوجػد ع ىوقج تهصمت الجراسة إل
  .الػاردات بالشدبةوحجع الرادرات وكحا 

أثخ تقمبات أسعار الرخف عمى التجارة  ،أنيذعخبي محمد  ،الدلاـخذايسية يػسف عبج ‌الجراسة الثانية:
 محكخة تخخج ضسغ متصمبات نيل، -2021)1990)الخارجية دراسة قياسية عمى حالة الجدائخ لمفتخة 

العمػـ  قدعشيادة الساستخ تخرز تجارة دولية وإمجاد، كمية عمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، 
 .2022/2023  ، الجدائخ، 1945ماي  8التجارية، جامعة قالسة

تست معالجة ىحه  الأساسة، وعمى ىحا يغ سعخ الرخؼ والتجارة الخارجيقة بلاإبخاز الع تيجف الجراسة إلى
وكحا التجارة  والأورو الجولارشار الجدائخي مقابل ية خاصة بدعخ صخؼ الجيانات إحرائياستعساؿ بالجراسة ب

  1922. 1992ة لمفتخة ية الجدائخ يالخارج
جعمو يمسا  الأولىعتسج عمى السحخوقات بالجرجة يداؿ ي لاالجدائخي  الاقترادأف  الجراسة إلى تهصمتوقج 

 .فطة لمشيالعالس الأسعارشة تقمبات يرى
 –ثخ تغيخات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري أ ،الأمينأحسج عيدى محمد  أسامة،بمعباس ‌الجراسة الثالثة:

، محكخة مقجمة لشيل شيادة ماستخ أكاديسي، كمية (2021 -1986) الجدائخي  للاقتراددراسة قياسية لحالة 
جامعة ‌،اقتراد نقجي وبشكي تخرز ية،الاقترادالعمػـ  قدع خالتدييوالتجارية وعمػـ  الاقتراديةالعمػـ 

 .2020/2021، ، الجدائخبمحاج بػشعيب عيغ تسػششت
الفتخة السستجة  خلاؿتحميل أثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى السيداف التجاري الجدائخي  يجف ىحه الجراسة إلىت

ح ترحي نسػذجوىحا بإدراج سعخ الرخؼ ضسغ محجدات السيداف التجاري باستخجاـ  2021-1986مغ
 .الخصأ السػجو

لمجولة ويتسثل  الاقترادي الأداءأف تقمبات سعخ الرخؼ ليا مخدود سمبي عمى  وقج تهصمت الجراسة إلى 
الحي يؤدي إلى تقميل القجرة  الأمخالشدبية لمػاردات  الأسعاروارتفاع  الاقتراديذلظ في انخفاض الشسػ 
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 . التشافدية لمجولة
، - الجدائخ –تقمبات أسعار الرخف عمى السيدان التجاري دراسة حالة إىاب مخير، أثخ : الجراسة الخابعة

والتجارية وعمػـ التدييخ قدع:  الاقتراديةمحكخة مقجمة لشيل شيادة الساستخ أكاديسػػي، كمية: كمية العمػـ 
 .2019-2018الجدائخ، ، السديمة –جامعة محمد بػضياؼ ، الاقتراديةالعمػـ 
تحجيج  خلاؿبيغ تقمبات سعخ الرخؼ ورصيج ميداف السجفػعات مغ  علاقةل التحمي ىحه الجراسة إلىتيجف 

 علاقةتيجؼ مختمف الجػانب الشطخية الخاصة بألية الرخؼ ومكػنات ميداف السجفػعات إضافة إلى التصخؽ لم
ذتخؾ الحجود لمتكامل الس اختبار استعساؿ خلاؿالؿياسي مغ  الأسمػبعمى  بالاعتسادالتفاعمية بيشيسا، وىحا 

الحاتي لمستباشئات الدمشية السػزعة وىحا لمتحقق مغ  الانحجارونسػذج ترحيح الخصأ السدتشج عمى مقاربة 
بيغ متغيخات الجراسة الستسثمة في السيداف التجاري وسعخ الرخؼ وسعخ  الأجلقة تػازنية شػيمة لاوجػد ع

 .( 2014-1990 )الفتخة  خلاؿالبتخوؿ في الجدائخ 
قة جػىخية بيغ رصيج السيداف التجاري وسعخ البتخوؿ نطخا لصبيعة لاع وجػد إلى راسةوقج تهصمت الج 

 .كانت ضعيفة ؼيسا يخز سعخ الرخؼ علاقةالجدائخي ولكغ ىحه ال الاقتراد
  :ليكل الجارسة -9
أىجاؼ  تحقيق، والػصػؿ إلى الفخضياتالبحث واختبار  إشكالية وللإجابة عمىىحا السػضػع  لإنجاز  

 : فرميغإلى  سةاالإلساـ بكل الجػانب الستعمقة بالسػضػع تع تقديع الجر أجل  مغ اسة،الجر 
 :ثلاثة مباحث كالتاليإلى  حيث قدسشاه الإشار الشطخي لدعخ الرخؼ والتبادؿ التجاري الفرل الأوؿ يتشاوؿ 

    سعخ الرخفحهل  مفاليم أساسيةالسبحث الأول: 
 التجاري  تبادلمفاليم أساسية حهل الالسبحث الثاني: 

  السبحث الثالث: علاقة سعخ الرخف بالتبادل التجاري 
خلال الفتخة  دراسة قياسية لتأثيخ تغيخات أسعار الرخف عمى التبادل التجاري الفرل الثاني يتشاوؿ أما 

 :وىي كالتاليثلاثة مباحث  إلى وقدسشاه بجوره .1990-2023
ة نسهذج الانحجار الحاتي للإبصاء الدمشي أساسيات الشسحجة الكياسية بهاسص :السبحث الأول

 (ARDL)السهزع

 مشيجية الجراسة والستغيخات السبحث الثاني: عخض

 .السبحث الثالث: دراسة قياسية لأثخ تغيخات أسعار الرخف عمى التبادل التجاري في الجدائخ

 

 



 

 

 

 
 

 الفصـــــــــــــــــــــــل الأول 
 
 

 
 
 
 
 
 

  :سعخ الرخفحهل  يةمفاليم أساسالسبحث الأول    
  :التجاري  لتبادلحهل امفاليم أساسية السبحث الثاني 
  السبحث الثالث: علاقة سعخ الرخف بالتبادل التجاري 

 
 
 
 
 

 
طار الىيزي ال   

 لطعز الصزف والحبادل الحجاري 
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 ج:  يتسي
لقج أدى تذػابظ العلاقػات الاقترػادية والأنذػصة التجاريػة الجوليػة بػيغ مختمػف الػجوؿ، الػتي تتعامػل  

وجػد ما يعخؼ بدعخ الرخؼ الحي يحطى باىتساـ كبيخ مغ قبل إلى  تمفة،كػل مشيػا بعسمة نقجية مخ
الاقترادييغ والسدتثسخيغ وكحلظ باىتساـ جسيع السؤسدات والذخكات، إذ يعتبخ سعخ الرخؼ مؤشخ يدتجيب 

اليػة ت السكػنة لمفعات الاقترادية الكمية وعميو فإف سعخ الرخؼ لا يختمف عغ بؿية الستغيخ ابقػة لمسؤشخ 
ذا أف يكػف لدعخ الرخؼ أىسية بالغة في التجارة الخارجية مغ خلاؿ تدػية إقترػادية، ومغ الصبيعي الا

 و مالية.أجشبية عشج ؾياـ علاقات تجارية يخ ىشا ضخورة استعساؿ العسلات الأالسجفػعات الجولية حيث تط
 قدسشا ىحا الفرل إلى:  والتبادؿ التجاري  لأىسية سعخ الرخؼ انطخ و 

    .سعخ الرخفحهل  مفاليم أساسيةالأول: السبحث  -

 . التجاري  لتبادلحهل امفاليم أساسية السبحث الثاني:  -

 .الثالث: علاقة سعخ الرخف بالتبادل التجاري  السبحث -
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 سعخ الرخف   مفاليم أساسية حهلالسبحث الأول: 
ىا كسؿياس لمتعبيخ عغ ؾيسة الدمع السحمية كل دولة مغ الجوؿ لجييا عسمة خاصة بيا، تتخح 

ء أي سمعة االسعخوضة فييا حيث تعج مغ وجية نطخ السؿيسيغ فييا " كسية الشقػد التي يسكغ بػاسصتيا شخ 
التي  الاقتراديةت اىع الستغيخ أ يعتبخ سعخ الرخؼ مغ و  وبيعيا" ويذسل ذلظ العسلات الأجشبية الأخخى،

بصة بيغ الاقتراديات الجولية كسا ارادية الجولية إذ يعكذ العلاقات الستخ تؤثخ عمى مجاؿ السعاملات الاقت
في سػؽ  (العخض والصمب)يعبخ عغ السكانة الاقترادية لمجوؿ ويتع تحجيج سعخ الرخؼ وفقا لقػى الدػؽ 

ت االرخؼ بجلالة نطاـ الرخؼ السعتسج مغ الأنطسة الستعارؼ عمييا ، ولقج تعجدت الشطخيات السفدخة لمتغيخ 
سعار الفائجة قج تدبب في خدائخ كبيخة لمرخؼ، مسا استػجب أخؼ بالعجيج مغ العػامل كالتزخع و سعخ الر

مجسػعة مغ التقشيات لتجشب ىحه السخاشخ وتأثيخىا عمى السبادلات التجارية، وبالتالي عمى إلى  المجػء
ت والػاردات مسا اعار الرادر الػششي لمجولة الحي يتأثخ مباشخة بسختمف التقمبات مغ خلاؿ أس الاقتراد

فيػـ وخرائز مإلى  ولمتػضيح أكثخ سػؼ نتصخؽ في ىحا السبحث ، يشعكذ عمى التشسية في ىحه البلاد
 .  سعخ الرخؼ والعػامل السؤثخة ؼيو وكيؽية تحجيجه وأنػع

 السصمب الأول: مفيهم سعخ الرخف
استػجب وجػد ندبة تبادؿ بيغ  دخايستوالاعسميات التبادؿ التجاري بيغ الجوؿ عغ شخيق الترجيخ  إف

سعار أمغ السعاملات وذلظ مغ أجل تقجيخ عسميتي الجولتيغ، أو وجػد ثسغ لعسمة كل دولة مقػمة بغيخىا 

السفاـيع إلى  صمبسيتع التصخؽ في ىحا الس، الدمع والخجمات في كل دولة وىحا الثسغ يدسى سعخ الرخؼ
   .ساسية لدعخ الرخؼالأ

   عخيف سعخ الرخفت الأول:الفخع 
وتتذعب بحدب الأساس الحي وضع في تحجيج ىحا الدعخ أو  الرخؼ،تتعجد التعاريف حػؿ سعخ    

 لقج وردت العجيج مغ التعاريف لدعخ الرخؼ في كتابات الباحثيغ والسيتسيغ بالسػضػع، نحكخ مشيا:   ضبصو،
 بجؿ بو وحجة مغ العسمة السحميةيعبخ سعخ الرخؼ عغ عجد الػحجات الشقجية الحي ت التعخيف الأول: -

 1 أخخى أجشبية.إلى 

 

                                                 
1 -‌ ‌لذي، ‌انًجٍذ ‌انًطبىعاث‌مذخل إلً السُاساث الاقخصادَت الكلُت )دارست ححلُلُت حقُُمُه(عبذ ‌دٌىاٌ ‌انثانثت، ‌انطبعت ،

 .‌10،‌ظ‌ 2006انجايعٍت،‌انجسائر‌،
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يعػبخ سػعخ الرػخؼ بأنػو سػعخ عسمػة بعسمػة أخػخى أو ىػػ ندػبة مبادلػة عسميتػيغ، : التعخيف الثاني -
فأحػج العسمتػيغ تعتػبخ سػمعة والعسمة الأخخى تعتبخ ثسشا ليا، ويعخؼ أيزا بأنػو ذلػظ السعػجؿ الػحي يػتع 

 1  و تبػادؿ عسمػة دولػة مػا ببقيػة عسلات دوؿ العالع.عمػى أساسػ

يصمق سعخ الرػخؼ كػحلظ عمػى عػجد الػحػجات الػششيػة الػتي تػجفع لمحرػػؿ عمػى  التعخيف الثالث: -
 2  وحػجة واحػجة أجشبيػة أو عجد الػحجات الأجشبية التي تجفع لمحرػؿ عمى وحجة واحجة وششية.

يعخؼ سعخ الرخؼ عمى أساس العلاقة بيغ عسمة بمج معيغ وعسمة بمج فيشاؾ مغ  التعخيف الخابع: -
كسية العسمة السحمية التي يسكغ التشازؿ عشيا مقابل الحرػؿ عمى وحجة واحجة مغ آخخ فيشطخ إليو أنو " 

الأجشبية، مثل ما يتع تحجيج سعخ  العسمة الأجشبية، مغ خلاؿ تفاعل قػى العخض والصمب عمى العسمة 
  3."‌الدػؽ  أي سمعة في

 الػششية كافحيث تقػـ معطع الجوؿ عمى حداب ؾيسة العسلات الأجشبية بػحجات ؾياس مغ العسمة   
 ديشار جدائخي ( إذا يبقى ىحا الدعخ ثابتا في كل أجداء الدػؽ . 70دولار =  1نقػؿ ) 

مغ  غيخ أف ىشاؾ دوؿ أخخى تخى أف سعخ الرخؼ " ىػ ثسغ الػحجة الػاحجة التعخيف الخامذ: -
 .  4العسمة الػششية في شكل عسمة أجشبية معيشة "

ومغ الػاضح أنو لا خلاؼ بيغ الصخيقتيغ ففي كمتا الحالتيغ سعخ الرخؼ  التعخيف الدادس: -
وىشاؾ  ،الستبعويبقي التقمب فقط حدب نطاـ الرخؼ  الانخفاض،الارتفاع أو إلى  عخضة لمتقمب سػاء

" ذلظ الدعخ الحي يتع عمى أساسو بيع :تحجيج ؼيعخؼ عمى أنوأيزا مغ يأخح القػة الذخائية كأساس لم
 . 5وشخاء عسمة معيشة مقابل أخخى "

تعخيف سعخ الرخؼ مدألة تدػية  السجفػعات الجولية ، ؼيعخؼ عسمية الرخؼ  التعخيف الدابع: -
جشبية أو ب " عسمية شخاء أو بيع الػسائل التي يسكغ بسػجبيا تدػية السجفػعات في بمج آخخ كالشقػد الأ

                                                 
1 -،‌ ‌بىخاري ‌يىسى ‌وانُطر‌َتسُاست الصرف الأجنبٍ وعلاقخها بالسُاست النقذ نحهى ‌نهطباعت ‌انعػرٌت ‌انحسٍ ‌يكخبت ،

 .120،‌ظ2010وانخىزٌع،‌نبُاٌ‌،‌
 .‌375،‌ظ‌2009،‌يؤسست‌ضباب‌انجايعت،‌الإسكُذرٌت،الاقخصاد النقذٌ والمصرفٍاحًذ‌فرٌذ‌يػطفى،‌- 2

، ص ص 2013ردف، ، دار الأياـ، الأ، الشقهد والسرارفعبج الله رائج عبج الخالق العبيجي وفخحاف خالج أحسج السذيجاني - 3
53-54. 

 .44، ص 2004، دار الجامعة الججيجة، الاقتراد الجوليزيشب حديغ عػض الله،  - 4
 .129، ص 1997، دار غخيب لمصباعة والشذخ، مرخ، الشقهد الجولية وعسميو الرخف الأجشبيصادؽ مجحت،  - 5
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الأوراؽ التي تعصي حقا في الحرػؿ عمى تمظ الشقػد مثل الكسبيالات السدحػبة عمى الخارج أو 
 . 1الحػالات السرخؼية عمى اختلاؼ أنػاعيا "

 ومغ خلاؿ التعاريف الدابقة يسكغ إعصاء التعخيف التالي لدعخ الرخؼ، والستسثل في:  
أو ىػ تمظ الشدبة التي يحرل عمى أساسيا مبادلة  أخخى،دولة أنو ثسغ عسمة دولة ما مقػمة في شكل عسمة  

أف سعخ الرخؼ كأي سمعة لو سػؽ تسثل الإشار التشطيسي إلى  وتججر الإشارة الػششي،الشقج الأجشبي بالشقج 
إذ  الأجشبية،بذخاء وبيع العسمة  مرارؼ(غ أو معشػييغ )شخكات أو يعيالحي يقػـ ؼيو الأفخاد سػاء كانػا شب

الصمب عمى عسمة بمج ما عشجما يديج الصمب عمى صادراتيا وفي حالة الحرػؿ عمى استثسارات أجشبية  يديج
أما الدعخ التػازني ، ؼيوأما العخض فيديج بديادة الػاردات وتقجيع قخوض لمخارج والاستثسار  خارجية.وقخوض 
 الدػؽ.كل مغ مشحشى الصمب عمى العسمة ومشحشى العخض في  بالتقاءفيتحجد 

ريف يسكغ القػؿ أف سعخ الرخؼ عبارة عغ عجد الػحجات مغ العسمة الأجشبية التي االتعىحه ومغ خلاؿ 
 يسكغ مبادلتيا بػحجة واحجة مغ العسمة الػششية. 

 شخيقة تدعيخ العسلات الفخع الثاني: 

 ػجج شخيقتاف لتدعيخ العسلات الأجشبية ىسا: ت       

 شخيقة التدعيخ السباشخ:   -1

ء وحجة واحجة مغ العسمة الأجشبية مبمغيا ايغ ىحه الصخيقة عجد الػحجات مغ العسمة الػششية الػاجب دفعيا لذخ تب      
  .ثابت تدسى بعسمة الأساس

 شخيقة التدعيخ الغيخ مباشخ:   -2
وتبيغ ىحه الصخيقة عجد الػحجات مغ العسمة الجشبية التي نذتخي مقابل وحجة واحجة مغ العسمة      

في حيغ العسمة الأجشبية تسثل  (عسمة الأساس)لتي تعتبخ في ىحه الحالة ىي السبمغ الثابت الػششية وا
 2 الستغيخ.السبمغ 

 سعخ الرخفونطخيات الفخع الثالث: أنطسة 
عج اختيار الشطاـ السلائع تحجيًا استخاتيجيًا أخخى، ويإلى  سعخ الرخؼ مغ دولة تختمف أنطسة 

 .لرانعي الدياسات الاقترادية
 

                                                 
 . 39لشذخ والتػزيع الجدائخ، بجوف تاريخ ، ص ،  دار ىػمة لمصباعة وا البهرصة ، بهرصة الجدائخشسعػف شسعػف ،  - 1

 .‌‌272ظ،‌‌3‌‌،2003،‌دٌىاٌ‌انًطبىعاث‌انجايعٍت‌،‌انجسائر‌،‌ط‌حقنُاث البنىكانطاهر‌نطرش‌،‌‌  -2
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 أولا: أنطسة سعخ الرخف 
 :ثلاثة رئيديةإلى  ويسكغ ترشيف الأنطسة 

بط ؼيو العسمة الػششية بعسمة أجشبية محجدة )مثل الجولار(، وتمتدـ خ ت: نطام سعخ الرخف الثابت .1
 الدمصة الشقجية بالحفاظ عمى ىحا الخبط عغ شخيق تجخل مباشخ في سػؽ الرخؼ الأجشبي. 

 1. أنو يقيّج مخونة الدياسة الشقجيورغع ما يػفخه مغ استقخار، إلا
تخؾ ؼيو تحجيج الدعخ لقػى الدػؽ )العخض والصمب( دوف ي: (نطام سعخ الرخف السخن )العائم .2

تجخل مغ البشظ السخكدي. يُدتخجـ ىحا الشطاـ غالبًا في الاقترادات الستقجمة ذات الأسػاؽ السالية 
 .2القػية

ىػ نطاـ ىجيغ، حيث يُدسح بتغيخ الدعخ ضسغ و :(ManagedFloat) نطام سعخ الرخف السجار .3
 .نصاؽ معيغ، مع تجخلات محجودة مغ البشظ السخكدي لزبصو

  الشطخيات السفدخة لدعخ الرخف  ثانيا:
نو يتأثخ بسختمف أإلا  لمعسلات،بالخغع مغ إف سعخ الرخؼ يتحجد مغ خلاؿ تػازف العخض والصمب         
ف السجفػعات ىشاؾ عجة اد ميرصجة أالتزخع ومعجلات الفائجة و جلات ت الاقترادية والسالية لسعاالستغيخ 

   :نطخيات لذخح كيؽية تكػيغ سعخ الرخؼ نحكخ مشيا ما يمي
    الذخائية:نطخية تعادل القهة  -1

سعار التعادؿ بيغ عسلات الجوؿ التي تخمت أثيخ التداؤؿ عغ كيؽية تحجيج أضيخت ىحه الشطخية عشجما 
بات شجيجة مغ احجوث اضصخ إلى  دىأولى والفتخة التي تمتيا ما ؿ الحخب العالسية الأعغ قاعجة الشيب خلا

   .سعار الرخؼأ

سل حيث حاوؿ أف يبحث عمى أساس الدػيجي جػستاؼ كاالاقترادي إلى  وتعػد فكخة ىحه الشطخية  
ئية" إذ اؿ القػة الذخ " نطخية تعاد:لىإججيج لتقييع سعخ كل عسمة بالشدبة لأخخى بخلاؼ قاعجة الحىب وتػصل 

وبالتالي  ة،يالخارجئية المعسمة داخل البمج ىي التي تحجد قػتيا الذخ  القػة الذخائيةأف خلاصة ىحه الشطخية أف 
   الجاخمية.سعخ الرخؼ الخارجي تحجده الأسعار 

   كالتالي:صػرتاف  القػة الذخائيةولشطخية  

                                                 
1-Frieden, J. A. Currencies, Capital, and Central Bank Policy. Princeton 
UniversityPress,2015, p 112. 

 .67، ص 2018، دار اليازوري العمسية، عساف، الأردف، الشقهد والبشهك سعج عمي العشدي، - 2
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بعج تحػيميا  نقجية،ج والحي يدتمدـ أف وحجة مغ قانػف الدعخ الػحي انصلاقشاالسصمقة: الريغة  -أ 
 لقػتيا الذخائيةئية العسمة ما ىي مسثمة اخ القػة الذأف  بسعشىبتبادؿ نفذ الدمع في الجولة السحمية والأجشبية 

   :خخ ويعبخ عشو بالعلاقة البديصة التاليةآفي بمج 
 

                         مدتهي الأسعار السحمية                                      
                         سعخ الرخف=                      

  مدتهي الأسعار الأجشبية                                                
 عجة شخوط لرحتيا:   القػة الذخائيةتدتمدـ الريغة السصمقة لتعادؿ 

 ػيل.  كل الدمع قابمة لمتبادؿ بجوف تكاليف التح -

 .  (تعخيفات جسخكية)قيل عشج الؿياـ بالتبادؿ اعجـ وجػد عخ  -

  1كل الدمع السحمية والأجشبية تكػف متجاندة. -

  الريغة الشدبية: -ب 
 عمى عكذ الريغة السصمقة فإف الريغة الشدبية تبشى عمى أساس الفخضيات التالية:      

 الأخح بعيغ الاعتبار تكاليف الشقل.  -

 مات. حخية انتقاؿ السعمػ  -

 عشيا بالعسمتيغ.  الة الحػاجد التجارية التي تحجد تكافؤ الأسعار معبخ از إ -

ج مؤشخ التزخع حيث يعسل اكسا اىتست ىحه الريغة بتحجيج سعخ الرخؼ التػازي مغ خلاؿ إدر        
سعخ الرخؼ الاسسي عمى إلغاء فػارؽ التزخع في البمجيغ، أو بسعشى آخخ يتحقق التػازف في سعخ الرخؼ 

 عشجما يداوي معجؿ التغيخ في سعخ الرخؼ مع التغيخ في ندبة الأسعار. 

الخارجية، ويكػف العكذ  فالجولة التي تعشي مغ معجؿ تزخع عاؿ سػؼ تفقج التشافدية في الأسػاؽ      
بالشدبة لمجولة التي يكػف معجؿ التزخع بيا مشخفزا، وفي ىحه الحالة يكػف سعخ الرخؼ التػازني الججيج 

ويا لدعخ الرخؼ القجيع مزخوبا في معامل التزخع في كل مغ البمجيغ، ويعتبخ الدعخ بسثابة التعادؿ مدا

                                                 
1 -  ‌ ‌نٍُذة، أطروحت‌يمذيت‌ضًٍ‌‌أثر حقلباث سعر الصرف علً الخجارة الخارجُت دراست قُاسُت )حالت الجزائر(،بهماسى

‌.20،‌ظ2013-2012،‌ائر،‌انجسيخطهباث‌ٍَم‌ضهادة‌ياجسخٍر‌فً‌انعهىو‌الالخػادٌت،‌حخػع‌الخػاد‌كًً،‌جايعت‌انجسائر
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أي أف الشقصة التي يتأرجح حػليا دائسا سعخ الرخؼ، وذلظ عغ بعس التقمبات  الججيج ما بيغ العسمتيغ،
 ظ مغ خلاؿ ما يمي: ، ويسكغ تػضيح ذلالذخائيةبتعادؿ القػة  جهستاف كاسلوىػ ما يدسيو   السؤقتة 

  ندبة تغيخ سعخ الرخف× سعخ الرخف التهازني الججيج = سعخ الرخف القجيم                 
   حيث:        

 ندبة التزخم الأجشبي –ندبة تغيخ سعخ الرخف = ندبة التزخم السحمي                            

  1ويسكغ حدابو مغ خلاؿ العلاقة التالية:
 الخقم الكياسي للأسعار السحمية                                              

          
 القجيم سعخ الرخف                

سعخ الرخف التهازني الججيج =       
 الاجشبية  للأسعارالخقم الكياسي                                                 

    
 نطخية سعخ الفائجة:  - 2

ىحه الجولة، الأمخ إلى  تشذيط حخكة رؤوس الأمػاؿإلى  يؤدي ارتفاع سعخ الفائجة في إحجى الجوؿ       
زيادة الصمب عمى عسمتيا ومغ ثع ارتفاع سعخ الرخؼ ليحه العسمة والعكذ صحيح في حالة إلى  الحي يؤدي

عخوض الشقجي، وقج يؤثخ الفائجة عادة ما يتفاعل مع الس ت سعخاانخفاض أسعار الرخؼ، ونلاحع أف تغيخ 
كل مشيسا في اتجاه مزاد لتأثيخ الآخخ، ومغ ثع يمغي كل مشيسا الآخخ وعجـ حجوث أي تأثيخ عمى سعخ 

 الرخؼ. 

  نطخية السخونة الدعخية: -3
ف اأي أف ىشاؾ عجد في السيد ) الرادراتادت ؾيسة الػاردات عغ ؾيسة ز تعتبخ ىحه الشطخية أنو إذا  

تخؽيس سعخ الرخؼ العسمة السحمية اتجاه العسلات الأجشبية في ضل نطاـ إلى  ؤديفإف ذلظ ي (التجاري 
متجنية اتجاه العالع الخارجي وأسعار الػاردات مختفعة  الرادراتسعخ الرخؼ مخف، الأمخ الحي يجعل أسعار 

ف السيد وانخفاض الػاردات حتى مدتػى التػازف في ا الرادراتويشتج عغ ذلظ ارتفاع  بالشدبة لمسؿيسيغ،

                                                 
 .22بهماسى‌نٍُذة،‌يرجع‌سابك،‌ظ‌‌- 1
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والػاردات وىػ ما يعخؼ  الرادراتالتجاري، وأف سخعة تعجيل سعخ الرخؼ تعتسج عمى مجى استجابة 
  1بالسخونة الدعخية لدعخ الرخؼ.

  نطخية تعادل سعخ الفائجة: - 4
حدب ىحه الشطخية لا يسكغ لمسدتثسخيغ الحرػؿ عمى معجلات مخدودية مختفعة في الخارج عغ تمظ       

يقيا في الدػؽ الأصمي، عشج تػضيفيع للأمػاؿ في دوؿ أيغ معجؿ الفائجة أكبخ مغ ذلظ الدائج في السسكغ تحؿ
الدػؽ السحمي، لأف الفارؽ بيغ معجلات الفائجة يتع تعػيزو بالفارؽ بيغ سعخ الرخؼ الآني وسعخ الرخؼ 

في أسػاقيع السحمية   Mيع الآجل، ويسكغ أف تتع العسميات عمى الشحػ التالي، يسكغ لمسدتثسخيغ تػضيف أمػال
يجب أف يكػف ىحا  (معجؿ الفائجة id )حيث  M   (+id)لسجة سشة مثلا، ويحرمػف في نياية التػضيف عمى 

 (نقج)عسلات صعبة أجشبية بدعخ الرخؼ الآني إلى  السمغ متداويا لمسبمغ السحرل عميو عشج تحػيل الأمػاؿ
واعادة  بيعيا لأجل شكل يسكغ مغ الحرػؿ مججدا عمى   ieوتػضيفيا في الأسػاؽ الأجشبية بسعجؿ فائجة 

 عغ ذلظ عسػما بالعلاقة التالية:  مبمغ بالعسمة السحمية ويسكغ أف نعبخ

 حيث أف: 

Cc (نقجا): سعخ الرخؼ الآني  
Ct .سعخ الرخؼ الآجل : 

Ie .معجؿ الفائجة الخارجي الاسسي : 

Id.2: معجؿ الفائجة الجاخمي الاسسي  

 

 

 

                                                 
رسانت‌ياجسخٍر،‌كهٍت‌انعهىو‌الالخػادٌت‌وانخسٍٍر،‌‌(،2006-1963سعر الصرف ومحذداحه فٍ الجزائر)سهًٍاٌ‌ضٍباًَ،‌‌- 1

 .‌75،‌ظ‌2009انجسائر‌،‌
 .‌121لذي‌عبذ‌انًجٍذ،‌يرجع‌سابك،‌ظ‌‌- 2

     CT               1+ Id   

                =       

     CC             1+ Ie   
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 سعخ الرخف أنهاع وخرائز السصمب الثاني: 
   :بسجسػعة مغ الخرائز نحكخ مشيا ما يميو  ،يتسيد عادة سعخ الرخؼ بعجة أنػاع  

 سعخ الرخف   الفخع الأول: أنهاع
 بيا.لدعخ الرخؼ صيغ عجيجة لكل مشيا دلالتيا الاقترادية وبالتالي الاستعساؿ الخاص  

: ىػ مؿياس لؿيسة عسمة بمج ما التي يسكغ تبادليا مع عسمة بمج أخخ، حيث يتع الاسسيسعخ الرخف  -1
 1  ء العسلات حدب ؾيع ىحه العسلات.اتبادؿ العسلات أو عسميات بيع وشخ 

وندتصيع القػؿ أنو يػجج سعخ الرخؼ رسسي يكػف أساس السبادلات الجارية الخسسية وسعخ  
 ػازية.السالرخؼ السػازي الخاص بالأسػاؽ 

ويتع تحجيج سعخ الرخؼ الاسسي لعسمة ما شبقا لمصمب والعخض عمييا في سػؽ الرخؼ في لحطة  
معيشة، كسا يسكغ أف يتغيخ حدب تغيخ شمبو وعخضو أو بدبب نطاـ الرخؼ السعتسج في البمج، وىػ يعتبخ 

 .الاعتبارلمعسمة بعيغ  الذخائيةسعخ العسمة الجاري والحي لا يأخح القػة 
: ىػ الدعخ الحي يسشح العسمة السحمية ؾيستيا الحؿيؿية وىػ عجد الػحجات مغ قييلرخف الحكسعخ ا -2

وحجة واحجة مغ الدمع السحمية، إذا ىػ مؿياس القجرة عمى السشافدة والستعامميغ  لذخاء الدمع الأجشبية اللازمة 
يات الستحجة الأمخيكية يكػف سعخ والػلا كالجدائخ، مثلا بمجيغ قخارتيعالاقترادييغ يعتسجوف عميو في اتخاذ 

    2الرخؼ الحؿيقي ىػ

  
 سعخ الرخؼ الحؿيقي ؛ : :TCR حيث

 :TCN سعخ الرخؼ الاسسي؛ 
 :PUS مؤشخ الأسعار بأمخيكا؛ 
 :PDZ ؛  بالجدائخمؤشخ الأسعار 

   لمجدائخ.ادت القجرة التشافدية ز السثاؿ فإنو، كمسا ارتفع سعخ الرخؼ الحؿيقي كمسا  وحدب ىحا
 

                                                 

 .124،‌ظ2000،‌انذار‌انجايعٍت‌نهُطر،‌الاسكُذرٌت،‌الاقخصادَت الذولُتالعلاقاث أحًذ‌عادل‌حطٍص،‌ 1- 
،‌2003،‌دار‌غفاء‌نهُطر‌وانخىزٌع،‌عًاٌ،‌المالُت الذولُت يىسى‌سعٍذ‌يطر،‌ٌاسر‌انًىيًُ،‌ضمري‌َىري‌يىسى، -2

   .‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌44ظ
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 :  سعخ الرخف الفعمي  -3
ىػ متػسط عجة أسعار صخؼ ثشائية أي متػسط سعخ عسمة ما بالشدبة لسجسػعة أو سمة مغ  

العسلات الأجشبية، ويجؿ عمى مجى تصػر عسمة ما بالشدبة لدمة العسلات، فعسلات الجوؿ التي لا تسثل أىسية 
سلات الجوؿ اليامة في التجارة الجولية وزنا أكبخ كبيخة في التجارة الجولية تعصي وزنا مشخفزا بيشسا تعصى ع

عسمة أجشبية، وبيحا فإف سعخ  52إلى  02وح عجدىا مغ اوغالبا ما تدتعسل سمة مغ العسلات الأجشبية يتخ 
الشدبية التي  والأوزافالرخؼ الفعاؿ يتحجد بعامميغ ىسا عجد العسلات الأجشبية السختارة في سمة العسلات 

  1  شبية.تعصي لكل عسمية أج
 :  قييسعخ الرخف الفعمي الحك -4
ىػ سعخ اسسي فيػ متػسط لعجة أسعار صخؼ وىػ الؿيسة الحؿيؿية لمعسمة السحمية بالشدبة لمعسمة  

الشدبية لمعسميتيغ في الجولتيغ، ومشو ىحا الدعخ يؿيذ كيؽية تغيخ  الذخائيةالأجشبية أي أساس تعادؿ القػى 
 جارييغ.التسعخ صخؼ بمج تجاه شخكائو 

 :   سعخ الرخف التهازني  -5 
 tE*ىػ سعخ الرخؼ الحي يتشاسػق مػع التػػازف الاقترػادي الكمػي، أي أف سػعخ الرػخؼ التػازني 

ف السػجفػعات عشػجما يكػػف الاقترػاد يشسػػ بسعػجؿ شبيعي. وىػ بالتالي سعخ ايسثل تػازف مدػتجيع لسيػد 
إف الرػجمات الاسسية )الشقجية( السؤقتة تؤثخ عمى سعخ  مختمػة.ة غيػخ الرخؼ الحي يدػد فػي بيئػة اقترػادي

أف الرػجمات الحؿيقيػة تػؤثخ عمػى السدػتػى إلى  الرػخؼ الحؿيقػي وتبعػجه عػغ مدػتػاه التػػازني، بالإضافة
 ه.ا الزخوري تحجيج ىحا السدتػى التػازني ومغ ثع تفديخ مجخ  وليػحا فإنػو ومػغ التػػازني.

   2ت الػضع الاقترادي.اسػج تحجيػجه عمػى معخفػة كيؽية تغيخ سعخ الرخؼ الحخ مع تغيخ ويعت
 : خرائز سعخ الرخف  الفخع الثاني

 ىشاؾ ثلاثة خرائز لدعخ الرخؼ نجرجيا كسا يمي:  
وىي استعساؿ الحقػؽ فػي تدػجيج الػجيػف أي أنيػا تختكػد عمػى تدػػية الحقػؽ والجيػف معا  السقاصة: -1
 السشطػرة.لشاتجة عغ عسميات التجارة ا

                                                 
،‌رسانت‌ياجسخٍر‌فً‌انعهىو‌الالخػادٌت،‌جايعت‌حهًساٌ‌فٍ المذي القصُردارست حقلباث أسعار الصرف ًٌٍُت‌درلال‌،‌ - 1

 ‌‌.41،‌ظ‌2011‌-2010،‌
‌انعربـً‌سُاساث أسعار الصرف انعباش‌بهماسى،‌- 2 ‌انًعهـذ ‌فـً‌انـىطٍ‌انعربـً، ‌انخًٍُـت ‌بمضـاٌا ‌حهـخى ‌دورٌت ‌سهسهت ،

‌.2003َىفًبر‌23نهخخطٍظ،‌انكىٌج،‌انعذد‌
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السقاصة في عسمية الرخؼ تتسثل فػي تجشػب اسػتخجاـ الرػخؼ الأجشبػي بػيغ الػجولتيغ الستعاقجتيغ  
وتتع تدػية السبادلات التجارية بيشيسػا، باسػتخجاـ الحقػػؽ لتدػجيج الػجيػف، ويحػجد سعخ الرخؼ بيغ الجولتيغ 

غالبا مػا تكػػف السقاصػة غيػخ كاممػة. أي عجـ تداوي ديػف دولة وحقػقيا قبل  قبل فتح حداب السقاصة لأنو
 الصخفاف.الجولة الأخخى ويتع تدػػية الفػخؽ وفقػا لمقػاعػج التػي يتفق عمييا 

السزاربة تكػف مغ أجل تحقيق الخبح، ويػتع ذلػظ عػغ شخيػق الاسػتفادة مػغ الفخوؽ الدعخية  السزاربة: -2
ء العسمة في الدػؽ ذات الدعخ اعسمة بيغ سػقيغ أو أكثخ في وقػت واحػج، عػغ شخيػق شخ  في سعخ صخؼ

السػشخفس وإعػادة بيعيػا فػي الدػػؽ ذات الدػعخ السختفػع. وتدسى ىحه العسمية بعسمية التحكيع بيغ العسلات 
 العالع.ة في مختمف بقاع كد التجارياوقج ضيػخت عسميػات التحكػيع لدػيػلة وسػخعة وسائل الاتراؿ بيغ السخ 

الػضع السفتػح وذلظ عمى إلى  أو تدعى الأجشبيمخاشخ الرخؼ إلى  ف عسميات السزاربة تقبل بل تدعىإ
الحاضخة في  الأسعارفي أمل أف تتسكغ مغ تحقيق أرباح، فمػ أف مزاربا تػقع تػقعا صحيحا لمتغيخات 

 1.الآجمة الأسػاؽادة في عسزارب يتعامل فإنو سيحقق خدارة فال وإلاالسدتقبل فإنو سيحقق ربحا 
عسميػات الرػخؼ الآجمػة وذلػظ لتفػادي الأخصار الشاجسة إلى  التغصية تتع عغ شخيػق المجػػء ة:يالتغص -3

عغ التقمبات في سعخ الرخؼ، وىي عسمية تػأميغ ضػج مػا يتػقعػو الستعامػل مغ انخفاض في ؾيسة العسلات 
  2ت صخؼ آجمة.الأجشبية عغ الؿياـ بعسميا

مبالغ بعسمة أجشبية في تاريخ الحق  استلاـأو الذخز الحي عميو الؿياـ بجفع أو  الاقتراديفالعػف  
العسمة  بجلالةىػ معخض لمسخاشخة، أي أنو سػؼ يتعيغ عميو أف يجفع أكثخ أو يدمع أقل مسا كاف يتػقعو 

  3.بعسمية التغصية الاقتراديالسحمية فسغ أجل اجتشاب ىحه السخاشخة يقػـ العػف 

                                                 
رسالة ماجدتيخ، كمية العمػـ  خ تخفيس الكيسة الخارجية لمعسمة الهششية عمى ميدان السجفهعات،أثمشيػـ بمقاسع،  - 1

 .85، ص2013-2012الاقترادية، تخرز مالية ونقػد، جامعة وىخاف، الجدائخ،
معة تمسداف، ، رسػالة مقجمػة لشيػل شػيادة الساجدػتيخ فػي العمػػـ الاقترػادية، جاتديخ خصخ سعخ الرـخف ججيجف لحدغ، - 2

 .03، ص2004
، ودوره في تحقيق الاستقخار الاقترادي، محكخة ماجدتيخ، كمية محجدات سعخ صخف الجيشار الجدائخي شصباني سعيجة،  - 3

 .18، ص 2012-2011العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، تخرز تقشيات كسية لمتدييخ، جامعة السديمة، 
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 : كيفية تحجيج أسعار الرخف والعهامل السؤثخة فييا  السصمب الثالث
تغيخ إلى  التي تؤدي السؤثخة أىع العػامل الخئيديةو  كيؽية تحجيج أسعار الرخؼإلى  يسكغ الإشارة  

 سعخ الرخؼ عمى الشحػ التالي:

 ج سعخ الرخف  ية تحجيفيك :الفخع الأول
فػي سػػؽ العسمػة تبعػا لمكسيػات السعخوضػة والسصمػبػة مػغ الرخؼ الأجشبي، يتحجد سعخ الرخؼ  

ف السػجفػعات، بيشسػا يتسثػل عػخض اويتحجد الصمب الأجشبػي عمػى العسمػة الػششيػة مػغ العشاصػخ الجائشػة فػي ميد 
ى العسمة فػي علاقػة عكدػية ف السجفػعات، ويعتبخ حجع الصمب عماالعسمػة السحميػة بالعشاصػخ السجيشػة فػي ميػد 

انخفاض الصمب عمييا، وعمى العكذ مغ ذلػظ يػؤدي انخفػاض إلى  مػع سػعخىا. ارتفػاع سػعخ العسمة يؤدي
 1  زيادة الصمب عمييا.إلى  سػعخ الرػخؼ

ذلظ تقػـ الدمصات الشقجية في معطع البمجاف بصخح أسػعار صػخؼ عسمتيػا مػع عػجة إلى  بالإضافة 
بيغ الدعخ الحي حجدتػو ىػحه الدػمصات لعسمتيػا مػع عسمة  يجشبية أخخى، بشاءا عمى الحداب التقاشععسػلات أ

 الجولية.التجخل الخئيدية وأسعار الدػػؽ الجاريػة لعسمػة التػجخل الخئيدػة مػع بػاقي العسػلات 
نطػاـ الخقابػة عمى  إحكػاـإلى  إلى جانب تجخميا السباشخ في سػؽ الرخؼ، قج تمجأ الدمصات الشقجية 

 البمج. لكغعسميات الرخؼ ذاتيا لحساية عسمتيػا الػششيػة مػغ أثػخ الزػغػط الساليػة والاقترػادية التي تػاجو 
عسمية تثبيت سعخ العسمة الػششية ىػحه تتخػح أشػكالا تختمػف عمػى وجػو الخرػص باختلاؼ الصخيقة التي يتع 

 . وىشػا نسيػد بػيغ ثلاث حالات:   مغ خلاليػا تحجيػج الدػعخ السػحكػر
: وىي حالة العسلات التي يتع تحجيج سعخ صػخفيا عػغ شخيػق الارتبػاط السباشػخ بعسمة الحالة الأولى •

التجخل. فيحه العسلات تطل أسعارىا ثابتة عبػخ الػدمغ تجػاه العسمػة السختبصػة بيػا، مػا دامت الدمصات الشقجية 
 لمعسمة.تغييخ في سعخ الارتباط السخكدي  لمبمج السعشي لع تحجث أي

ويػتع ىشػا تحجيػج سػعخ صػخؼ عسمػة البمج في سػؽ  ،: ىي حالة التعػيع الحخ دوف أي ارتباطةيالحالة الثان •
أو أي سمة مغ  وعسمػة التجخلفميذ ىشاؾ سعخ صخؼ ثابػت بػيغ ىػحه العسمػة  ،باستسخارصخؼ حخة 

ػػؽ الرػخؼ يػميػا حدػب تقمبػات العخض والصمب، تتأثخ ىحه التقمبات بػجورىا العسلات، وإنسا يتغيػخ الدػعخ بد
الاقترػادية والشقجيػة لمبمػج مػغ  وبالسؤشخاتبالتػقعػات والحاجيػات السختمفػة لمستعػامميغ فػي الدػؽ مغ جية، 

                                                 
، الصبعػة الأولػى، مجػج السؤسدػة الجامعيػة لمجراسػات والشذػخ والتػزيع، لبشاف، ت الاقترـادية الجوليـةالعلاقـابداـ الحجار،   -1

 . 110، ص 2003
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لسبالغػة فػي السزػاربات وقػج تتػجخل الدمصات الشقجية أحيانا وعشػج الزػخورة، لمحيمػلػة دوف ا أخػخى.جيػة 
 الدػؽ.والحفػاظ عمى الشطاـ في السعاملات السرخؼية داخل 

: ىي حالة الارتباط بدمة العسػلات، وىشػا إمػا أف تػخبط الػجوؿ عسمتيػا بحقػػؽ الدحب الحالة الثالثة •
وزف معيغ. الخاصة التي ىي عبارة عغ سمة يرجرىا صػشجوؽ الشقػج الػجولي مػغ خسػذ عسػلات لكل مشيا 

أف سػعخ الارتبػاط ودقػة اليػػامر تختمػف حدػب الأقصار، أو تخبط ىحه الجوؿ عسمتيػا بدػمة إلى  ونذيخ ىشػا
في لتجارتيػا اندب التػزيع الجغخ  أوزانيامػغ العسػلات عمػى شػكل سػمة حقػػؽ الدػحب الخاصة، تعكذ 

يتع بيا إرساء الؿيسة السحجدة يػميػا  الأمخيكي(با الجولار الخارجيػة. كسػا تعتسػج الػجوؿ أيزػا عسمة لمتجخل )غال
 الػششية.فػي سػػؽ الرػخؼ لمعسمة 

 : العهامل السؤثخة في سعخ الرخف  الفخع الثاني
 : ةيخ الأسعار الشدبيتغ -1
انخفاض الأسعار الشدبية في الجوؿ الأخخى فإذا انخفزت إلى  يؤدي انخفاض الأسعار في دولة ما 

ومع بقاء  -ت ذلظ البمج وزيادة الصمب عمى عسمتوازيادة صادر إلى  حج البمجاف، فإف ذلظ يؤديالأسعار في أ
رفع ؾيسة إلى  فإف زيادة الصمب عمى العسمة الشقجية تؤدي -العػامل الأخخى السؤثخة في أسعار الرخؼ ثابتة

 صحيحا.العكذ يكػف عسمة ذلظ البمج أو زيادة صخفيا مقابل العسلات الشقجية الأخخى ومغ السؤكج أف 
ارتفعت الأسعار في أحج البمجاف، فإف الصمب عمى مشتجات ذلظ البمج يشخفس، ومغ ثع يشخفس الصمب  وإذا

 1  انخفاض ؾيسة عسمة ذلظ البمج أو سعخ صخفو.إلى  عمى عسمة البمج، الأمخ الحي يؤدي
 :  سة الرادرات والهارداتيخات في قيالتغ -2
 ت بالشدبةات والػاردات، فحيشسا تختفع ؾيسة الرادر اية بؿيسة الرادر يتأثخ سعخ صخؼ العسمة الشقج 

يج شمب الأجانب عمى ىحه العسمة، وسيعسل ذلظ عمى االػاردات ستتجو ؾيسة العسمة للارتفاع نتيجة لتد إلى 
ة د مغ الخارج، والعكذ يكػف صحيحا. ونتيجة لحلظ فإف ؾيسة عسمة الجولة السرجرة والسدتػرداتذجيع الاستيخ 

   2تو ؾياسا بػارداتيا.اتتأثخ بالارتفاع والانخفاض مغ خلاؿ حجع صادر 
 

                                                 
، 2005، دار زىخاف لمشذخ والتػزيع، عساف، 1، طالسالية الجولية نطخية وتصبيقسعػد جايج مذكػر العامخي،  - 1

 .150-149ص
 .150السخجع نفدو، صسعػد جايج مذكػر العامخي، - 2
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 :  خ معجلات التزخميتغ -3
انخفاض إلى  ض ثبات العػامل الأخخى، يؤدي ارتفاع معجؿ التزخع في الاقتراديات الػششيةابافتخ  

زيادة إلى  لػششييغؾيسة العسمة الػششية تجاه العسلات الأخخى في سػؽ الرخؼ، وىحا سيجفع السدتيمكيغ ا
شمبيع عمى الدمع الأجشبية وبالتالي عمى العسلات الأجشبية، وبيحا ستعسل الأسعار السحمية السختفعة نتيجة 

د الأجانب مغ سمعة ذلظ البمج، وبالتالي يقل عخض العسمة الأجشبية في سػؽ االتزخع عمى تقميل استيخ 
ي أف لحالة التزخع أثخ في تغيخ سعخ صخؼ العسلات الصمب عمى ىحه العسمة، مسا يعش تدايجالرخؼ مقابل 

 السختمفة.
 أسعار الفائجة:  -4
تؤثخ أسعار الفائجة في أسعار الرخؼ بذكل غيخ مباشخ، فانخفاض أسعار الفائجة مع تػفخ فخص  

زيادة الصمب عمى رؤوس الأمػاؿ بيجؼ استثسارىا، فيتحقق الاستثسار ويشذط إلى  استثسارية، يؤدي
تحدغ ؾيسة العسمة الػششية تجاه العسلات الأخخى. إلى  لػششي ويتزاعف الاستثسار، مسا يؤديالاقترادي ا

ض مغ قبل السدتثسخيغ ويشتج عغ ذلظ اتجشب الاتجاه نحػ الاقتخ إلى  في حيغ يؤدي ارتفاع أسعار الفائجة
الاقتراد الػششي  نتائج عكدية تقمل مغ مكانةإلى  انحدار الاستثسار ويشخفس الشسػ الاقترادي مسا يؤدي

 1  ويشعكذ ذلظ عمى ؾيسة العسمة الػششية تجاه العسلات الأخخى.
   حخكة رؤوس الأمهال: -5
تؤثخ حخكة رؤوس الأمػاؿ في ؾيسة عسمة دولة ما مقابل العسلات الأخخى، إذ تختفع ؾيسة عسمة  

س الساؿ، وبشاء عمى ذلظ فإف أس الساؿ وتشخفس ؾيسة العسمة بالشدبة لمجولة السرجرة لخ أالجولة السدتػردة لخ 
    2تغييخ صخؼ العسلات الشقجية.إلى  تغييخ حخكة رؤوس الأمػاؿ يؤدي

 ة:  يكميخات الييالتغ -6
تغييخ سعخ صخؼ إلى  ت الييكمية، وخاصة تمظ الستعمقة بالييكل الإنتاجي في دولة ما،اتؤدي التغيخ  

إلى  الحج الحي يؤديإلى  يا تتسكغ مغ زيادة إنتاجيتيافإذا ازداد الإنتاج في ىحه الجولة، فإن ،عسمتيا الشقجية
زيادة الصمب عمى مشتجاتيا مغ قبل إلى  انخفاض أسعار مشتجاتيا تجريجيا بدبب ىحه الديادة، ويؤدي ذلظ

                                                 
،‌عهى‌70،‌كهٍت‌الادارة‌و‌الالخػاد،‌انعراق،‌ظ‌أثر الخضخم ومعذلاث الفائذة علً أسعار الصرفحاكى‌محمد‌حسٍ،‌ -1

‌انًىلع‌انخانً‌:‌

  http://www.ahlulbait online.com/Karbala/html/jurna1/1/atharhtm 20.04.2019,22:27,p6. 
 .151السخجع سابق، صسعػد جايج مذكػر العامخي،  - 2
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زيادة إلى  ت تمظ الجولة ومغ ثع يدداد الصمب عمى عسمتيا الشقجية، ويؤدي ذلظايج صادر االجوؿ الأخخى وتد 
   1الشقجية. سعخ صخؼ عسمتيا

 هن:  ية وخجمة الجيهن الخارجيالج -7
تعج مغ الأعباء التي تثقل كاىل الاقتراد الػششي فزلا عغ خجمة السجيػنية الستسثمة بأقداط الفػائج  

ججولة ديػنيا مع الجائشيغ مقابل فػائج عالية. الأمخ الحي يجعل ىحه إلى  الدشػية، وقج تمجأ بعس الجوؿ
 2  الأقداط الأصمية وىحا يعشي اختلاؿ العسمة الػششية. الجوؿ تدجد الفػائج لا

 السزاربة:   -8
التأثيخ في صخؼ العسلات الشقجية وخاصة عمى السجى إلى  تؤدي السزاربة في الأسػاؽ الجولية لمعسلات 

إلى  القريخ، فإذا تػقع السزاربػف أف ؾيسة العسمة الشقجية لجولة ما ستختفع في السدتقبل فإنيع سيمجؤوف 
قتشاء ىحه العسمة ومغ ثع يدداد الصمب عمييا ويختفع سعخ صخفيا، أما إذا تػقع السزاربػف أف ؾيسة ىحه ا

بيعيا ومغ ثع يشخفس سعخ صخفيا مقابل العسلات إلى  العسمة ستشخفس في السدتقبل فإنيع سيمجؤوف 
 الأخخى.الشقجية 

 ة:  يعيالحخوب والكهارث الصب -9
الصبيعية في الاقتراديات الػششية لمجوؿ، مسا يؤدي لاختلاؿ في يسكغ أف تؤثخ الحخوب والكػارث  

 الأخخى.قػة ىحه الاقتراديات، ويشتج عغ ذلظ انخفاض ؾيسة العسمة الػششية تجاه العسلات 
 ن:  يلات السدتيمكيخات في أذواق وتفزيالتغ -10

الشياية. أي بمج حتى ر اتجاه مشتجات اإف أذواؽ السدتيمكيغ وتفزيلاتيع في بمج ما لا تتدع بالاستقخ  
آخخ وىحا ما يشعكذ عمى أسعار الرخؼ الأجشبي لعسمة البمج الحي يقل مشو إلى  تتحػؿ مغ مشتجات بمج فقج

ف آلية الدػؽ قج تكػف كفيمة إالتفزيلات يأتي بذكل مؤقت فد. فإذا كاف التحػؿ في الأذواؽ و االاستيخ 
   3باستعادة التػازف.

 

                                                 
 . 151سعػد جايج مذكػر العامخي، السخجع سابق ، ص - 1
 .7حاكع محدغ محمد، السخجع سابق، ص -2

سمهك سعخ الرخف الحكيقي وأثخ انحخافو عن مدتهاه التهازني عمى الشسه الاقترادي في الجدائخ عبج الخازؽ بغ الداوي،  -3
، 2011، ، الجدائخ3ية العمػـ الاقترادية وعمػـ التدييخ، جامعة الجدائخأشخوحة دكتػراه، كم( 2007 -1970في الفتخة)

 ‌.35ص
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 د الاستثساري: يالتسا -11
إلى  شػيمة السجى بالإضافة الاستثساراتػافخ الطخوؼ السلائسة الكفيمة في بمج ما يجحب إف ت 

الاحتفاظ بسبالغ كبيخة مغ عسمة ىحا البمج في الخارج، وىحا ما يداىع بذكل مباشخ في رفع سعخ صخؼ 
لايات الستحجة لػجػد العسمة السعشية فسثلا في ثسانيشات القخف الساضي ازداد الاستثسار الأجشبي السباشخ في الػ 

ئب التفزيمية والسعجلات الحؿيؿية الستػقعة العالية لعػائج الاستثسار اعػامل تحفيدية عجيجة، أىسيا كانت الزخ 
وأسعار الفائجة الاسسية السختفعة)ندبيا( عمى القخوض شػيمة السجى مع وجػد عسمة قػية والذعػر بالأماف 

الأسػاؽ والسؤسدات والسذخوعات إلى  ادة تجفق رؤوس الأمػاؿزيإلى  ر الدياسي، كل ذلظ أدىاوالاستقخ 
ه العسلات فازداد الصمب عمى الجولار وبالشتيجة ارتفع سعخ صخؼ ىحه العسمة تجا الاستثسارية الأمخيكية،
ىخوب رأس الساؿ إلى  دفع 1994الدياسي في السكديظ في العاـ  الاستقخارف عجـ إالأخخى. وفي السقابل ف

عمى الاستثسار الأجشبي الرافي في كل مغ السكديظ والػلايات الستحجة فانعكذ سمبا عمى سعخ وىػ ما أثخ 
 1  الرخؼ الحؿيقي لمعسمة الػششية.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .‌‌39انًرجع‌انسابك،‌ظ‌انساوي،عبذ‌انرازق‌بٍ‌‌- 1
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 السبحث الثاني: مفاليم أساسية حهل التبادل التجاري 
ذلظ صعب  يدعى دائسا إلى إحجاث تشػع في حاجاتو ورغباتو، وىحا يجعل عسمية تمبية الإندافإف 

وقاـ بشاءا  والاىتساـفعسج إلى تبشي مشياج التخرز  ةلػحجه مباشخ  الاحتياجاتوعقج مغ عسمية تحريل ىحه 
ويحقق فائس يتع مبادلتو  الاحتياجبو بقجر يمبي  الإنتاجو زيادة  الإنتاجبفخع مغ فخوع  بالاىتساـعمى ذلظ 

جورىع قامػا بشفذ العسمية في فخوع أخخى، واستصاع ، والحيغ ىع بالآخخيغمع الفػائس الشاتجة عغ السشتجيغ 
حاجات  لإشباععميو ضيخت عسمية السبادلة كأداة حاجاتو اعتسادا عمى السبادلة، و  بحلظ إشباع بؿية الإنداف
إلى تمبية وتحقيق  لالوالتجارية كأىع نذاط اقترادي يدعى مغ خ التبادلاتونتج عغ ذلظ جسمة مغ  الأفخاد

لجسمة مغ الدمع والخجمات، وعسمية السبادلة لمدمع والخجمات قائسة عمى عسمتي التجارة رغبات السدتيمظ 
لع يأتي التبادؿ التجاري القائع بيغ ، الإقميعوالتجارة الجولية القائسة خارج  الإقميعالجاخمية التي تحجث في نفذ 

ل وحقب متػالية ميجت لمػصػؿ الجوؿ مغ حيث تقجيع واخح لمدمع والخجمات صجفة وإنسا جاء بشاءا عمى مخاح
التجاري يتسثل في الرادرات والػاردات، ليحا سيتع التعخؼ عمى  التبادؿ، و إلى ما وصمت إليو العسمية التبادلية

مفيػـ كل مغ الرادرات والػاردات، فمقج أخحت مفاـيع الرادرات والػاردات مفاـيع متعجدة فيي تسثل كافة 
 .ىحا السبحث لاؿخوىحا ما سػؼ يتع التخكيد عميو مغ  ،أو تدتػرد أنػاع الدمع والخجمات التي ترجر

 مفيهم التبادل التجاري السصمب الأول: 
لاقات عج أحج الأبعاد الأساسية لمعوي ،دؿ الدمع والخجمات بيغ الجوؿالتبادؿ التجاري ىػ عسمية تبا 

 ت الإنتاجية التي تفتقخ إلييا. سكغ الجوؿ مغ الاستفادة مغ السػارد والقجراالاقترادية الجولية، حيث ي

 الفخع الأول: تصهر التبادل التجاري 
 الإغخيقوحتى  والفشيقيغعسمية التبادؿ فالقجماء البابمييغ  الإندافلقج باشخت الحزارات القجيسة قجـ  

رية عغ وحتى العخب لع تقل إسياماتيع التجا واسع،والفخاعشة والخوماف، قج زاولػا العسمية التجارية عمى نصاؽ 
  .الأخخى  الأمعباقي إسيامات 

بسجسػعة مغ السخاحل في التصػر،  الأخيخةوعمى اعتبار تعاقب الحزارات وتصػرىا، فقج قامت ىحه  
عخؼ  الأولىكاف ليا انعكاسات ميسة بارزة عمى شبيعة وحجع التبادؿ التجاري، ففي السجتسعات البجائية 

 بالاستيلاؾوالتخكيد في ذلظ عمى التػجو لسا عخؼ انا ذاؾ  نتاجالإالتبادؿ ابدط صػره بدبب السحجودية في 
فكانت بحلظ  ،يتع مقايزتو بدمع أخخى  العائلاتأو  الأفخادبعس  استيلاؾما كل ما يديج عغ الذخري، و 

لسا يعخؼ بالشقػد تع  الإندانيةالسقايزة ىي ابدط الرػر وأقجميا لمتبادؿ ومع تصػر السجتسعات ومعخؼ 



 الإشار الشطخي لدعخ الرخف والتبادل التجاري  -------------------------الفرل الأول 
  

 

24 

والذيكات كػسائل لمجفع، كسا  أداة لمتبادؿ ثع تصػرت وسائل استخجاـ الشقػد فاستخجمت الركػؾاستخجاميا ك
 .السدتثسخة في الشذاط التجاري  الأمػاؿالتجاري كػسيمة لديادة حجع  الائتسافاستخجـ 

 : تعخيف التبادل التجاري ثانيالفخع ال
لمبزائع والخجمات  والأفخادادؿ بيغ السؤسدات إف التبادؿ التجاري نطاـ مقايزة خاص بالتب التعخيف الأول:

بحيث يخزع الجخل الشاتج عشو لمزخيبة، ويجخي التبادؿ التجاري تحت  الأمػاؿدوف الحاجة إلى استعساؿ 
كلا بقبػؿ  إلاتتع  لاالحخة دوف وجػد عػامل ضاغصة عمى الفخد أو السؤسدة، أي أف ىحه العسمية  الإرادة

 1.محةالصخفيغ بسا يتختب عشو مر
ويعخؼ التبادؿ التجاري بأنو "الشقل الستبادؿ لمدمع والخجمات بيغ دوؿ مختمفة وفقًا لآلية  التعخيف الثاني:

 2.الدػؽ الجولية"
يؤدي التبادؿ التجاري إلى زيادة التشػع في الدمع والخجمات الستاحة في الأسػاؽ، مسا يديع  التعخيف الثالث:

وؿ السختمفة. كسا يُعج عشرخًا ميسًا في عسمية التكامل الاقترادي في تحديغ مدتػيات السعيذة في الج
 3.الجولي

 : أىسية التبادل التجاري لثالفخع الثا
 :يعج التبادؿ التجاري أحج أعسجة الاقتراد الكمي لمجوؿ، وتكسغ أىسيتو في عجة جػانب 

ػ الاقترادي، حيث التجاري يُداىع بذكل كبيخ في تحفيد الشس التبادل :الاقتراديتعديد الشسه  .1
يداعج عمى تخريز السػارد بذكل أكثخ كفاءة ويديع في تقميل الفجػات الاقترادية بيغ الجوؿ. 
كسا يداعج التبادؿ التجاري عمى تػفيخ الدمع والسشتجات التي لا يسكغ إنتاجيا محميًا، مسا يعدز مغ 

 4.قجرة الدػؽ السحمي عمى تػفيخ احتياجاتو
مغ خلاؿ التبادؿ التجاري، يسكغ لمجوؿ أف تدتػرد الدمع والسشتجات التي  :تحدين مدتهى السعيذة .2

تحقق ليا رفاـية أكبخ وتمبي احتياجاتيا الأساسية، مسا يحدغ مغ مدتػى معيذة الأفخاد في تمظ 

                                                 
1
‌- Exchange and Trade", The Library of Economics and Liberty, Retrieved 5/9/2021. Edited 

 .24ص ،2020، القاىخ، دار الشيزة العخبية، لسيالتجارة الجولية والاقتراد العا ،حديغ، ر -2
3 - Krugman, P. R., &Obstfeld, International Economics: Theory and Policy (11th ed.). 
Pearson, 2018, p 89. 

 .137ص ، السخجع الدابق، سعج عمي العشدي  -4
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الجوؿ. علاوة عمى ذلظ، يداىع التبادؿ التجاري في زيادة التشػع في السشتجات الستاحة في الدػؽ 
 1.السحمي

إف فتح أسػاؽ ججيجة مغ خلاؿ التبادؿ التجاري يسكغ أف يؤدي إلى خمق :ة التهضيف والاستثسارزياد .3
وضائف ججيجة وزيادة الاستثسارات الأجشبية في الجولة، مسا يعدز مغ التشسية الاقترادية ويقمل مغ 

 .2مدتػيات البصالة

  .والهاردات مفيهم الرادراتالسصمب الثاني: 
لرادرات ا، فاردات تمعب دورًا ميسًا في التجارة الجولية والتشسية الاقتراديةكل مغ الرادرات والػ  

الػاردات ىي الدمع والخجمات التي يتع  أماالدمع والخجمات التي يتع ترجيخىا مغ بمج ما إلى دوؿ أخخى،  ىي
 .استيخادىا مغ دوؿ أخخى إلى بمج ما

 : Exportsتعخف الرادرات الفخع الأول: 
داخل حجود دوؿ  استعسالولمجوؿ والحي يتع  شيذلظ الجدء مغ الشاتج الػش ":هاردات عمى أنياكن تعخيف السي

الدمع ىحه  الجولة". حيث يتع بيعىحه  حجود مغ خارجالدمع والخجمات  خاداستيأخخى عغ شخيق تجفق 
  3. ه الدمعحيل تجةالسشالدمع في مرمحة الجولة الأجشبية ىحه  الجولة، وترب ؾيسةىحه  داخليغ لمسػاشش

دوؿ خارجة متحخكة مغ الجوؿ السشتجة ليا، وتسثل إلى  سمع وخجمات وأصػؿ رأسسالية تباع :"بأنياوتعخف 
 .4"الرادرات حقشا داخل التجفق الجائخي لمجخل القػمي وتديج مغ الجخل الفعمي والشاتج

العالع الخارجي إلى  خمي السباععمى أنيا ذلظ الجدء مغ الشاتج الػششي الجا كسا يسكن أن تعخف الرادرات: " 
. مع العمع أف ـيكل الرادرات يذسل عمى جانبيغ 5بسعشى آخخ تسثل جدءا مغ الصمب عمى الشاتج الػششي "

 ىسا التخكيب الدمعي والتػزيع الجغخافي لمرادرات. 

                                                 
 ،2020، : دار الكتب الاقتراديةالشامية. الجدائخ الاقتراد الكمي وتحجيات الدياسات الاقترادية في الجول ،سالع، ع -1

 .56ص 
 .42، السخجع الدابق، ص حديغ، ر -2
قياس الأثخ غيخ الستساثل لمهاردات عمى الشسه الاقترادي في الجدائخ خلال الفتخة وميٍشي بػرير،  أمحمد،بغ البار  - 3

، 01، العجد15 السجمج ،سة لخزخ، واد سػؼ، الجدائخ، جامعة الذييج حمجمة الجراسات الاقترادية والسالية ،1990-2020
   .30، ص2022ديدسبخ 

  stats.gov.sa، 2، ص 2016الييئة العامة للإحراء، السيداف التجاري، سبتسبخ  - 4
 .13، ص 2000ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ،  ،الكميالاقترادي  صخخي، التحميلعسخ  - 5
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حيث يعبخ التخكيب الدمعي عغ شبيعة التخكيب الييكمي للاقتراد القػمي فكمسا تشػعت مكػناتو 
 عجد مغ الدمع السرجرة، دلت عمى تصػر الييكل الإنتاجي. أكبخ  الدمعية وتػزعت أىسيتيا الشدبية عمى

أما التػزيع الجغخافي لمرادرات الجولة في الحرػؿ عمى العػائج الأجشبية. وعمى عكذ ذلظ فكمسا 
لإنتاجي. أما التػزيع انخفزت السكػنات الدمعية لمرادرات وارتفعت درجة تخكدىا، دلت عمى تخمف الييكل ا

الجغخافي لمرادرات فيػ يعبخ عغ وجية الرادرات نحػ الأسػاؽ الخارجية، ولحلظ فكمسا تخكدت ىحه 
الرادرات في أسػاؽ محجودة ارتباشيا يتراعج درجة تخكدىا الدمعي، دلت عمى حالة التبعية الاقتراد 

 .1حالة التخمفإلى  القػمي بالإضافة

 Imprts )السدتهردات( هارداتمفيهم الالثاني:  فخعال
"عسمية تحػيل سمعة أو خجمة مغ عػف مؿيع إلى عػف غتَ مؿيع، بسعتٌ مغ  تعخف الرادرات عمى أنيا:

مػاشغ مؿيع إلى شخز أجشبي"، أي تز ريف الفائس الاقترادي الحي حققتػ الجؤسدة إلى الأعػاف 
   2.الخارجية

ػؿ الخأسسالية التي يتع شخاؤىا مغ الخارج حيث تسثل الدمع والخجمات والأص وتعخؼ كحلظ عمى أنيا :
. 3تخؽيس الجخل والشاتج الحؿيقيغ إلى  السدتػردات سحبا ) تدخبا( مغ تجفق الجخل القػمي الجائخي وتؤدي

يتزح مسا سبق أف الرادرات والسدتػردات يسكغ أف تكػف تجفقات سمعية وخجمية وقج تكػف تجفقات لأصػؿ 
 رأسسالية.

لشا أف الرادرات عبارة عغ سمع وخجمات مشتجة محميا وتباع  لمرادرات يتزحف الدابق مغ التعخي
 في الخارج، أما السدتػردات فإنيا سمع وخجمات يشتجيا الأجانب وتباع محميا.

وبالتالي فإف صافي الرادرات لأي دولة عبارة عغ ؾيسة صادراتيا مغ الدمع والخجمات مصخوحا مشيا ؾيع 
لدمع والخجمات، ونطخا لأف صافي الرادرات تخبخنا فييا إذا كانت الجولة بالسجسل مذتخية مدتػرداتيا مغ ا

 الجاري.أو بائعة في الدػؽ العالسية الدمع والخجمات يصمق عمييا أيزا الحداب 

                                                 
 .143، ص2004 عساف، والتػزيع،دار السديخة لمشذخ  ،الكميقتراد مبادئ الا داود، يحداـ عم - 1
 الجدائخ فيالبعيج  السجى في الاقتراديعمى الشسه ىا تشسية الرادرات وأثخ ، بغ سميساف محمدقذاـ، و إسساعيل، كبيخمػلػد - 2

مبحػث والجراسات، الػاحات ل مجمة، 2018-1990 الفتخة خلال " MENA" الأوسطوبعس دول مذال إفخيكيا والذخق 
 .884-883 ، ص02، العجد 15السجمج 

 .2ة العامة للإحراء، مخجع سابق، ص ئاليي- 3
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مغ السدتػردات، اي أف الجولة تبيع أكبخ  ويذار في حالة صافي الرادرات السػجب بأف الرادرات
رج أكثخ مغ شخائيا مغ الخارج، وفي ىحه الحالة نقػؿ أف الجولة تػاجو فائس في الحداب سمع وخجمات لمخا

مغ مذتخياتيا مغ الجوؿ الأخخى وفي ىحه الحالة نقػؿ أقل  الجاري أما في حالة أف كانت الجولة تبيع لمخارج
لمرفخ، أي أف  أف الجولة تػاجو عجد في الحداب الجاري لكغ في حالة إذا كاف صافي الرادرات مداويا

 .1الرادرات ومدتػردات الجولة متداوية تساما فإف الجولة تػاجو تػازف تجاري 
ويتع تدجيل حخكة الرادرات والػاردات مغ الجولة وإلييا، حيث تدجل صادرات الدمع في حداب دائغ    

 .2وواردات الدمع في حداب السجيغ
 والهاردات:شخيقة حداب كل من الرادرات 

 رادرات عمى أساس ؾيستيا مع جسيع السراريف السجفػعة عمييا حتى مكتب تحدب ؾيسة ال
 الترجيخ.

  3تحدب ؾيسة الػاردات عمى أساس ؾيستيا مزافا إلييا تكاليف الشقل والتأميغ. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .145، ص السخجع الدابقداود،  يحداـ عم - 1
 .146ص، السخجع نفدو - 2
، ة أـ البػاقيبشػؾ، جامعمحكخة ماستخ أكاديسي مالية و  ،التجاري السيدان  وآثارىا عمىأسعار الرخف  زىيخ، تقمباتشػشاف  - 3

 .66، ص 2015، الجدائخ
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  السبحث الثالث: علاقة سعخ الرخف بالتبادل التجاري 
 لمتصػراتونتيجة ، لستبادلة بيغ الجوؿيعتبخ سعخ الرخؼ عسل أساسي في تحجيج أسعار الدمع ا   

السخونة السصمقة إلى  تصػرت أنطسة الرخؼ مغ التثبيت الدػؽ،الاقترادية والتػجيات الحجيثة نحػ اقتراد 
، ومع تصػر الفكخ الاقترادي وضيػر الأفكار الشقجية بخزت عجة أفكار نقجية لتحميل التصػراتلع واجية تمظ 

ولقج كاف لدياسة التخؽيس في ؾيسة العسمة نريب  حخكة التجارة الخارجية، أسعار الرخؼ عمىتغيخات أثخ 
 .  االتجاري وتحديغ وضعيتي السبادلاتلأىسيتيا في التأثيخ عمى  اكبيخ في ىحه التحميلات الاقترادية نطخ 

  الرادراتسعخ الرخف عمى  غيخاتتأثيخ ت الأول:السصمب 
زيادة السخاشخ التي تػاجو السرجريغ والسدتػرديغ، إذ أف  إلى إف زيادة تقمبات أسعار الرخؼ تؤدي   

زيادة تقمبات سعخ الرخؼ تػحي بأف ىشاؾ بيئة غيخ مػاتية لمدياسات الاقترادية لمجولة، وبيحا فإف تقمبات 
سعخ الرخؼ تخفس مغ حجع التجارة الخارجية، حيث يسكغ أف يكػف ىحا التأثيخ سمبي أو ايجابي، وىحا 

ت السؤثخة في حجع التجارة الخارجية واتجاىاتيا فزلا عغ سمػؾ السدتػرديغ والسرجريغ اتغيخ بتتبع باقي الس
ذا أف الجوؿ التي تتستع بييكل انتاج وتجارة مشػعيغ تعج أكثخ قجرة عمى الاستجابة إواختلاؼ ـيكل الانتاج، 

 1ة أقل. لتقمبات سعخ الرخؼ، والعكذ في حالة الجوؿ التي تتسيد بييكل انتاج وحجع تجار 
ويتحجد سعخ الرخؼ في سػؽ الرخؼ الأجشبي بتلاقي قػى العخض والصمب مغ الرخؼ الأجشبي    

يعكذ لشا قػى سػؽ الرخؼ الأجشبي، حيث ( ت والػارداتاالرادر )التجاري بجانبيو الجائغ والسجيغ  والتبادؿ
للأسعار في الجوؿ الأجشبية ت في أسعار الدمع السحمية بالشدبة ايداىع تقمب سعخ الرخؼ في احجاث تغيخ 

حيث  عمييا،ت وذلظ حدب درجة مخونة الصمب الدعخية االتأثيخ عمى الرادر إلى  وىحه التقمبات قج تؤدي
 يقرج بتقمب سعخ الرخؼ تخؽيس ؾيسة العسمة الػششية بالشدبة لمعسلات الأجشبية أو رفعيا.  

والسرادر الأخخى تبقى مداىستيا  الأجشبي،ت السحخوقات السمجأ الػحيج لمحرػؿ عمى الشقج اتعتبخ صادر 
   تحميل الشقاط التالية: إلى  ت سشتصخؽ اولاستخلاص أثخ سعخ الرخؼ عمى الرادر  ىامذية،

مقارنة بالأسعار  ففي حالة تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية يكػف التأثيخ مغ خلاؿ أسعار الدمع السحمية   
  2تالية:الأجشبية وارتفاعيا داخميا وذلظ للأسباب ال

                                                 
دراسة مقارنة في دول نامية ذوات ليكل انتاج  -أثخ تقمبات سعخ الرخف الحكيقي في التجارة سعجوف حديغ فخحاف،  - 1

 .7، ص2009 العخؽ، 31،مجمة تشسية الخافجيغ، العجد وتجارة مختمفة، 
 . 183، ص2010مبشاني، لبشاف، ، دار السشيل الالتجارة في عرخ العهلسةمحمد دياب،  - 2
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ارتفاع تكاليف الانتاج إلى  مسا يؤديالسحمي  للإنتاجارتفاع أسعار السػاد الأولية السدتػردة اللازمة  -1
 وبالتالي ارتفاع الأسعار. 

  السعيذة.ارتفاع نفقات إلى  حيث يؤدي ارتفاع أسعارىا الاستيلاكية،ارتفاع الػاردات عمى بعس الدمع  -2
 بجائميا مغ الدمع الػششية. إلى  ردات نتيجة تحػؿ جدء مغ الصمب عمييابدبب ارتفاع أسعار الػا -3
نتيجة تػقع السدتيمكيغ ارتفاع أسعار الدمع في السدتقبل بعج تخؽيس ؾيسة العسمة سػؼ يجعميع يقبمػف  -4

عمى  زيادة الصمبإلى  تػقع في الأسعار، ما يؤدي بجورهء الدمع الاستيلاكية قبل حجوث الارتفاع الساعمى شخ 
 ىحه الدمع و الحي يتختب عشو الديادة الفعمية في الأسعار. 

أف أىسية الاختلاؼ بيغ الأسعار السحمية والأسعار الأجشبية تعتسج عمى الكثيخ مغ إلى  وتججر الإشارة
  1العػامل مشيا: 

 ات كبيخ مجى اعتساد الجولة التي خفزت ؾيسة عسمتيا عمى الػاردات، فكمسا كاف اعتسادىا عمى الػاردا -
 كمسا قمت فاعمية التخؽيس. 

ت أو مشتجات استيلاكية، فإذا كانت اشبيعة السشتجات السدتػردة ىل ىي مػاد أولية ضخورية لمرادر  -
 استيلاكية قمت فاعمية التخؽيس. 
 ولتػضيح ذلظ ندتعخض السثاؿ التالي: 
 10000لفخندية التي يكػف سعخىا فاف الديارة ا الجدائخي(الجيشار )في حالة انخفاض ؾيسة العسمة السحمية 

في حيغ أف الدعخ السدتػرد   900.000بجلا مغ  10000.000 الجدائخي أورو سػؼ تكمف السدتيمظ 
أورو عشج انخفاض  5000إلى  أورو 5555.5556ستشخفس مغ  500.000الألساني الكسية مغ التسػر 

 .  أورو 1دج مقابل  100إلى  أورو 1دج مقابل  90ؾيسة الجيشار مغ 
فاف ذلظ  (رفع ؾيسة العسمة)أما في حالة تخؽيس سعخ الرخؼ  الرخؼ،ىحا في حالة رفع سعخ    

الجولة، وبالتالي  صادراتانخفاض الأسعار السحمية نتيجة انخفاض حجع الصمب الأجشبي عمى إلى  يؤدي
يحجث انخفاض  زيادة السعخوض السحمي مغ الدمع بالجاخل فتشخفس أسعار الدمع السحمية، كسا يسكغ أف

السحمية نتيجة زيادة حجع الػاردات مغ الخارج بعج رفع ؾيسة العسمة السحمية والحي يتختب عشو زيادة  الأسعار
 في السعخوض الدمعي السحمي فتشخفس الأسعار. 

 
                                                 

شخوحة دكتػراه في أ ،الجدائخأثخ تقمبات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري وسبل عالجيا دراسة حالة ، دوحة سمسی - 1
  .132، ص 2015-2014جامعة محمد خيزخ، بدكخة، الجدائخ،  دولية،تخرز تجارة  التجارية،العمػـ 
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 تأثيخ سعخ الرخف عمى الهاردات  السصمب الثاني:
غ الػششييغ ورغبات السدتػرديغ ويتحجد عخض الرخؼ الأجشبي عشجما تتلاقي رغبات السرجري   

الأجانب إف تخؽيس ؾيسة العسمة السحمية يجعل أسعار الػاردات أكثخ ارتفاعا داخميا ، أما سعخىا مقػما 
بالعسمة الأجشبية ؼيطل دوف تغييخ وبالتالي فاف حجع الػاردات بالتأكيج سػؼ يتقمز، ومشو ستشخفس الكسية 

يج المدمع الاستيلاكية يؤثخ التخؽيس عمى كسية الػاردات ويتد  السصمػبة مغ الرخؼ الأجشبي، ؼبالشدبة
إلى  حجسيا مغ ىحه الدمع، فتشخفس ؾيسة العسمة بخفس الجخل الحؿيقي الستاح ومغ ثع الاستيلاؾ ما يؤدي

سسالية والسػاد أجع ، أما إذا تعمق الأمخ بالدمع الخ االتخ إلى  اتجاه الػاردات الحؿيؿية مغ الدمع الاستيلاكية
في مكػنات الشاتج السحمي، ومغ ثع تأثيخ التخؽيس عمى  ادفخ أالسدتػردة فعادة ما تذكل نريبا و الأولية 

دىا يتػقف عمى مجى قجرة الجوؿ الشامية عمى إحلاؿ السػاد الأولية السدتػردة وقجرتيا عمى تغييخ تقشيات ااستيخ 
وىحا الأمخ ليذ بالييغ حتى واف تػفخت الإنتاج فييا بالذكل الحي يسكغ مغ استغلاؿ السػارد السحمية، 

غيخ أف إمكانية الإحلاؿ تكػف كبيخة  الإمكانية لحلظ فإنيا تتصمب فتخة مغ الدمغ قج تكػف شػيمة ومكمفة،
 1سسالية. أبالشدبة لمسػاد الأولية مقارنة بالشدبة الخ 

 السيدافعمى  عباء وارداتيارفعيا بػية تقميل أ إلى  أما في حالة ارتفاع ؾيسة العسمة أو لجػء الجولة   
زيادة السعخوض السحمي مغ الدمع إلى  زيادة حجع الػاردات مغ الخارج مسا يؤديإلى  التجاري يؤدي

 خفس تكمفة الإنتاج نتيجة خفس تكمفة الػاردات مغ السػاد الخاـ. إلى  فتشخفس الأسعار، إضافة
عخض الػاردات )لسرجريغ الأجانب ويتحجد الصمب عمى الرخؼ الأجشبي عشجما تتلاقي رغبات ا   

 2. (الصمب عمى الػاردات)ورغبات السدتػرديغ السحمييغ 
 أثخ تغيخات سعخ الرخف عمى التبادل التجاري : لثالثاالسصمب 

حا الجدء نقػـ بؿياس درجة حداسية تغتَ سعخ ىوالػاردات في  الرادراتتأثخ سعخ الرخؼ بحجع ي   
 مة الأجشبية، والػاردات عشجما تذتًى بعسمة غبخ العسمة السحمية. الرخؼ عشجما تباع الرادرات بالعس

 
 

                                                 
1
، محكخة مقجمة لشيل شيادة - الجدائخ –خف عمى السيدان التجاري دراسة حالة إىاب مخير، أثخ تقمبات أسعار الر‌-‌

، السديمة –جامعة محمد بػضياؼ ، الاقتراديةقدع العمػـ  ،والتجارية وعمػـ التدييخ الاقتراديةالساستخ أكاديسػػي، كمية العمػـ 
‌.83، ص2019-2018الجدائخ، 

 .132سخجع سابق، ص الدوحة سمسی،  -  2
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 تأثخ سعخ الرخف ببيع الرادرات بالعسمة الأجشبية:  الفخع الأول:
يتع بيع الرادرات في الغالب مقابل العسمة الػششية، لأنيا تباع داخل البمج، لكغ تػجج استثشاءات،   

حا الاستثشاء ىاـ صفقة البيع. وفي سدوف دخػؿ العسمة الػششية في إت ةفقج يتع بيع الرادرات بالعسمة الأجشبي
 ىسا:  بيغ حالتيغنسيد 

الحالة لا يتأثخ سعخ الرخؼ، وذلظ لعجـ وجػد العسمة الػششية ىحه  : فيحالة ارتفاع حجم الرادرات -1
عشجما تكػف بػصفيا وسيصا لمسبادلة. ومغ ثع فارتفاع حجع الرادرات قج يؤثخ فقط في سعخ الرخؼ، 

 1.ويؤدي ذلظ إلى ارتفاع سعخ الرخؼ الرادرات تباع بالعسمة الػششية
الحالة لا يتأثخ سعخ الرخؼ، وذلظ لعجـ وجػد العسمة الػششية ىحه  في حالة انخفاض حجم الرادرات: -2

 الرخؼ، عشجمابػصفيا وسيصا لمسبادلة، ومغ خلاؿ ذلظ، فانخفاض حجع الرادرات قج يؤثخ فقط في سعخ 
  الرخؼ.تكػف الرادرات تباع بالعسمة الػششية، فيشتج عغ ذلظ انخفاض سعخ 

 : ششيةتأثخ سعخ الرخف بذخاء الهاردات بالعسمة اله  الثاني:الفخع 
يتع شخاء الػاردات في معطع الأحياف بالعسمة الأجشبية، لأنيا تباع خارج البمج، لكغ تػجج استثشاءات،    

حا الاستثشاء ىاـ صفقة الذخاء، وفي سمة الػششية دوف دخػؿ العسمة الأجشبية في إتفقج يتع شخاء الػاردات بالعس
 2: تيغتػجج حال

الحالة لا يتأثخ سعخ الرخؼ، وذلظ لعجـ وجػد العسمة الأجشبية ىحه  في حالة ارتفاع حجم الهاردات: -1
ي سعخ الرخؼ، عشجما بػصفيا وسيصا لمسبادلة، ومغ خلاؿ ذلظ، فارتفاع حجع الػاردات قج يؤثخ فقط ف

 ػ ما يؤدي إلى انخفاض سعخ الرخؼ. ىتكػف الػاردات تذتًى بالعسمة الأجشبية، و 
الحالة لا يتأثخ سعخ الرخؼ، وذلظ لعجـ وجػد العسمة الأجشبية ىحه  في حالة انخفاض حجم الهاردات: -2

عخ الرخؼ عشجما تكػف بػصفيا وسيصا لمسبادلة، وبالتالي فانخفاض حجع الػاردات، قج يؤثخ فقط في س
 ػ ما يؤدي إلى الحج مغ انخفاض سعخ الرخؼ. ىبالعسمة الأجشبية، و  تخى الػاردات تذ

                                                 
 خلال الجدائخ حالةقياسية  ةوالهاردات "دراسثخ سعخ الرخف بتقمبات الرادرات ـأمجى تيف غياط وجساؿ مداعجية، شخ  - 1

 . 57ص ،2021، 02، العجد07السجمج لمبحػث، الأمخيكيةالعخبية  الجامعة، مجمة (2017-1988)ة خ الفت
رؤية  :2020-1999ي لمجدائخ خلال الفتخة سعخ الرخف وأثخه عمى التبادل التجار الدخاوي صجفي، مبارؾ وفاء،  - 2

 ،2023، 01، العجد12السجمج ، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، الجدائخ،مجمػة الاقتراديات السالية البشكية وإدارة الأعساؿ تحميمية،
 .17ص
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 قشاة الدعخ الشدبيتأثيخ  :ثالثالالفخع 

تعتبخ قشاة الدعخ الشدبي مغ أىع القشػات التي تؤثخ مغ خلاليا تقمبات أسعار الرخؼ عمى التبادؿ  
خ الرخؼ عمى أسعار الدمع السحمية مقارنة بالدمع الأجشبية. وبالتالي، التجاري. حيث يشعكذ التغيخ في سع
لمدمع السحمية في الأسػاؽ الجولية. فإذا انخفزت ؾيسة  السدايا الدعخيةيؤثخ التغييخ في سعخ الرخؼ عمى 

العسمة السحمية، تربح الرادرات أرخز بالشدبة لمسذتخيغ الأجانب، مسا يؤدي إلى زيادة الصمب عمى 
 .1.ادرات وبالتالي تحديغ السيداف التجاري الر

مغ جية أخخى، إذا ارتفعت ؾيسة العسمة السحمية، فإف الدمع السحمية تربح أكثخ تكمفة لمسدتيمكيغ  
الأجانب، مسا قج يؤدي إلى انخفاض الصمب عمى الرادرات، ويؤثخ سمبًا عمى السيداف التجاري. مغ ىحه 

ييخات سعخ الرخؼ والتبادؿ التجاري بذكل غيخ مباشخ، حيث يؤدي تغيخ الفكخة، يسكششا فيع العلاقة بيغ تغ
 .ؾيسة العسمة إلى تعجيل سعخ الدمع في الدػؽ الجولية وبالتالي يؤثخ في التبادؿ التجاري 

 (PPP) نطخية تعادل القهة الذخائيةتأثيخ  :خابعالفخع ال
ـ وجػد قيػد تجارية أو تكاليف نقل، تذيخ إلى أنو في حالة عج (PPP) نطخية تعادؿ القػة الذخائية 

فإف أسعار الدمع في الجوؿ السختمفة يجب أف تكػف متداوية عشج تحػيميا إلى نفذ العسمة. ىحا يعشي أنو في 
 .السجى الصػيل، يجب أف يعكذ سعخ الرخؼ القػة الذخائية لمعسمة السحمية مقارنة بالعسلات الأجشبية

فعة في مقابل العسلات الأجشبية، فإف ذلظ يخفع تكمفة الدمع السحمية ويقمل إذا كانت ؾيسة العسمة السحمية مخت
مغ قجرتيا التشافدية في الأسػاؽ الجولية. وبالتالي، سيشخفس التبادؿ التجاري مع الجوؿ التي تتستع بعسلات 

الأسػاؽ أرخز. وعمى العكذ، فإف انخفاض ؾيسة العسمة السحمية يعدز مغ قجرة الرادرات عمى التشافذ في 
 .2العالسية، مسا يؤدي إلى زيادة في حجع التبادؿ التجاري 

 ليخنخ-ومفعهل مارشال J مشحشىتأثيخ : خامذالفخع ال
مغ الأدوات اليامة لفيع العلاقة بيغ التغيخات في سعخ الرخؼ والتبادؿ التجاري. J مشحشى يعتبخ  

ي السيداف التجاري نتيجة لارتفاع تكمفة الػاردات في البجاية، بعج انخفاض العسمة السحمية، قج يتفاقع العجد ف

                                                 
1.- Mishkin, F. S. , The Economics of Money, Banking and Financial Markets (12th ed.). 
Pearson, 2019, p 211. 

دراسة قياسية لتحجيج سعخ الرخف الجيشار الجدائخي حدب نطخية تعادل القهة فاشسة الػالي ومرصفى بغ شلاط ،  -2
 .117، ص2015، 04، العجد04، مجمة التشطيع والعسل، السجمجالذخائية
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كأثخ سمبي في البجاية يتحػؿ  Jقبل أف يلاحع أي تأثيخ إيجابي عمى الرادرات، مسا يطيخ عمى مشحشى 
 .لاحقًا إلى أثخ إيجابي مع مخور الػقت

 J (J-CurveEffect) مشحشى
لتخؽيس العسمة عمى السيداف  خ السباشخالتأثيخ الدمشي غي إلى J يذيخ مشحشى:  التعخيف والشطخية  -1

 (.J التجاري، حيث يتجىػر أولًا قبل أف يتحدغ )شكل الحخؼ الإنجميدي 
 : الاقتراديةالآلية -   2

 (الدمبية )السجى القريخ السخحمة
 بدبب انخفاض ؾيسة العسمة السحمية مقابل العسلات الأجشبية :ارتفاع فاتهرة الهاردات. 

جشييًا لمجولار، فإف سعخ استيخاد القسح  30إلى  15يو السرخي مغ مثاؿ: إذا انخفس الجش -
 .يختفع فػرًا

مخكد الجراسات الاقترادية  –دراسة "آثار تخؽيس العسمة عمى الاقتراد السرخي"  :السخجع -
 (.2017)القاىخة، 

 تحتاج الرادرات وقتًا لديادة الصمب عمييا عالسيًا :تأخخ تحدن الرادرات. 
 (بية )السجى الصهيلبالسخحمة الإيجا

 زيادة تشافدية الرادرات: 

وفقًا لتقخيخ "سياسات سعخ الرخؼ في الجوؿ الشامية" فإف الرادرات السرخية مثل السشدػجات زادت  -
 .2016% بعج عاميغ مغ تخؽيس 22ندبة 

الدبب وراء ضيػر ىحا السشحشى ىػ أف التغيخات في الدعخ لا تؤثخ فػرًا عمى سمػؾ السدتيمكيغ. في  -
البجاية، قج يػاجو السدتيمكػف صعػبة في التكيف مع الأسعار الججيجة، مسا يؤدي إلى انخفاض حاد في 
الصمب. ومع مخور الػقت، يبجأ السدتيمكػف في التكيف مع ىحه الأسعار أو البحث عغ بجائل، مسا 

 .يؤدي إلى تحدغ في الصمب
 
 
 
 
 



 الإشار الشطخي لدعخ الرخف والتبادل التجاري  -------------------------الفرل الأول 
  

 

34 

 :  الأول خلاصة الفرل
اعج ويداىع في تصػيخ التجارة الخارجية فيي وسيمة ربط بيغ إف أسعار الرخؼ عشرخ ىاـ يد 

ت والػاردات وسعخ الرخؼ أداة ىامة في تدػية رااقتراديات مختمف الجوؿ مغ خلاؿ تػسيع الراد
و يالسجفػعات الجولية مغ خلاؿ قػى العخض والصمب عميو داخل سػؽ الرخؼ ىحا الأخيخ وبآلياتو ومتعامم

 وواردات(. صادرات) السعاملاتزاد مغ فعالية 
خرائز وضيخ في عجة صيغ واختمفت العػامل السؤثخة ؼيو وكيؽية تحجيجه. تسيد سعخ الرخؼ بعجة يكسا 

 الجولية.ؼبسعخفة كل ىحا أدركشا مداىسة سعخ الرخؼ في تصػيخ التجارة 
خلاؿ  يعتبخ سعخ الرخؼ ميسا لمغاية في الدياسات الاقترادية التي تشتيجيا الجولة، وذلظ مغو   

، حيث رفع سعخ الرخؼ صادراتياتقييع عسمة دولة ما بأعمى مغ ؾيستيا لا يعشي بالزخورة التأثيخ سمبا عمى 
، كػف جدءا ىاما مغ تكاليف الإنتاج تدجد بالعسمة الأجشبية، بيشسا سمبا عمى محرلات العسمة الأجشبيةيؤثخ 

ع أسعار العسمة ستقمل مغ قجرة السرجريغ عمى تحرل العسلات الأجشبية مغ الراد ارت وبالتالي عشجما تختف
اردات التي ؾيست بالعسمة في الإنتاج للأسػاؽ الخارجية بالإضافة إلى تخؽيس أسعار الػ  والاستسخارالسشافدة 
 ، فيديج مغ تشافدية الػاردات.  السحمية

ات والػاردات الرادر وفي ضل تجخل الجولة في سعخ الرخؼ ومحاولة التأثيخ عميو تساشيا مع حالة   
 الجدائخي سة عمى حالة سعخ الرخؼ ار التجاري سيتع تدميط الجتبادؿ ولسعخفة مجى ارتباط سعخ الرخؼ بال

 . نيفي الفرل الثا والتبادؿ التجاري 

 

 



 

 

 

 
 
 
 

:نيثاالفرــل ال  
 
 

 
 
 
 
 

  أساسيات الشسحجة الكياسية بهاسصة نسهذج الانحجار الحاتي للإبصاء الأولالسبحث :
 (.ARDLالسهزع )الدمشي 

 مشيجية الجراسة والستغيخات : عخضالسبحث الثاني  
 أسعار الرخف عمى التبادل التجاري في  تغيخات : دراسة قياسية لأثخلثالسبحث الثا

 .الجدائخ
 
 
 
 
 

 
لتأثيخ تغيخات أسعار الرخف عمى التبادل  قياسيةدراسة 

 2023-1990خلال الفتخة  التجاري 
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 :تسييج
والحي تزسشو الفرل  والتبادؿ التجاري بعج تصخقشا لمجانب الشطخي حػؿ مػضػع أسعار الرخؼ  

سة وىحا مغ خلاؿ الؿياـ اىحا الفرل التصخؽ لمجانب التصبيقي لبحث مػضػع الجر سشحاوؿ في  الأوؿ
في  التبادؿ التجاري سة ؾياسية تحجد العلاقة بيغ تقمبات سعخ صخؼ الجيشار وآثارىا السحتسمة عمى ابجر 

 والتبادؿ التجاري ، حيث أنو بعج التحميل الػصفي لدعخ الرخؼ  (2023-1990)خلاؿ الفتخة  الجدائخ
سة ات الجر ات السؤثخة عمى متغيخ اناـيظ عغ تصػر بعس السؤشخ  الاقترادز بعس الجػانب في ـيكمة اابخ و 

 الاقترادعمى معصيات (  ARDL ػنسػذج ال )الحاتي لمستباشئات السػزعة  الانحجارحاولشا تصبيق نسػذج 
إلى تذكيل  ار مخو رية استقخ الا راتباختبابجءا  وذلظ بالسخور عمى الخصػات العسمية الخاصة بحلظ الجدائخي 

إضافة إلى تحجيج  (الشسػذج في السجى الصػيل  متغيخات )سة االجر  متغيخاتبيغ  الستدامغنسػذج التكامل 
، ومغ أجل ىحا الغخض قدسشا تاالدببية بيغ ىحه الستغيخ  اتجاىاتنػع العلاقة في السجى القريخ ومعخفة 

 ىحا الفرل إلى التالي :  

سيات الشسحجة الكياسية بهاسصة نسهذج الانحجار الحاتي للإبصاء الدمشي : أساالأولالسبحث 
 (.ARDLالسهزع )

  مشيجية الجراسة والستغيخات : عخضالسبحث الثاني
 .أسعار الرخف عمى التبادل التجاري في الجدائخ تغيخات : دراسة قياسية لأثخلثالسبحث الثا
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سصة نسهذج الانحجار الحاتي للإبصاء الدمشي : أساسيات الشسحجة الكياسية بهاالأولالسبحث 
 (.ARDLالسهزع )

حيث سأعالج في السصمب الأوؿ مدألة استقخارية الدلاسل  مصالب،ثلاثة إلى  تع تقديع ىحا السبحث 
نسػذج الانحجار الحاتي  باستعساؿمشيجية التكامل السذتخؾ إلى  أما في السصمب الثاني سأتصخؽ ؼيو ،الدمشية

لأختع بالسصمب الثالث الحي خرز لسعالجة أىع الصخؽ السدتخجمة  ، ARDLباشئة السػزعة لمفجػات الست
 لمكذف عغ السذاكل الؿياسية التي يعاني مشيا الشسػذج السقجر .

 السصمب الأول: استقخارية الدلاسل الدمشية واختبارات جحر الهحجة
يشا تقجيخات خاشئة، بالخغع مغ أف إف بشاء نسػذج ؾياسي بالاعتساد عمى الصخؽ التقميجية قج يعص 

معشػية، ىحا بدبب أف الشسػذج يعاني مغ  وأف معمساتومقبػؿ إحرائيا  الحرػؿ عميوتع  يالشسػذج الح
بشاء نسػذج  أىع مخاحلمذكل الانحجار الدائف، لحلظ فإف اختبارات استقخارية الدلاسل الدمشية يعتبخ مغ 

 الاقتراد الؿياسي.
مجسػعة مغ العشاصخ التي مغ خلاليا أستصيع إلى  سأتصخؽ ىحا السصمب  مغ أجل ذلظ فإني في 

عغ  السدتعسمة لمكذفالصخؽ إلى  دراسة الدمدمة الدمشية، بجءا مغ أنػاع الدلاسل الدمشية، بالإضافة
 الدمشية.استقخارية ىحه الدلاسل كحلظ حل مذكل عجـ استقخارية الدمدة 

 الفخع الأول: أنهاع الدلاسل الدمشية
 يسكغ أف نسيد بيغ نػعيغ مغ الدلاسل الدمشية كسا يمي: 
  السدتقخة:الدلاسل الدمشية  -1

 :1نقػؿ عغ سمدمة زمشية أنيا مدتقخة إذا تػفخت فييا مجسػعة مغ الخرائز الستسثمة في
 E(Yt)=µ  الدمغ:ثبات متػسط الؿيع عبخ  -
 Var(Yt)=E(Yt-µ)2=ð2  الدمغ:ثبات التبايغ عبخ  -
عمى الفجػة الدمشية وليذ عمى الؿيسة الفعمية لمدمغ  الستغيخ معتسجا ؾيستيغ لشفذالتغايخ بيغ أي أف يكػف  -

 Þk=E[(Yt-µ) (Yt+k-µ)]  التغايخ:الحي يحدب عشجه 
 

                                                 

، الجار الجامعية، الاسكشجرية، لتصبيقالحجيث في الاقتراد الكياسي بين الشطخية واعبج القادر محمد عبج القادر عصية،  - 1 
 .648ص  ،2005مرخ، 
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 :السدتقخةالدلاسل الدمشية غيخ  -2
عبخ الدمغ، وخرائريا عكذ خرائز الدلاسل الدمشية  تتغيخ مدتػياتياالتي  وىي الدلاسل 

وتتعمق بالدمغ، أو أف التغايخ يعتسج عمى الؿيسة الفعمية  تبايشاتيا غيخ ثابتةتقخة، أي أف متػسصاتيا أو السد
لمدمغ وليذ عمى الفجػة الدمشية. ومغ أىع الاختبارات التي تكذف عغ استقخارية الدمدمة الدمشية نجج 

مدتقخة، ومغ  السشاسبة لجعل الدمدمةاختبارات جحر الػحجة، حيث أف ىحه الأخيخة تداعج عمى تحجيج الصخيقة 
 يمي:كسا  غيخ السدتقخةالشساذج  نػعيغ مغأجل فيع ىحه الاختبارات لا بج مغ التفخيق بيغ 

: ىحه الشساذج غيخ مدتقخة، وتبخز عجـ  استقخارية تحجيجه Trend Stasionary TSالشسهذج  أ. 

detetrministric  1وتأخح الذكل التالي    : 
 تذػير أبيس.etالة كثيخة حجود  لمدمغ )خصية أو غيخ خصية ( و دf(t) حيث: 

 وأكثخ ىحه الشساذج يأخح شكل كثيخ الحجود مغ الجرجة الأولى، ويكتب مغ الذكل التالي:

 
 السعالع بتقجيخ مدتقخا نجعمو لكششا بالدمغ، مختبط E(Yt) متػسصو لأف مدتقخ غيخ الأخيخ الشسػذج بحيث

α`1  و α`0 السقجار وشخح العادية، الرغخى  خبعاتالس بصخيقة  α`0 +α`1tمن Yt ، أ ي:   

 عذػائية استقخارية عجـ وتبخز مدتقخة غيخ الشساذج : ىحهDifferency Stasionary DS الشسهذج ب

Stochastic2:التالي الذكل ، وتأخح   

   :يمي كسا الفخوقات إجخاء شخيق عغ مدتقخة الدلاسل ىحه جعل ويسكششا
 الفخوقات. درجة d حؿيقي، ثابت B :حيث
 ،DY = B + e الذكل مغ وتكتب ،d=1 أي الشساذج ىحه في الأولى الجرجة مغ الفخوقات تدتعسل وغالبا
  :شكميغ الشساذج ىحه وتأخح

 أبيس تذػير e أف وبسا ،Y=Y-1+e الذكل مغ ويكتب مذتقة، بجوف  DS الشسػذج يدسى :B=0 كاف إذا
 دراسة في الاستعساؿ كثيخ وىػ ،Random Walk Model العذػائي ديخال نسػذج يدسى الشسػذج فإف

 السالية الأسػاؽ
 Yt=Yt-1+B+et. الذكل مغ ويكتب بالسذتقة، DS الشسػذج يدسى :B#0 كاف إذا .

                                                 
 .206، ص  2012، دار الحامج، الأردف، 1ط : محاضخات وتصبيقات، الاقتراد الكياسيشيخي محمد شخؽ،  - 1
 .207السخجع نفدو، ص- 2
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 درجة d حؿيقي، ثابت B :حيث :يمي كسا الفخوقات إجخاء شخيق عغ مدتقخة الدلاسل ىحه جعل ويسكششا
 = DY الذكل مغ وتكتب ،d=1 أي الشساذج ىحه في الأولى الجرجة مغ الفخوقات سلتدتع وغالبا .الفخوقات
B + e، شكميغ الشساذج ىحه وتأخح:  

 أبيس تذػير e أف وبسا ،Y=Y-1+e الذكل مغ ويكتب مذتقة، بجوف  DS الشسػذج يدسى :B=0 كاف إذا
 دراسة في الاستعساؿ كثيخ وىػ ،Random Walk Model العذػائي الديخ نسػذج يدسى الشسػذج فإف

  Yt=Yt-1+B+et. الذكل مغ ويكتب بالسذتقة، DS الشسػذج يدسى :B#0 كاف إذا .السالية الأسػاؽ

 الهحجة جحر اختبارات :الثاني الفخع
  :يمي ما الػحجة جحر اختبار في تدتعسل التي الاختبارات أىع مغ  

  Dickey-Fuller (DF) فهلخ ديكي اختبار :أولا
 وىحا زمشية، لدمدمة الاستقخار عجـ أو الاستقخار صفة بتػضيح Dickey-Fuller راتاختبا تدسح 

 الدمدمة نسػذج أف افتخضشا إذا .Stochastique يعذػائ أو Déterministe محجد اتجاه تحجيج شخيق عغ
 :1حالات  ثلاث  ؿ ؼيكػف  ،Y = 0Yt-1 + & :AR (1الذكل) مغ صيغتو الدمشية

 .الساضية السذاىجات مغ أكبخ وزف  ليا الحالية لسذاىجاتوا مدتقخة، Yt الدمدمة 
 .الساضية السذاىجات نفذ وزف  ليا الحالية والسذاىجات مدتقخة، غيخ Yt الدمدمة 
 .الساضية السذاىجات مغ أقل وزف  ليا الحالية والسذاىجات مدتقخة، غيخ Y الدمدمة 

  :نساذج ثثلا ولو الاستقخارية، اختبارات أىل مغ DF اختبار يعتبخ

 
 

 الاختبار فخضية صياغة

 

                                                 

، -2000ائخ خلاؿ الفتخة ، دراسة حالة الجد  انعكاسات التغييخ في معجل التزخم عمى الشسه الاقتراديمحمد حخاوش ،  -1 
 .122، ص2013
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 Augmented Dickey-Fuller (ADF) السهسع فهلخ ديكي اختبار :ثانيا
 مذكل لإزالة AR(P)p>1 متباشئة متغيخات إضافة مع (DF) لاختبار تصػيخ ىػ (ADF) اختبار إف 

 التالية: الثلاثة الشساذج تقجيخ في الاختبار ىحا ويتسثل الحاتي، الارتباط

 
 Hannan(HQ) ،Schwarz (Sc) ،Akaike (AIC)) لمسعاييخ ؾيسة بأقل وتحجد التأخخ فتخة p تسثل يثح
 (PP) خون يب-فيميبذ اختبار  :ثالثا 
 فيػ للأخصاء، الذخشي التبايغ الاعتبار بعيغ يأخح حيث فعالا، السعمسي غيخ الاختبار ىحا يعتبخ  

 Philips (1988) اعتسج حيث العذػائية، لمتحبحبات اصةالخ السسيدات عغ الشاتجة التحيدات بإلغاء يدسح
and Perron لاختباري  السحجودة التػزيعات نفذ DF و ADF اختبار ويتع (PP) 1التالية  السخاحل وفق: 

 مثل السذتخكة الاحرائيات وحداب العادية، الرغخى  السخبعات بصخيقة (DF) لاختبار الثلاثة الشساذج تقجيخ
 Et .البػاقي سمدمة

 يمي: كسا القريخ السجى في الانحخاؼ تقجيخ 

 
 كسا السقجرة لمشساذج البػاقي تبايشات مغ انصلاقا ويحدب الصػيل، السجى في st التبايغ ترحيح معامل تقجيخ 

  :يمي

 

 السذاىجات: عجد بجلالة مقجرة (L) تأخخ ؾيسة وجػد الصػيل السجى في التبايغ ىحا ولتقجيخ

 

 يمي: كسا Philips-Perron إحرائية حداب-

                                                 

 دراسة قياسية(2015-1986" )" لمفتخة -حالة الجدائخ–أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري  أميغ،  تسار 1- 
  وعمػـ  لتجاريةا  والعمػـ الاقترادية  العمػـ  ، كمية  ، الجدائخ  البميجة جامعة   مشذػرة، دكتػراه،  أشخوحة ضسغ متصمبات نيل شيادة  

 . 201-200، ص  2018-2017التدييخ 
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 حيث :  

ذإ K=1 وتكون        أ بيض. ضجيج تشكل إلبوإقي سلسلة كانت إ 

 KPSS اختبار :رابعا
 لاختبار لاغخانج مزاعف اختبار استخجاـ Kwiatkowski، Philips، Schmidt، Shin (1992) اقتخح 

 التالية: سخاحلال عمى KPSS اختبار ويكػف  لمدمدمة، الاستقخار تقخر التي العجـ فخضية
 لمبػاقي. الجدئي السجسػع نحدب ،(3) أو (2) الشساذج تقجيخ بعج -1
  .بيخوف  فيميبذ اختبار شخيقة بشفذ s2 الأجل الصػيل التبايغ نقجر -2
 :  1العلاقة التالية مغ KPSS اختبار إحرائية نحدب  -3

  
 الحخجة الؿيسة مغ أكبخ LM السحدػبة الاحرائية كانت إذا :الاستقخار(  )فخضية العجـ فخضية نخفس

 (.1992سشة )Kwiatkowski، Philips، Schmidt، Shin شخؼ مغ السعج الججوؿ مغ السدتخخجة
 الحخجة. الؿيسة مغ أصغخ LM الاحرائية كانت إذا :الاستقخار( )فخضية العجـ فخضية نقبل
 الػحجوي: الجحر اختبارات لسشيجية مبدصة صػرة يمي وؼيسا

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
 .213سابق، ص   ، السخجع محمد شيخي  -1
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 . جحر الهحجوي  الاختبار(: مشيجية إجخاء 01)الذكل رقم 

 

 
Source: Regis Bourbonnais, Econometrie, 6eme edition, Paris Dunod , 2015, p 234. 
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 لمفجهات الحاتي الانحجار نسهذج باستعسال السذتخك التكامل مشيجية : الثاني السصمب
 ARDL السهزعة الستباشئة

 الستباشئة السػزعة الدمشية لمفجػات الحاتي الانحجار نسػذج باستعساؿ سذتخؾال التكامل مشيجية تعتبخ  
(ARDL) (1997) مغ كل بتصػيخىا قاـ حجيثة مشيجية Shin and Sun (1998) Pesaran مغ وكل 

Pesaran and al الدمشية الدلاسل تكػف  أف يتصمب لا بأنو الاختبار ىحا يتسيد حيث ،2001 سشة 
 بغس تصبيقو يسكغ ARDL نسػذج إشار في الحجود اختبار أف Pesaran ويخى  نفديا، الجرجة مغ متكاممة
 الأولى الجرجة مغ متكاممة أو I(0) مدتػياتيا عشج مدتقخة كانت إذا ما الدمشية الدلاسل خرائز عغ الشطخ
 مغ متكاممة الدمشية الدلاسل تكػف  لا أف ىػ الاختبار ىحا لتصبيق الػحيج الذخط الإثشيغ، مغ خميط أو (1)

 القريخة الدمشية الدلاسل حالة في أفزل بخرائز تتستع Pesaran شخيقة أف كسا ،I(2) الثانية الجرجة
 ذات Engele-Grenger (1987) شخيقة مثل السذتخؾ التكامل اختبار في السعتادة الأخخى  بالصخؽ  مقارنة

 .VAR الحاتي الانحجار شعاع رإشا في Johansen لجػىاندغ الستدامغ التكامل اختبار أو السخحمتيغ
 الانحجار نسػذج عمى السقيج( غيخ الخصأ ترحيح )نسػذجUECM نسػذج  تقجيخ في الصخيقة ىحه وتختكد
 القريخ السجى عمى الشسػذج معالع تقجيخ ندتصيع خلالو مغ والحي الستباشئة السػزعة الدمشية لمفجػات الحاتي

 كالتالي: ياغةالر وتتع واحجة، معادلة في الأجل والصػيل

 
 حيث :

 
 بيغ الأجل شػيمة تػازنية علاقة وجػد اختبار أولى كسخحمة يتزسغ (ARDL) نسػذج اختبار إف 

 الأجل معمسات وكحا الصػيل الأجل معمسات تقجيخإلى  نشتقل ذلظ مغ التأكج تع وإذا الشسػذج، متغيخات
 القائمة العجـ فخضية اختبار يتع حيث (wald test) خلاؿ مغ F إحرائية بحداب ذلظ نقػـ ولأجل القريخ،

  :أي ،) الأجل شػيمة تػازنية علاقة الشسػذج)غياب متغيخات بيغ مذتخؾ تكامل وجػد بعجـ
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 تػازنية علاقة وجػد)الشسػذج  متغيخات بيغ مذتخؾ تكامل علاقة وجػد عمى يشز الحي البجيل الفخض مقابل
  :أي الصػيل(، الأجل في

 
 Fstat ؾيسة مقارنة يتع حيث الفخوض، تمظ لاختبار (wald test) اختبار استخجاـ يتع ادلةالسع تقجيخ بعج

 Pesaran (2001) قبل مغ السقتخحة critical bounds الحخجة الحجود ضسغ الججولية بالؿيع السحدػبة
et al 1:حجيغ مغ الججوؿ يتكػف  حيث  

 .I(0) الجرجة غم متكاممة الستغيخات أف تفتخض التي :الأدنى الحج ؾيع
 .I(1) الجرجة مغ متكاممة الستغيخات أف تفتخض التي :الأعمى الحج ؾيع 
 الفخض رفس يتع الحالة ىحه ففي الججولية الأعمى الحج ؾيسة مغ أكبخ السحدػبة Fstat ؾيسة كانت فإذا 

  .الستغيخات بيغ مذتخؾ تكامل علاقة ىشاؾ أف أي البجيل، الفخض وقبػؿ العجمي
 تكػف  الحالة ىحه ففي والأدنى، الأعمى الحج ؾيسة بيغ السحدػبة Fstat كانت إذا ذلظ مغ يسالشؿ وعمى

  .محدػمة غيخ الشتيجة
  .الصػيل الأجل معادلة تقجيخ تتزسغ الثانية السخحمة فإف الستغيخات، بيغ مذتخؾ تكامل وجػد حالة وفي
 السقجرة البػاقي استخجاـ خلاؿ مغ وذلظ مشسػذجل الأجل قريخة العلاقة عمى الحرػؿ فيي الثالثة السخحمة أما

 .السعادلة في الأجل شػيمة العلاقة مغ عمييا الحرػؿ يتع والتي واحجة إبصاء بفتخة

                                                 
تحبحب أسعار الشفط وأثخه عمى الشاتج السحمي الإجسالي والتزخم والسيدان التجاري: الأردن بصاح أنػر مػسى العجمػني،  - 1

-2017ية الاقتراد والعمػـ الإدارية، قدع الاقتراد، ، ، محكخة ماجدتيخ، جامعة اليخمػؾ  كم(1980-2015)كحالة دراسية
 .80، ص2016
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 . لمشسهذج الكياسية السذاكل : الثالث السصمب
 :للأخصاء الخصي الارتباط مذكمة -  1

 لية :التا الفخضية تحقق عجـ في للأخصاء الحاتي الارتباط يتسثل  

 
 بصخيقة الشسػذج بتقجيخ سشقػـ الحالة ىحه ففي ،BLEU ليدت تقجيخات عمى الحرػؿإلى  يؤدي مسا  
 ىحه شخيق عغ التقجيخ أف بدبب OLS العادية الرغخى  السخبعات شخيقة وليدت السعسسة الرغخى  السخبعات

 في مخفػضة وىي السعمسة قبػؿإلى  يؤدي ما وىحا السحدػبة، ستيػدنت احرائيات ارتفاعإلى  يؤدي الأخيخة
  .الػاقع

 ػل لاغخانر اختبار الجراسة ىحه في سأستخجـ فإني للأخصاء الخصي الارتباط وجػد مذكمة عغ ولمكذف
Breusch-Godfrey  يمي كسا: 

 et. البػاقي إيجاد أجل مغ OLS شخيقة باستعساؿ الشسػذج بتقجيخ نقػـ   -
 .xst،...،x1t ،yt-1 ،et-1 مغ كل بجلالة et بتقجيخ نقػـ - 

 ونختبخ ،X2(1) تخبيع كاي بإحرائية ونقارنيا LM=nR2 الاحرائية بحداب لاغخانر اختبار ندتعسل
 التالية: الفخضية
 : Ho الأخصاء بيغ ارتباط يػجج لا 

 . الثانية السخحمة في الشسػذج تحجيج معامل ىػ R2 : حيث 
  :الأخصاء تباين تجانذ اختبار  2 -

 التالية :  الفخضية صحة اختبار في لاختبارا ىحا يتسثل
 سيتع الجراسة ىحه ففي الأخصاء، تبايغ تجانذ عغ الكذف مغ تدسح التي الصخؽ  مغ العجيج تػجج حيث 

  :التالية بالخصػات ويسخ ،LM لاغخانر مزاعف عمى يعتسج والحي ARCH اختبار استعساؿ
 البػاقي مخبعات حداب ثع ،OLS شخيقة باستعساؿ Y = XP+e  ع العام الشسهذج تقجيخ  الأول: الخصهة
  et2 .السقجرة
 الشسهذج التالي : تقجيخ : الثانية الخصهة

 

  .السقجر الشسػذج بيحا الخاص R2 وحداب معامل التحجيج
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  :التالية الفخضية اختبار :الثالثة الخصهة

 

 يمي :  كسا لاغخانر مزاعف إحرائية باستعساؿ وذلظ
 q حخية ودرجة à معشػية مدتػى  عشج X2 تخبيع كاي لإحراء السججولة الؿيسة مغ أقل LM ةفإذا كانت ؾيس

 ثابت)متجانذ(. الأخصاء تبايغ أف يعشي ما وىػ H0 الفخضية نقبل فإنشا
  :للأخصاء الصبيعي التهزيع اختبار -3
 شخيق عغ ظوذل ،Jarque-Bera اختبار استعساؿ سيتع فإنو للأخصاء الصبيعي التػزيع يخز ؼيسا 

 :التالية الفخضية ونختبخ تخبيع، كاي بإحرائية ومقارنتيا JB إحرائية حداب
 Ho: الصبيعي. التػزيع يتبع العذػائي الخصأ 
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 :عخض مشيجية الجراسة والستغيخات السبحث الثاني

 الجراسة متغيخات تحجيج :ولالسصمب الأ 
 الكياسية:بيانات الجراسة  -1

 2023-1990الرادرات والهاردات خلال الفتخة  الرخف،: تصهر أسعار (01)قم الججول ر 
 X M EX               السنة

1990 1.45E+10 1.55E+10 8.957508 

1991 1.33E+10 1.08E+10 18.47288 

1992 1.22E+10 1.15E+10 21.83608 

1993 1.09E+10 1.16E+10 23.34541 

1994 9.59E+09 1.11E+10 35.0585 

1995 1.09E+10 1.21E+10 47.66273 

1996 1.4E+10 1.12E+10 54.74893 

1997 1.49E+10 1.03E+10 57.70735 

1998 1.09E+10 1.09E+10 58.73896 

1999 1.37E+10 1.11E+10 66.57388 

2000 2.31E+10 1.14E+10 75.25979 

2001 2.03E+10 1.21E+10 77.21502 

2002 2.04E+10 1.44E+10 79.6819 

2003 2.62E+10 1.62E+10 77.39498 

2004 3.53E+10 2.11E+10 72.06065 

2005 4.75E+10 2.41E+10 73.27631 

2006 5.63E+10 2.48E+10 72.64662 

2007 6.37E+10 3.25E+10 69.2924 

2008 8.23E+10 4.58E+10 64.5828 

2009 4.9E+10 4.76E+10 72.64742 

2010 6.22E+10 5.07E+10 74.38598 

2011 7.86E+10 5.73E+10 72.93788 

2012 7.81E+10 5.99E+10 77.53597 

2013 7.07E+10 6.51E+10 79.3684 

2014 6.6E+10 7E+10 80.57902 

2015 3.85E+10 6.13E+10 100.6914 

2016 3.34E+10 5.65E+10 109.4431 

    2017 3.86E+10 5.6E+10 110.973 

2018 4.56E+10 5.64E+10 116.5938 

2019 3.95E+10 5.05E+10 119.3536 

2020 2.56E+10 4.1E+10 126.7768 

2021 4.37E+10 4.36E+10 135.0641 

2022 6.95E+10 4.6E+10 141.995 

2023 5.85E+10 4.97E+10 135.8429 

السػقع الإلكتخوني إلى  افةبالإض 2023-1990بالاعتساد عمى تقخيخ البشظ الجولي  الب: مغ إعجاد الصالسرجر 
databank.worldbank.org  02:12عمى الداعة: 13/05/2025: الاشلاعتاريخ. 
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 الجراسة:تحجيج متغيخات  -2
 مخاحل عىأ  مغ الخصػة حهى تعتبخ حيث الجراسة، تحجيج متغيخات مغ بج لا ؾياسية دراسة أي في البجء قبل 

 .جراسةال محل خةىالطا عغ يعبخ ؾياسي نسػذج بشاء
 الدابقة الجراسات كحاو  الاقترادية الشطخيات عمى بالاعتسادو  الدابق، الفرل في يشتومعا تع ما خلاؿ غم 
 :يمي كسا ف ستكػ  الجراسة ف متغيخاتفإ
 عمى التػالي. M-Xسشخمد لو ب  الػاردات والحيفي الرادرات و  بالشدبة لمستغيخ التابع فيتسثل 

وقج تع جسع  EXفي أسعار الرخؼ مقابل الجولار والحي سشخمد لو ب تسثليف الستغيخ السدتقل يخز ؼيسا أما
 world devlopment indicatoesالبيانات والسذاىجات مغ قاعجة بيانات البشظ الجولي وبالاعتساد عمى مػقع 

 الدمشية الدلاسل استقخارية دراسة: السصمب الثاني  
 . ADFالسػسع إختبار ديكي فػلخ  ـباستخجا الجراسة حلمتغيخات م استقخارية دراسة ستتع مبالسص حاى في 

 :ADFاختبار ديكي فهلخ السهسع  باستخجام ستقخاريةلإا دراسة
 الجراسة لستغيخات مختمف اختبارات ديكي فػلخ السػسع عخض في تتسثل مبالسص حاى في أستعخضيا خصػة أوؿ

 تػضح eviews10ومخخجات بخنامج  الأوؿ،ؽ السدتػى والفخ  مغ كل في حاوى دراستيا، السخاد خةالفتً  خلاؿ
 :ذلظ

 و الفخق الأول. السدتهى  في الجراسة لستغيخات ADF  اختبار نتائج( : 02رقم  )الججول 
السلاسل 

 الزمنُت

  

 عند الفرق الأول عند المستوى 

 t-statistic Prob t-statistic Prob 

LEX 

none 2.434627 0.9953 -5.970952 0.000 

Trend & intercept -2.120502 0.5111 -6.277126 0.000 

intercept -5.976140 0.1152 -6.517232 0.000 

LM 

none 1.731641 0.9773 -1.466838 0.0134 

Trend & intercept -4.502742 0.3316 -1.916751 0.000 

intercept -1.977014 0.2947 -2.701439 0.000 

LX 

none 0.984794 0.9103 -4.613757 0.000 

Trend & intercept -1.708839 0.7239 -4.607843 0.000 

intercept -1.000 0.7410 -4.701721 0.000 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتسادالب الص إعجاد مغ: السرجر
مسا يجؿ  %5ة عشج مدتػى غيخ معشػي الدلاسل الدمشية السجروسةأف إلى  (02تطيخ نتائج الججوؿ رقع ) 

ليا و بعج ؾيامشا  وقاتدتقخ عشج إجخاء الفخ تع مغ الدلاسل ا نػ الأ هحوى غيخ مدتقخة عشج السدتهى عمى أنيا 
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مسا يجؿ عمى أنيا  %5بإجخاء الفخوؽ الأولى لمدلاسل الدابقة الغيخ السدتقخة نلاحع معشػيتيا عشج مدتػى 
 . مدتقخة عشج الفخق الأول

–1990تصهر سعخ الرخف مؤشخات التبادل التجاري في الجدائخ )و تحميل  :السصمب الثالث
2023) 

يذكِّل سعخ الرخؼ أحج أىع السؤشخات الاقترادية الكمية التي تعكذ صحة الاقتراد الػششي ودرجة  
ئية تكاممو مع السشطػمة الاقترادية العالسية. وفي حالة الجدائخ، يكتدي تحميل تصػر سعخ الرخؼ أىسية استثشا

نطخًا لمعلاقة العزػية بيغ تحخكات الجيشار الجدائخي والستغيخات الشفصية، فزلًا عغ التحػلات الجػىخية في 
 .الدياسة الشقجية التي شيجتيا البلاد خلاؿ العقػد الثلاثة الساضية

 الفخع الأول: تحميل تصهر سعخ الرخف في الجدائخ
كبخى، بجءًا مغ نطاـ الرخؼ الثابت في تدعيشيات  لقج مخ سعخ الرخؼ في الجدائخ بتحػلات ـيكمية 

، ووصػلًا إلى مخحمة التعػيع 1994القخف الساضي، مخورًا بسخحمة التحخيخ الجدئي في أعقاب الأزمة الاقترادية 
السجار في العقج الأخيخ. وقج تأثخ ىحا السدار بعػامل داخمية تتسثل في الدياسات الاقترادية والإصلاحات 

 .وأخخى خارجية مختبصة بتقمبات أسعار الشفط في الأسػاؽ العالسية والتحػلات في الشطاـ الشقجي الجوليالييكمية، 
( مغ خلاؿ 2023–1990تدعى ىحه الجراسة إلى تحميل ديشاميكية سعخ الرخؼ في الجدائخ خلاؿ الفتخة )

 :الكسية، مع التخكيد عمى السحصات السفرمية التالية -السشيجية التحميمية 
 .% في إشار بخنامج الإصلاح الاقترادي40سشة التحػؿ الييكمي مع تخؽيس ؾيسة الجيشار بشدبة  1994:  -
 .مخحمة الػفخة الشفصية وعلاقتيا باستقخار ندبي في سعخ الرخؼ 2014–2000:  -
 .مخحمة الأزمة الييكمية وتجاعياتيا عمى سياسة الرخؼ: 2023-2025 -

 (2023-1990الرخف لمجدائخ من)مشحشى تصهر سعخ  : (02) الذكل رقم 
 

 
 
 

 

 السخكدي الجدائخي.مغ إعجاد الصالب بالاعتساد عمى تقخيخ البشظ  السرجر :
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 :تحميل السشحشى البياني1-
–1990يطيخ السشحشى تصػر سعخ صخؼ الجيشار الجدائخي مقابل الجولار )ديشار/دولار( خلاؿ الفتخة  

 :، مع التحػلات الخئيدية التالية2020
 1990–1994: 

 نطاـ الرخؼ الثابت) ديشار/دولار 25–12 )استقخار ندبي حػؿ -
بدبب أزمة السجيػنية وإصلاحات  (ديشار/دولار 42 صجمة التخؽيس الحاد )إلى  1994: -

 .1صشجوؽ الشقج الجولي
 1995-2014: 

 .(2014) ديشار/دولار 110 ثع (2005) ديشار/دولار 75 تجىػر تجريجي إلى -
 مع تحخيخ جدئي لمجيشار الرخف السجار تبشي نطاـ :التفديخ -
 :بدبب (2020) ديشار/دولار 140 انييار حاد إلى: 2020-2015 -

 دولار/بخميل 30 إلى 110 انخفاض أسعار الشفط مغ. 
 602%تخاجع الاحتياشيات الأجشبية بشدبة. 

 سياسة الرخف في الجدائخ: التحهلات الكبخى -2
 :)1994مخحمة الرخف الثابت )قبل  -أ 

 .ار بالجولار بدعخ ثابتربط الجيش -
 .3تجخل البشظ السخكدي السباشخ في الدػؽ  -

 (:2019–1994مخحمة التحخيخ الجدئي ) -ب 
 .1994عاـ   40 %تخؽيس ؾيسة الجيشار -
 .مع ىامر مخونة محجود سعخ الرخف السجار تبشي -

 (:الآن–2019مخحمة التعهيم السجار ) -ج 
 .التجخلتحخيخ أكبخ لدعخ الرخؼ مع احتفاظ البشظ السخكدي بحق  -
 4.ىجؼ الدياسة: امتراص صجمات أسعار الشفط  -

 

                                                 
1
-IMF. Algeria: EconomicReforms. Washington, DC,1995,p32. 

2
 -World Bank. Algeria Economic Monitor.Washington, DC,2021,,p7. 

3
 -Bouklia-Hassane, R. , Exchange Rate Policy in Algeria.Journal of African Economies,2018,p45. 

 .8ص.  ،2020، الجدائخ الشقجية،الدياسة  تقخيخ، الجدائخبشظ  -4
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 العهامل السؤثخة في تجىهر الجيشار-3
 ليكمية: 

 (.% مغ الرادرات90اعتساد الاقتراد عمى الشفط ) -
 خارجية: 

 .تقمبات أسعار الشفط العالسية -
 سياسية: 

 .1غياب إصلاحات عسيقة لتشػيع الاقتراد -
 2لآفاقسياسة الرخف في الجدائخ: التصهر وا -4

 :التحػلات الخئيدية في سياسة الرخؼ الجدائخية
 :1994مخحمة ما قبل  -أ

 .تصبيق نطاـ سعخ الرخؼ الثابت -
 .ربط الجيشار بالجولار بدعخ رسسي ثابت -
 .سيصخت الجولة الكاممة عمى عسميات الرخؼ -
 :1994إصلاحات  -ب
 تحخيخ جدئي لدعخ الرخؼ -
 %40تخؽيس ؾيسة الجيشار بشدبة  -
  .الرخؼ السجارتبشي نطاـ  -
 :2019-2000الفتخة  -جـ
 تحديغ إدارة الاحتياشيات الأجشبية -
 مػاكبة تقمبات أسعار الشفط -
 الحفاظ عمى ىامر مخونة محجود -

 :2019مخحمة ما بعج  -د
 تصبيق نطاـ التعػيع السجار -
 زيادة مخونة سعخ الرخؼ -
 الحفاظ عمى دور تجخمي لمبشظ السخكدي  -

                                                 
1
-IMF. (2022). Article IV Consultation – Algeria. Washington, DC.p12. 

 .78، 45ص، 2018، الجدائخ دار اليجى لمشذخ ،سياسة سعخ الرخف في الجدائخ بين الشطخية والتصبيق ، سعيجاني، ع -2
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 :التحجيات الخئيدية
 السفخط عمى قصاع السحخوقات الاعتساد -
 ضعف تشػع الرادرات -
 محجودية الاحتياشي مغ العسلات الأجشبية -
 الرعبة.ضغػط الصمب عمى العسمة  -
 :الآفاؽ السدتقبمية -
 تعديد الذفاؼية في إدارة الرخؼ -
 تصػيخ أدوات الدياسة الشقجية -
 تحديغ تشافدية الاقتراد الػششي -
 تعديد التشػيع الاقترادي -

–1990تصهر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار )ديشار/دولار( خلال الفتخة (: 03)الذكل رقم 
2020 

 
 .السخكدي الجدائخي مغ إعجاد الصالب بالاعتساد عمى تقخيخ البشظ : السرجر
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 (:2023-1990تحميل تصهر مؤشخات التبادل التجاري في الجدائخ ) الفخع الثاني :
الخكائد الأساسية للاقتراد الجدائخي، حيث يسثل السحخؾ الخئيدي لمشسػ  يذكل التبادؿ التجاري أحج 

الاقترادي وعاملًا حاسسًا في تحجيج ميداف السجفػعات. يكتدي تحميل تصػر السؤشخات التجارية أىسية بالغة في 
ات الحي فيع ديشاميكية الاقتراد الكمي لمجدائخ، خاصة في ضل الاعتساد شبو الأحادي عمى عائجات السحخوق

 .شبع الييكل التجاري لمبلاد لعقػد شػيمة
(، تأثخت 2023-1990لقج شيجت مؤشخات التبادؿ التجاري في الجدائخ تقمبات حادة خلاؿ الفتخة ) 

بذكل جػىخي بستغيخيغ رئيدييغ: تقمبات أسعار الشفط في الأسػاؽ العالسية، وتصػر سياسة الرخؼ السحمية. وقج 
 :تجمت ىحه التقمبات في

 (2014مميار دولار ) 56( و1990مميار دولار ) 12تحبحب حجع الرادرات بيغ  -
 (2022مميار دولار ) 48( إلى 1990مميار دولار ) 9.8تدايج الػاردات بذكل مصخد مغ  -
مميار دولار عاـ  9.1-( إلى عجد )2010مميار دولار عاـ  17.6تحػؿ السيداف التجاري مغ فائس ) -

2020)1 
 :عمى مشيجية متكاممة تجسع بيغ يعتسج ىحا التحميل

 التحميل الكسي لمدلاسل الدمشية لسؤشخات التجارة الخارجية -
 دراسة العلاقة الدببية بيغ متغيخات التجارة وسعخ الرخؼ -
 تقييع أثخ الدياسات التجارية عمى تشافدية الرادرات -

 :تدعى ىحه الجراسة إلى الإجابة عمى جسمة مغ التداؤلات الجػىخية
  ت ـيكمية الرادرات والػاردات خلاؿ الفتخة السجروسة؟كيف تصػر 
 ما ىػ أثخ تقمبات سعخ الرخؼ عمى السيداف التجاري؟ 
 إلى أي درجة نجحت سياسات تشػيع الرادرات في تقميل الاعتساد عمى السحخوقات؟ 

ي للإحراء، مع ملاحطة مشيجية: تعتسج الجراسة عمى بيانات أولية مغ البشظ السخكدي الجدائخي والجيػاف الػشش
 .EViews 12معالجة إحرائية باستخجاـ بخنامج

 
 
 

                                                 

 .115-112ص  ،2020، الجدائخ ،دار اليجى ،التجارة الخارجية الجدائخية في ضل تحهلات الاقتراد العالسي، سعيجاني، ع -1
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  والهارداتتصهر الرادرات  الفخع الثالث:
 (2020-1990التحميل الشطخي لسشحشى صادرات الجدائخ )أولا: 

 (1995-1990السخحمة الأولى: مخحمة الانييار )
 الدسات الخئيدية: 

 تخاجع حاد ومدتسخ في ؾيسة الرادرات -
 مغ ثمث الؿيسة الإجسالية لمرادرات فقجاف أكثخ -

  التفديخ الشطخي: 
 تأثيخ صجمة الصمب الخارجي عمى الدمع الأساسية -
 اختلالات الييكل الإنتاجي الأحادي الجانب -
 انتقاؿ آثار الأزمة السالية لمجولة إلى القصاع الخارجي -

 (2005-1995السخحمة الثانية: مخحمة التعافي )
 الدسات الخئيدية: 

 جي تجريجي لكغ غيخ مشتطعمدار تراع -
 استعادة جدء مغ الؿيسة السفقػدة -

  التفديخ الشطخي: 
 بجاية تأثيخ الإصلاحات الييكمية -
 تحدغ شؽيف في تشافدية القصاع الشفصي -
 استجابة متأخخة لتحدغ الأسعار العالسية -

 (2012-2005السخحمة الثالثة: مخحمة الحروة )
 الدسات الخئيدية: 

 تدارع وتيخة الشسػ -
 ز مدتػيات بجاية التدعيشياتتجاو  -
 تحقيق ؾيع ؾياسية -

  التفديخ الشطخي: 
 ذروة تأثيخ الصفخة الشفصية العالسية -
 استفادة مغ تحدغ شخوط التبادؿ التجاري  -
 تخاكع فػائس مالية ساىست في دعع الرادرات -



  2023-1990خلال الفتخة  دراسة قياسية لتأثيخ تغيخات أسعار الرخف عمى التبادل التجاري  -نيالثاالفرل 
 

 

55 

 (2020-2012السخحمة الخابعة: مخحمة التخاجع )
 الدسات الخئيدية: 

 انعكاس حاد لمسشحشى -
 مكاسب السخحمة الدابقة فقجاف -
 استقخار عشج مدتػيات متجنية -

  التفديخ الشطخي: 
 أزمة ـيكمية في الشسػذج الترجيخي  -
 عجد الدياسات عغ مػاكبة التحػلات العالسية -
 تفاقع اختلالات الييكل الإنتاجي -

 :السلاحطات الشطخية العامة
 يعكذ تقمبات الاقتراد الخيعي :شبيعة السشحشى الجورية .1
 غياب السشاعة الحاتية :لية لمعهامل الخارجيةحداسية عا .2
 عجـ القجرة عمى كدخ الجورة :غياب السخونة الييكمية .3
 ـيسشة السحخوقات رغع التقمبات :استسخارية الشسط الأحادي .4

 (2020-1990مشحشى واردات الجدائخ )(: 04الذكل رقم)

 .دائخي السخكدي الجمغ إعجاد الصالب بالاعتساد عمى تقخيخ البشظ السرجر: 
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 (2020-1990التحميل الشطخي لسشحشى واردات الجدائخ )ثانيا: 
 (1995-1990السخحمة الأولى: مخحمة التخاجع )

 الدسات الخئيدية: 
 انخفاض حاد في ؾيسة الػاردات -
 فقجاف ما يقارب نرف الؿيسة الإجسالية -

  التفديخ الشطخي: 
 تأثيخ سياسات التقذف السالي -
 يداف السجفػعاتتقييج الػاردات بدبب أزمة م -
 انخفاض القجرة الذخائية نتيجة الأزمة الاقترادية -

 (2010-1995السخحمة الثانية: مخحمة الشسه )
 الدسات الخئيدية: 

 نسػ مصخد وسخيع لمػاردات -
 تجاوز مدتػيات ما قبل الأزمة -
 تحقيق معجلات نسػ ؾياسية -

  التفديخ الشطخي: 
 قاتتحدغ القجرة الذخائية مع ارتفاع عائجات السحخو  -
 تخؽيف القيػد عمى الػاردات -
 تػسع الشذاط الاقترادي السحمي -

 (2014-2010السخحمة الثالثة: مخحمة الحروة )
 الدسات الخئيدية: 

 بمػغ أقرى مدتػيات الػاردات -
 استقخار ندبي عشج مدتػيات عالية -

  التفديخ الشطخي: 
 ذروة الإنفاؽ العاـ والخاص -
 سياسات استيخاد تػسعية -
 فصية عمى القػة الذخائيةتأثيخ الصفخة الش -
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 (2020-2014السخحمة الخابعة: مخحمة الترحيح )
 الدسات الخئيدية: 

 تخاجع حاد ومدتسخ -
 عػدة إلى مدتػيات مشترف العقج الأوؿ -

  التفديخ الشطخي: 
 تأثيخ انييار أسعار الشفط -
 سياسات تقييج الػاردات -
 تخاجع الاحتياشيات الأجشبية -

 :السلاحطات الشطخية العامة
 .اعتساد شبو كمي عمى مجاخيل السحخوقات :من دورة الهاردات مع العائجات الشفصيةتدا .1
 .تأثيخ مباشخ لمقخارات الإدارية عمى حجع الػاردات :حداسية عالية لمدياسات الحكهمية .2
 .تقمبات حادة تعكذ غياب التخصيط الاستخاتيجي :غياب الاستقخار الييكمي .3
 .ردات عشج مدتػيات عالية حتى بعج بجاية الأزمةبقاء الػا :تأخخ الاستجابة لمتغيخات .4

يطيخ السشحشى علاقة عكدية مع مشحشى الرادرات في معطع السخاحل، مسا يعكذ الصبيعة الخيعية للاقتراد 
 .الجدائخي وارتباشو الػثيق بتقمبات سػؽ السحخوقات
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 بادل التجاري في الجدائخ: دراسة قياسية لأثخ تغيخات أسعار الرخف عمى التلثالسبحث الثا
السبحث تع تخريرو لمجراسة الؿياسية، حيث سيتع تقجيخ نسػذج ؾياسي يؿيذ لأثخ تقمبات أسعار  حاى 

وذلظ بالاعتساد عمى نسػذج الانحجار  ،2023-1990في الجدائخ خلاؿ الفتخة  التبادؿ التجاري الرخؼ عمى 
 . ARDLالحاتي لمفجػات الدمشية الستباشئة 

 لأوؿ:السصمب ا
 الانحجار الحاتي لمفجهات الستباشئة السهزعة )الشسهذج الأول(ي: تقجيخ نسهذج ولالسصمب الأ 

ARDL 
 الشسهذج الأول: أثخ أسعار الرخف عمى الرادرات.

نسػذج  لتقجيخ فإنو 33وعجد السذاىجات  احج،و  الجرجة مغ متكاممة الجراسةيخات متغ فأ مغ تأكجنا أف بعج 
ARDL التالية: لخصػاتا نتبع فأ يجب 

 الفخع الأول: تحجيج عجد الفجهات وفتخات الإبصاء
 مػضحة الشتائج( و SC) أو ( AIC) معيار عمى لمشسػذج السثمى الفجػات عجد تحجيج في الاعتساد سيتع 

 لي:التا الذكل في
 تحجيج عجد الفجهات وفتخات الإبصاء(: 05)الذكل رقم 

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات مىع بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر
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 يالسثمى لمشسػذج ى الإبصاء خاتعجد فتً  فإف AIC)لسعيار )بأخح أقل ؾيسة و ( 05بالاعتساد عمى الذكل رقع )
ARDL(3.3). 

 الفخع الثاني: اختبار التكامل السذتخك باستخجام اختبار الحجود
 في الجراسة محل الستغيخات بيغ الأجل شػيمة ةتػازني علاقة وجػد عغ الكذفإلى  الاختبار ىحا ييجؼ 

  :التالية الفخضية اختبار خلاؿ مغ وذلظ ،UECM السقيج غيخ الخصأ نسػذج إشار
Ho: الستغيخات بيغ الأجل شػيمة تػازنية علاقة وجػد عجـ. 
H1 الستغيخات.: وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ 

 خك باستخجام اختبار الحجوداختبار التكامل السذت(: 03)رقم  الججول
K Value Test Statistic 

1 4.912175 
F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.51 

4.16 

4.79 

5.58 

3.02 

3.62 

4.18 

4.94 

10% 

5% 

2.5% 

1% 

 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر

أكبخ مغ الؿيع  4.912175السحدػبة تداوي  Fنلاحع مغ خلاؿ الججوؿ الدابق أف الإحرائية  
اذ نخفس الفخضية البجيمة ونقبل   %1،%2.5،%5،%10عشج مدتػى معشػية  ( I1)و  (I0)الحخجة العطسى 

في الأجل الصػيل عشج  أف متغيخات الجراسة متكاممة معا و تتحق بيشيا علاقة تػازف إلى  فخضية العجـ التي تذيخ
 .  %1،%2.5،%5،%10مدتػيات معشػية 

 الأجل وقريخة شهيمة العلاقة تقجيخ : الثالث الفخع
 :التالي الججوؿ خلاؿ مغ شػيمة العلاقة تقجيخ نتائج تمخيز يسكغ 

 (: نتائج تقجيخ العلاقة شهيمة الأجل04)رقم  الججول
Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.4231 -0.816195 0.723268 -0.590328 LEX 

0.000 8.2 3.381630 27.73174 c 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر 
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غيخ  (LEX)نلاحع أف السعمسة الخاصة بالستغيخ السدتقل أسعار الرخؼ  (04)مغ خلاؿ الججوؿ رقع  
وىحا يجؿ عمى أف أسعار الرخؼ لا تؤثخ في  0.590328-وإشارتيا سالبة  %05معشػية عشج مدتػى 

 الجراسة.الرادرات في الأجل الصػيل في الجدائخ خلاؿ فتخة 
 :التالي الججوؿ خلاؿ مغ قريخة الأجل العلاقة تقجيخ نتائج تمخيز يسكغو 

 الأجل(: نتائج تقجيخ العلاقة قريخة 05)رقم  الججول
Cointegrating Form 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0006 -4.000 0.060700 -0.243378 CointEq(-1) 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد من: السرجر 
وىي معشػية 0.243378- ي وتداو نلاحع أف معمسة ترحيح الخصأ سالبة  05مغ خلاؿ الججوؿ رقع  

بيغ الستغيخ السدتقل أسعار الرخؼ  وجهد علاقة تهازنية قريخة السجىمسا يجؿ عمى  %05عشج مدتػى 
 %24.33إلى  والستغيخ التابع الرادرات وأف آلية ترحيح الخصأ مػجػدة فؿيسة معامل ترحيح الخصأ وصمت

 الأجل الصػيل.ؾيستو التػازنية في إلى  وىي تكذف سخعة عػدة الرادرات

 لمشسهذج التذخيرية الاختبارات :الخابع الفخع
 كسا عميو التذخيرية الاختبارات مغ مجسػعة إجخاء مغ بج لا السقجر الشسػذج صلاحية معخفة أجل مغ 

 :يمي
  Breusch Godfrey-ؿ لاغخانر اختبار استعسار سيتع فإنو الأخصاء بيغ ارتباط وجػد عغ الكذف أجلمغ  

  :يمي كسا
 لاغخانر اختبار(: نتائج 06)الججول رقم 

 

 .eviews10بالاعتساد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي  الصالبمغ إعجاد السرجر:  

والتي تشز عمى أنو  H0ومشو نقبل الفخضية   prob=0.18>0.05نلاحع أف  06مغ خلاؿ الججوؿ رقع 
 لايػجج ارتباط ذاتي بيغ الأخصاء.

 :التالية الفخضية باختبار يدسح والحيالصبيعي  عالتػزي اختبار عمى سشعتسج
 Ho: ي.الصبيع التػزيع تبع سمدمة البػاقي 
H1: ي.الصبيع التػزيع تبع  لا سمدمة البػاقي 
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 البهاقي.تهزيع  اختبار(: 07)رقم  الججول
0.675719 Probability 

0.783957 Jaque Bera 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر 

وىي أقل مغ نطيختيا الحخجة عشج مدتػى  0.783957تداوي  Jaque Beraف إحرائية أنلاحع  
فإنشا  0.05وىي أكبخ مغ  0.675719تداوي  Jaque Beraالخاصة ب  Probabilityكسا أف  %5معشػية 

 الصبيعي. التػزيع تبع نقبل فخضية العجـ أي أنا سمدمة البػاقي
 :الأخصاء تباين تجانذ ختبارا
 الججوؿ في مػضح الاختبار ىحا ونتائج ،ARCH باختبار دتعيغشس الأخصاء تجانذ اختبار أجل مغ 

 :التالي
 ARCH(: نتائج إختبار 08الججول رقم )

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالب إعجاد مغ :السرجر 

أيغ أف تبايغ  H1ونقبل  H0وبالتالي نخفس  prob= 0.7452>0.05ع أف نلاح (08) مغ خلاؿ الججوؿ
 متجانذ.الأخصاء غيخ 

 فإف فييا، ـيكمية تغيخات أي وجػد مغ تخمػا الجراسة ىحه في السدتخجمة البيانات أف مغ التأكج أجل مغ* 
 الستتابعة البػاقي عاتلسخب التخاكسي السجسػع واختبار (CUSUM) لمبػاقي التخاكسي السجسػع اختبار سأستخجـ

(CUSUM Q)، تغيخ أي وجػد عغ الكذف في السدتخجمة الاختبارات أىع مغ الاختباريغ ىحيغ يعج حيث 
 يػضح التالي والذكل الأجل، قريخة السعمسات مع الأجل شػيمة السعمسات استقخار ومجى البيانات، في ـيكمي
 (CUSUM Q) و (CUSUM) اختبار نتائج
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 استقخار الشسهذج اختبار(: نتائج 06)الذكل رقم 

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر 

 خصي وسط عغ يعبخ (Cusum) لمبػاقي التخاكسي السجسػع اختبار أف نلاحع أعلاه الذكل خلاؿ مغ 
 بالشدبة الذيء ونفذ ،5% معشػية حجود جعش الشسػذج استقخارإلى  يذيخ وىحا الحخجة، السشصقة حجود داخل

 واندجاـ استقخار ىشاؾ بأف القػؿ يسكغ وبالتالي ،(CUSUM Q) البػاقي لسخبعات التخاكسي السجسػع لاختبار
 .القريخ الأجل ونتائج الصػيل الأجل نتائج بيغ

 السهزعةالانحجار الحاتي لمفجهات الستباشئة  ي)الشسهذج الثاني(تقجيخ نسهذج: ثانيالسصمب ال
ARDL 

 الشسهذج الثاني: أثخ أسعار الرخف عمى الهاردات.
نسػذج  لتقجيخ فإنو 33وعجد السذاىجات  احج،و  الجرجة مغ متكاممة الجراسةيخات متغ فأ مغ تأكجنا أف بعج 

ARDL التالية: الخصػات نتبع فأ يجب 
 الفخع الأول: تحجيج عجد الفجهات وفتخات الإبصاء

 مػضحة الشتائج( و SC) أو ( AIC) معيار عمى لمشسػذج السثمى الفجػات عجد جيجتح في الاعتساد سيتع 
 لي:التا الذكل في
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 تحجيج عجد الفجهات وفتخات الإبصاء(: 07)الذكل رقم 

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتسادالب الص إعجاد مغ: السرجر

 يالسثمى لمشسػذج ى الإبصاء خاتعجد فتً  فإف AIC)لسعيار )ؾيسة  بأخح أقلو (  07بالاعتساد عمى الذكل رقع )
ARDL(3.3). 

 الفخع الثاني: اختبار التكامل السذتخك باستخجام اختبار الحجود
 في الجراسة محل الستغيخات بيغ الأجل شػيمة تػازنية علاقة وجػد عغ الكذفإلى  الاختبار ىحا ييجؼ 

  :التالية الفخضية اختبار خلاؿ مغ وذلظ ،UECM السقيج غيخ الخصأ نسػذج إشار
Ho: الستغيخات بيغ الأجل شػيمة تػازنية علاقة وجػد عجـ. 
H1 الستغيخات.: وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ 

 اختبار التكامل السذتخك باستخجام اختبار الحجود(: 09)رقم  الججول
K Value Test Statistic 

1 8.168596 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.51 

4.16 

4.79 

5.58 

3.02 

3.62 

4.18 

4.94 

10% 

5% 

2.5% 

1% 

 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر
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مغ الؿيع أكبخ  8.168596السحدػبة تداوي  Fنلاحع مغ خلاؿ الججوؿ الدابق أف الإحرائية  
اذ نقبل الفخضية العجـ ونخفس   %1،%2.5،%5،%10عشج مدتػى معشػية  ( I1)و  (I0)الحخجة العطسى 

أف متغيخات الجراسة متكاممة معا و تتحق بيشيا علاقة تػازف في الأجل الصػيل إلى  فخضية البجيمة التي تذيخ
 .  %1،%2.5،%5،%10عشج مدتػيات معشػية 

 الأجل وقريخة شهيمة لعلاقةا تقجيخ  :الثالث الفخع
 :التالي الججوؿ خلاؿ مغ شػيمة العلاقة تقجيخ نتائج تمخيز يسكغ 

 (: نتائج تقجيخ العلاقة شهيمة الأجل10)رقم  الججول
Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.6131 -0.512197 28.75858 -14.73007 LEX 

0.4987 0.687929 141.3538 97.24137 c 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالب إعجاد مغ: السرجر 
غيخ معشػية  (LEX)نلاحع أف السعمسة الخاصة بالستغيخ السدتقل أسعار الرخؼ  (10)مغ خلاؿ الججوؿ رقع 

ار الرخؼ لا تؤثخ في الػاردات في وىحا يجؿ عمى أف أسع 14.73007-وإشارتيا سالبة  %05عشج مدتػى 
 الجراسة.الأجل الصػيل في الجدائخ خلاؿ فتخة 

 :التالي الججوؿ خلاؿ مغ قريخة الأجل العلاقة تقجيخ نتائج تمخيز يسكغو  
 (: نتائج تقجيخ العلاقة قريخة الأجل11)رقم  الججول

Cointegrating Form 
Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 -5.170453 0.003145 -0.016261 CointEq(-1) 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر 
وىي 0.243378- نلاحع أف معمسة ترحيح الخصأ سالبة وتداوي  (11)مغ خلاؿ الججوؿ رقع  

ية قريخة السجى بين الستغيخ السدتقل أسعار وجهد علاقة تهازنمسا يجؿ عمى  %05معشػية عشج مدتػى 
إلى  وأف آلية ترحيح الخصأ مػجػدة فؿيسة معامل ترحيح الخصأ وصمت الرخف والستغيخ التابع الهاردات

 ؾيستيا التػازنية في الأجل الصػيل .إلى  وىي تكذف سخعة عػدة الػاردات 1.62%
 :لمشسهذج التذخيرية الاختبارات :الخابع الفخع

 كسا عميو التذخيرية الاختبارات مغ مجسػعة إجخاء مغ بج لا السقجر الشسػذج صلاحية معخفة لأج مغ 
 :يمي
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 Breusch-ؿ لاغخانر اختبار استعسار سيتع فإنو الأخصاء بيغ ارتباط وجػد عغ الكذف أجلمغ   
Godfrey  يمي كسا:  

 لاغخانر اختبار(: نتائج 12)الججول رقم 

 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد لباالص إعجاد مغ: السرجر 

والتي تشز  H0ومشو نقبل الفخضية   prob=0.0918>0.05نلاحع أف ( 12مغ خلاؿ الججوؿ رقع ) 
 عمى أنو لايػجج ارتباط ذاتي بيغ الأخصاء.

 :التالية الفخضية باختبار يدسح والحيالصبيعي  التػزيع اختبار عمى سشعتسج 
 Ho: ي.الصبيع التػزيع تبعت البػاقي سمدمة 
H1: ي.الصبيع التػزيع تتبع لا سمدمة البػاقي 

 تهزيع البهاقي . اختبار(: 13)رقم  الججول
0.801582 Probability 

0.442336 Jaque Bera 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر 
وىي أقل مغ نطيختيا الحخجة عشج مدتػى  0.442336تداوي  Jaque Beraف إحرائية أنلاحع  

فإنشا  0.05وىي أكبخ مغ  0.801582تداوي  Jaque Beraالخاصة ب  Probabilityكسا أف  %5معشػية 
 ي .الصبيع التػزيع تبع نقبل فخضية العجـ أي أنا سمدمة البػاقي

 :الأخصاء تباين تجانذ اختبار
 الججوؿ في مػضح الاختبار ىحا ونتائج ،ARCH باختبار دتعيغشس اءالأخص تجانذ اختبار أجل مغ 

 :التالي
 ARCH اختبار(: نتائج 14ججول رقم )

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالب إعجاد مغ: السرجر 
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يغ أ H1ونقبل  H0وبالتالي نخفس  prob= 0.1690>0.05نلاحع أف  ( 14رقع) مغ خلاؿ الججوؿ 
 متجانذ.أف تبايغ الأخصاء غيخ 

 فإف فييا، ـيكمية تغيخات أي وجػد مغ تخمػا الجراسة ىحه في السدتخجمة البيانات أف مغ التأكج أجل مغ* 
 الستتابعة البػاقي لسخبعات التخاكسي السجسػع واختبار (CUSUM) لمبػاقي التخاكسي السجسػع اختبار سأستخجـ

(CUSUM Q)، تغيخ أي وجػد عغ الكذف في السدتخجمة الاختبارات أىع مغ تباريغالاخ ىحيغ يعج حيث 
 يػضح التالي والذكل الأجل، قريخة السعمسات مع الأجل شػيمة السعمسات استقخار ومجى البيانات، في ـيكمي
 (CUSUM Q) و (CUSUM) اختبار نتائج

 استقخار الشسهذج اختبار(: نتائج 08الذكل رقم )

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر 

 خصي وسط عغ يعبخ (Cusum) لمبػاقي التخاكسي السجسػع اختبار أف نلاحع أعلاه الذكل خلاؿ مغ 
 بالشدبة الذيء ونفذ ،5% معشػية حجود عشج الشسػذج استقخارإلى  يذيخ وىحا الحخجة، السشصقة حجود داخل

 واندجاـ استقخار ىشاؾ بأف القػؿ يسكغ وبالتالي ،(CUSUM Q) البػاقي لسخبعات خاكسيالت السجسػع لاختبار
 .القريخ الأجل ونتائج الصػيل الأجل نتائج بيغ

 الانحجار الحاتي لمفجهات الستباشئة السهزعة ي)الشسهذج الثالث(تقجيخ نسهذج: ثالثالسصمب ال
ARDL 

 التجاري. الشسهذج الثالث: أثخ أسعار الرخف عمى التبادل
نسػذج  لتقجيخ فإنو 33وعجد السذاىجات  احج،و  الجرجة مغ متكاممة الجراسةيخات متغ فأ مغ تأكجنا أف بعج 

ARDL التالية: الخصػات نتبع فأ يجب 
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 الفخع الأول: تحجيج عجد الفجهات وفتخات الإبصاء
 مػضحة الشتائج( و SC) أو ( AIC) معيار عمى لمشسػذج السثمى الفجػات عجد تحجيج في الاعتساد سيتع 

 لي:التا الذكل في
 تحجيج عجد الفجهات وفتخات الإبصاء(: 09)الذكل رقم 

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر

 يػذج ىالسثمى لمشس الإبصاء خاتعجد فتً  فإف AIC)لسعيار )بأخح أقل ؾيسة و (  09بالاعتساد عمى الذكل رقع )
ARDL(3.3). 

 الفخع الثاني: اختبار التكامل السذتخك باستخجام اختبار الحجود
 في الجراسة محل الستغيخات بيغ الأجل شػيمة تػازنية علاقة وجػد عغ الكذفإلى  الاختبار ىحا ييجؼ 

  :التالية الفخضية اختبار خلاؿ مغ وذلظ ،UECM السقيج غيخ الخصأ نسػذج إشار
Ho: الستغيخات بيغ الأجل شػيمة تػازنية لاقةع وجػد عجـ. 
H1 الستغيخات.: وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ 
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 اختبار التكامل السذتخك باستخجام اختبار الحجود(: 15)رقم  الججول
K Value Test Statistic 

1 6.643219 
F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

3.51 

4.16 

4.79 

5.58 

3.02 

3.62 

4.18 

4.94 

10% 

5% 

2.5% 

1% 

 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتسادالب الص إعجاد مغ: السرجر

أكبخ مغ الؿيع الحخجة  6.643219السحدػبة تداوي  Fنلاحع مغ خلاؿ الججوؿ الدابق أف الإحرائية 
اذ نخفس الفخضية البجيمة ونقبل فخضية   %1،%2.5،%5،%10ية عشج مدتػى معشػ  ( I1)و  (I0)العطسى 

بيشيا علاقة تػازف في الأجل الصػيل والقريخ  قوتتحقأف متغيخات الجراسة متكاممة معا إلى  العجـ التي تذيخ
 .  %1،%2.5،%5،%10عشج مدتػيات معشػية 

 الأجل وقريخة شهيمة العلاقة تقجيخ :الثالث الفخع
 :التالي الججوؿ خلاؿ مغ شػيمة العلاقة تقجيخ نتائج تمخيز يسكغ 

 (: نتائج تقجيخ العلاقة شهيمة الأجل16)رقم  الججول
Long Run Coefficients 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.2540 -1.171222 1.265004 -1.481600 LEX 

0.0000 5.389124 6.101950 32.88417 c 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالب عجادإ  مغ: السرجر 

غيخ معشػية  (LEX)نلاحع أف السعمسة الخاصة بالستغيخ السدتقل أسعار الرخؼ  (16)مغ خلاؿ الججوؿ رقع 
التبادؿ التجاري وىحا يجؿ عمى أف أسعار الرخؼ لا تؤثخ في  1.481600-وإشارتيا سالبة  %05عشج مدتػى 

 الجراسة.ل الصػيل في الجدائخ خلاؿ فتخة في الأج
 :التالي الججوؿ خلاؿ مغ قريخة الأجل العلاقة تقجيخ نتائج تمخيزويسكغ  

 Cointegrating Form (: نتائج تقجيخ العلاقة قريخة الأجل17)رقم  الججول
Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0001 -4.662772 0.026512 -0.123617 CointEq(-1) 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالب إعجاد مغ: السرجر 
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وىي 0.123617- نلاحع أف معمسة ترحيح الخصأ سالبة وتداوي  (17)مغ خلاؿ الججوؿ رقع  
سعار بيغ الستغيخ السدتقل أ وجهد علاقة تهازنية قريخة السجىمسا يجؿ عمى  %05معشػية عشج مدتػى 

 الرخؼ والستغيخ التابع التبادؿ التجاري وأف آلية ترحيح الخصأ مػجػدة فؿيسة معامل ترحيح الخصأ وصمت
 ؾيستو التػازنية في الأجل الصػيل .إلى  وىي تكذف سخعة عػدة التبادؿ التجاري  %12.36إلى 

 لمشسهذج التذخيرية الاختبارات :الخابع الفخع
 كسا عميو التذخيرية الاختبارات مغ مجسػعة إجخاء مغ بج لا السقجر الشسػذج صلاحية معخفة أجل مغ 

 :يمي
 Breusch-ؿ لاغخانر اختبار استعسار سيتع فإنو الأخصاء بيغ ارتباط وجػد عغ الكذف أجلمغ   

Godfrey  يمي كسا:  
 (: نتائج إختبار لاغخانر18)الججول رقم 

 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالب إعجاد مغ: السرجر 

والتي تشز عمى أنو  H0ومشو نقبل الفخضية   prob=0.08>0.05نلاحع أف  (18)مغ خلاؿ الججوؿ رقع
 لايػجج ارتباط ذاتي بيغ الأخصاء.

 :التالية الفخضية باختبار يدسح والحيالصبيعي  التػزيع اختبار عمى سشعتسج
 Ho: ي.الصبيع التػزيع بعتت سمدمة البػاقي 
H1: ي.الصبيع التػزيع تبعت  لا سمدمة البػاقي 

 تهزيع البهاقي . اختبار(: 19)رقم  الججول
0.397348 Probability 

1.845887 Jaque Bera 

 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد البالص إعجاد مغ: السرجر 

مغ نطيختيا الحخجة عشج مدتػى وىي أقل  1.845887تداوي  Jaque Beraف إحرائية نلاحع أ 
فإنشا  0.05وىي أكبخ مغ  0.397348تداوي  Jaque Bera ػالخاصة ب Probabilityكسا أف  %5معشػية 

 ي .الصبيع التػزيع تبع نقبل فخضية العجـ أي أنا سمدمة البػاقي
 :الأخصاء تباين تجانذ اختبار
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 الججوؿ في مػضح الاختبار ىحا نتائجو  ،ARCH باختبار دتعيغشس الأخصاء تجانذ اختبار أجل مغ 
 :التالي

 ARCH اختبار(: نتائج 20ججول رقم )

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالب إعجاد مغ :السرجر 

أيغ أف تبايغ  H1ونقبل  H0وبالتالي نخفس  prob= 0.7448>0.05نلاحع أف  ( 20رقع) مغ خلاؿ الججوؿ
 انذ.متجالأخصاء غيخ 

 فإف فييا، ـيكمية تغيخات أي وجػد مغ تخمػا الجراسة ىحه في السدتخجمة البيانات أف مغ التأكج أجل مغ* 
 الستتابعة البػاقي لسخبعات التخاكسي السجسػع واختبار (CUSUM) لمبػاقي التخاكسي السجسػع اختبار سأستخجـ

(CUSUM Q)، تغيخ أي وجػد عغ الكذف في سدتخجمةال الاختبارات أىع مغ الاختباريغ ىحيغ يعج حيث 
 يػضح التالي والذكل الأجل، قريخة السعمسات مع الأجل شػيمة السعمسات استقخار ومجى البيانات، في ـيكمي
 (CUSUM Q) و (CUSUM) اختبار نتائج

 استقخار الشسهذج اختبار(: نتائج 10الذكل رقم )

 
 .eviews10 الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتسادالب الص إعجاد مغ: السرجر 

 خصي وسط عغ يعبخ (Cusum) لمبػاقي التخاكسي السجسػع اختبار أف نلاحع أعلاه الذكل خلاؿ مغ 
 بالشدبة الذيء ونفذ ،5% معشػية حجود عشج الشسػذج استقخارإلى  يذيخ وىحا الحخجة، السشصقة حجود داخل

 واندجاـ استقخار ىشاؾ بأف القػؿ يسكغ وبالتالي ،(CUSUM Q) البػاقي لسخبعات التخاكسي السجسػع لاختبار
 .القريخ الأجل ونتائج الصػيل الأجل نتائج بيغ
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 :انيالث خلاصة الفرل
 خلاؿأثخ أسعار الرخؼ عمى التبادؿ التجاري في الجدائخ  ؿياسل شاهخرر الحيو  الفرل مغ خلاؿ ىحا 

 : التالي الشتائجإلى  تػصمت قجو  2023-1990 الفتخة
 مغأف الدلاسل الدمشية الخاصة بستغيخات الجراسة متكاممة  ADFأضيخ اختبار  فقج الاستقخارية لسدألة لشدبةبا 

 .ARDL نسػذج باستعساؿ السذتخؾ التكامل مشيجية تصبيق مغ يسكششا مسا I(1) الجرجة
 الحجود اختبار اـاستخج تعARDL (3.3)  كانت والتي لمشسػذج السثمى الإبصاء فتخات عجد بتحجيج الؿياـ بعج

(Bounds test)  التبادؿ التجاري  في الستسثل التابع الستغيخ بيغ مذتخؾ تكامل ىشاؾ أف الشتائج وأضيخت 
 أسعار الرخؼ . في لالستسثل السدتق خوالستغي

في التبادؿ  ؤثخت أسعار الرخؼ لا   أف الأجل وقريخ شػيل الشسػذجيغ مغ كل تقجيخ نتائج أوضحت 
 الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة  القريخ فيجل الصػيل بيشسا تؤثخ في الأجل التجاري في الأ

 باتجاه الجراسة متغيخات بيغ الأجل قريخة تػازنية علاقة وجػد الخصأ ترحيح نسػذج خيتقج نتائج أضيخت -
في  %24.33 بشدبة تكػف  الصػيل الأجلإلى  القريخ الأجل مغ التعجيل سخعة وأف الصػيل، الأجل في التػازف 

 . %12.36بشدبة  03. والشسػذج %1.62بشدبة  02 والشسػذج 01الشسػذج 
 والقريخ.غ نتائج السجى الصػيل يماب واندجاـيػجج استقخار لمشسػذج السجروس  -
 الأجل والقريخة الصػيمة السعمسات نتائج عمى الاعتساد يسكغ أنو التذخيرية الاختبارات أضيخت الأخيخ وفي -

  .الجراسة محل مطاىخةل الدميع لمتذخيز
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 الخاتسة:
السجفػعات في الجدائخ  الرخؼ عمى ميداف أسعار تغيخبحثشا ىحا محاولة الكذف عغ أثخ  خلاؿأردنا مغ  

 الاقترادي.التػازف  الجولة مغ أجل تحقيق حيث تعتبخ سياسة سعخ الرخؼ مغ أىع الدياسات التي تعتسج عمييا
 وبشاء عمى ىحا اعتسجت الجدائخ عمى سياسة سعخ صخؼ الجيشار مغ أجل تحقيق

وىػ الشفط،  ألا عتسادىا عمى مشتج واحجلاالرادرات الجدائخية عجيسة السخونة  فلأوذلظ السخجػة  الأىجاؼ 
عشيا، فدياسة سعخ صخؼ الجيشار  اءالاستغش يسكغلا ف غالبيتيا سمع ضخورية لأأما الػاردات فيي كحلظ غيخ مخنة 
 الاختلالات.الجدائخي تعج وسيمة ميسة لسعالجة 

 : اختبار الفخضيات 
 : لقج عخضشا في مقجمة الجراسة مجسػعة مغ الفخضيات لخرت ؼيسا يمي

 .تهجج علاقة ذات دلالة إحرائية بين تغيخات أسعار الرخف والتبادل التجاري في الجدائخ -
 رخف عمى التبادل التجاري باختلاف الأفق الدمشي )مجى قريخ/مجى شهيل(.يختمف تأثيخ سعخ ال -
( اعتسادًا عمى شبيعة ARDL يسكن نسحجة العلاقة بين الستغيخين باستخجام نسهذج قياسي مشاسب )مثل -

 .البيانات
 :الجراسة نتائج 
 ساليالإج الحجع )التبادؿ التجاري أي عمى تأثيخهحه الجارسة لتحميل تصػر سعخ الرخؼ ومجى ىجاءت  

 :إلييا تشجرج ؼيسا يمي ػصلتسع الشتائج الىوقج كانت أ  ، (1990/2023) تخةالف خلاؿلمرادرات والػاردات 
أسعار  في لالستسثل السدتق خوالستغي التبادؿ التجاري  في الستسثل التابع الستغيخ بيغ مذتخؾ تكامل ىشاؾ أف -

 الرخؼ .
في التبادؿ التجاري  ؤثخت أسعار الرخؼ لا   أف الأجل وقريخ شػيل يغالشسػذج مغ كل تقجيخ نتائج أوضحت -

  .في الأجل الصػيل بيشسا تؤثخ في الأجل القريخ في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة
 التػازف  باتجاه الجراسة متغيخات بيغ الأجل قريخة تػازنية علاقة وجػد الخصأ ترحيح نسػذج خيتقج نتائج أضيخت -
في الشسػذج  %24.33 بشدبة تكػف  الصػيل الأجلإلى  القريخ الأجل مغ التعجيل سخعة وأف ل،الصػي الأجل في
 . %12.36بشدبة  03. والشسػذج %1.62بشدبة  02 والشسػذج 01
 يػجج استقخار لمشسػذج السجروس واندجاـ مابيغ نتائج السجى الصػيل والقريخ. -
 الأجل والقريخة الصػيمة السعمسات نتائج عمى الاعتساد كغيس أنو التذخيرية الاختبارات أضيخت الأخيخ وفي -

 .الجراسة محل لمطاىخة الدميع لمتذخيز
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 :التهصيات
 .نػعيةو العسل عمى تشػيع الرادرات حيث تكػف ذات جػدة  - 
 .البحث عغ بجيل لقصاع السحخوقات - 
فحدب بل إنيا  دلاى اقتراد البفي سعخ الرخؼ باعتبارىا ضاىخة تسثل خصخا حؿيؿيا عم ختلالاتالاتعجيل   -

 .التجارية السعاملاتتعسل أيزا كغصاء عمى 
 .الاستقخارت تستاز بعجـ لاعمى عس الاعتسادوعجـ  الأجشبيمغ الرخؼ  الاحتياشاتتشػيع  - 
الشيػض  التجفقات السالية الزخسة الشاتجة مغ ارتفاع أسعار الشفط، في لاؿواستغيجب تخشيج الشفقات  - 

 .الأخخى  الاقترادية بالقصاعات
 آفاق الجراسة:

 ؾياسية:عمى ضػء ما تػصمت إليو ىحه الجراسة مغ نتائج نقتخح الؿياـ بجراسات 
 أثخ الانفتاح التجاري عمى سعخ الرخؼ في الجدائخ. -
 .آثار سعخ الرخؼ عمى الأداء الاقترادي الكمي في بعس الجوؿ الشامية بالاعتساد عمى متغيخات أخخى  -
 قمبات أسعار صخؼ العسلات الخئيدية عمى أسعار الشفط.آثار ت -
 انعكاسات تقمبات أسعار صخؼ الجولار أماـ الأورو عمى السػازيغ العامة لمجوؿ العخبية. -
 آثار تقمبات سعخ صخؼ الجولار عمى التجارة الخارجية -
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11. ‌ ‌انعايري، ‌يطكىر ‌جاٌذ ‌طالمالُت الذولُت نظرَت وحطبُقسعىد ‌وانخىزٌع1، ‌نهُطر ‌زهراٌ ‌دار ،‌،

 .2005عًاٌ،‌
 .، دار ىػمة لمصباعة والشذخ والتػزيع الجدائخ، بجوف تاريخ البهرصة ، بهرصة الجدائخشسعػف شسعػف ،  .12
 . 2012، دار الحامج، الأردف، 1ط : محاضخات وتصبيقات، الاقتراد الكياسيشيخي محمد شخؽ،  .13
 .1997والشذخ، مرخ، ، دار غخيب لمصباعة الشقهد الجولية وعسميو الرخف الأجشبيصادؽ مجحت،  .14
 ‌.3‌‌،2003،‌دٌىاٌ‌انًطبىعاث‌انجايعٍت‌،‌انجسائر‌،‌ط‌حقنُاث البنىكانطاهر‌نطرش‌،‌ .15
‌انعربـً،‌سُاساث أسعار الصرف انعباش‌بهماسى، .16 ‌فـً‌انـىطٍ ‌انخًٍُـت ‌بمضـاٌا ‌حهـخى ‌دورٌت ‌سهسهت ،

‌.2003َىفًبر‌23انًعهـذ‌انعربـً‌نهخخطٍظ،‌انكىٌج،‌انعذد‌

، الجار الجامعية، الحجيث في الاقتراد الكياسي بين الشطخية والتصبيق عبج القادر عصية، عبج القادر محمد .17
 .2005الاسكشجرية، مرخ، 
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، دار الأياـ، الأردف، ، الشقهد والسرارفعبج الله رائج عبج الخالق العبيجي وفخحاف خالج أحسج السذيجاني .18
2013. 

، الصبعة الثالثة، الكمية )دارسة تحميمية تقييسيو(مجخل إلى الدياسات الاقترادية عبج السجيج قجي،  .19
 . 2006ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ ،

 .2000، ديػاف السصبػعات الجامعية، الجدائخ، الاقترادي الكمي عسخ صخخي، التحميل .20
، مكتبة الحدغ العرخية سياسة الرخف الأجشبي وعلاقتيا بالدياسة الشقجية لحمػ مػسى بػخاري ، .21

 .2010اعة والشذخ والتػزيع، لبشاف ، لمصب
، دراسة حالة الجدائخ خلاؿ  انعكاسات التغييخ في معجل التزخم عمى الشسه الاقتراديمحمد حخاوش ،  .22

 .2013 -2000الفتخة 
 .2010، دار السشيل المبشاني، لبشاف، التجارة في عرخ العهلسةمحمد دياب،  .23
،‌دار‌غفاء‌نهُطر‌وانخىزٌع،‌المالُت الذولُت ى،يىسى‌سعٍذ‌يطر،‌ٌاسر‌انًىيًُ،‌ضمري‌َىري‌يىس .24

   ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌.2003عًاٌ،‌

II-والأشخوحات خسائلال : 

 : الأطروحاثأولا

أشخوحة  أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى التجارة الخارجية دراسة قياسية )حالة الجدائخ(،بمقاسع ليشجة،  .1
جدتيخ في العمػـ الاقترادية، تخرز اقتراد كسي، جامعة الجدائخ، مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة ما

2012-2013. 
-1986" )" لمفتخة -حالة الجدائخ–أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري  أميغ،  تسار  .2

 ، كمية ، الجدائخ  البميجة جامعة   مشذػرة، دكتػراه،  أشخوحة ضسغ متصمبات نيل شيادة   دراسة قياسية(2015
 . 2018-2017التدييخ   وعمػـ  التجارية  والعمػـ الاقترادية  العمػـ  

، أشخوحة أثخ تقمبات سعخ الرخف عمى السيدان التجاري وسبل عالجيا دراسة حالة الجدائخ، دوحة سمسي .3
 .2015-2014دكتػراه في العمػـ التجارية، تخرز تجارة دولية، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، الجدائخ، 

سمهك سعخ الرخف الحكيقي وأثخ انحخافو عن مدتهاه التهازني عمى الشسه ازؽ بغ الداوي، عبج الخ  .4
أشخوحة دكتػراه، كمية العمػـ الاقترادية وعمػـ ( 2007 -1970الاقترادي في الجدائخ في الفتخة)

 .3،2011التدييخ، جامعة الجدائخ
‌

‌
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 ثانيا: رسائل الساجدتيخ
سعار الشفط وأثخه عمى الشاتج السحمي الإجسالي والتزخم والسيدان تحبحب أبصاح أنػر مػسى العجمػني،  .1

، محكخة ماجدتيخ، جامعة اليخمػؾ  كمية الاقتراد والعمػـ (1980-2015)التجاري: الأردن كحالة دراسية
 .2016-2017الإدارية، قدع الاقتراد، ، 

جدتيخ، كمية العمػـ رسالة ما (،2006-1963سعخ الرخف ومحجداتو في الجدائخ)سميساف شيباني،  .2
 .2009الاقترادية والتدييخ، الجدائخ ، 

 .2018، الجدائخ دار اليجى لمشذخ ،سياسة سعخ الرخف في الجدائخ بين الشطخية والتصبيق، سعيجاني، ع .3
 .2020، الجدائخ ،دار اليجى ،التجارة الخارجية الجدائخية في ضل تحهلات الاقتراد العالسي، سعيجاني، ع .4
، ودوره في تحقيق الاستقخار الاقترادي، محكخة محجدات سعخ صخف الجيشار الجدائخي ، شصباني سعيجة .5

ماجدتيخ، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، تخرز تقشيات كسية لمتدييخ، جامعة السديمة، 
2011-2012. 

رسالة ماجدتيخ،  هعات،أثخ تخفيس الكيسة الخارجية لمعسمة الهششية عمى ميدان السجفمشيػـ بمقاسع،  .6
 .2013-2012كمية العمػـ الاقترادية، تخرز مالية ونقػد، جامعة وىخاف، الجدائخ،

،‌رسانت‌ياجسخٍر‌فً‌انعهىو‌الالخػادٌت،‌دارست حقلباث أسعار الصرف فٍ المذي القصُرًٌٍُت‌درلال‌،‌ .7

‌.2010-‌2011جايعت‌حهًساٌ‌،‌
‌

 : محكخات الساستخثالثا
، محكخة مقجمة - الجدائخ –ات أسعار الرخف عمى السيدان التجاري دراسة حالة أثخ تقمب إىاب مخير، .1

، الاقتراديةقدع العمػـ  ،والتجارية وعمػـ التدييخ الاقتراديةلشيل شيادة الساستخ أكاديسػػي، كمية العمػـ 
 .2019-2018الجدائخ، ، السديمة –جامعة محمد بػضياؼ 

محكخة ماستخ أكاديسي مالية وبشػؾ،  ،التجاري السيدان  رىا عمىوآثاأسعار الرخف  زىيخ، تقمباتشػشاف  .2
 .2015، ، الجدائخجامعة أـ البػاقي

III- الجورية السجلات: 
قياس الأثخ غيخ الستساثل لمهاردات عمى الشسه الاقترادي في الجدائخ خلال وميٍشي بػرير،  أمحمد،بغ البار  .1

، جامعة الذييج حسة لخزخ، واد سػؼ، الساليةمجمة الجراسات الاقترادية و  ،2020-1990الفتخة 
   .2022، ديدسبخ 01، العجد15 السجمج ،الجدائخ
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-1999سعخ الرخف وأثخه عمى التبادل التجاري لمجدائخ خلال الفتخة الدخاوي صجفي، مبارؾ وفاء،  .2
خ، بدكخة، ، جامعة محمد خيزمجمػة الاقتراديات السالية البشكية وإدارة الأعساؿ تحميمية،رؤية  :2020
 .2023، 01، العجد12السجمج الجدائخ،

دراسة مقارنة في دول نامية ذوات  -أثخ تقمبات سعخ الرخف الحكيقي في التجارة سعجوف حديغ فخحاف،  .2
 2009 العخؽ، 31،مجمة تشسية الخافجيغ، العجد ليكل انتاج وتجارة مختمفة، 

قياسية  ةوالهاردات "دراسالرادرات  ثخ سعخ الرخف بتقمباتـأمجى تشخيف غياط وجساؿ مداعجية،  .4
، 07السجمج لمبحػث، الأمخيكيةالعخبية  ، مجمة الجامعة(2017-1988)ة خ الفت خلال الجدائخ حالة
 .2021، 02العجد

دراسة قياسية لتحجيج سعخ الرخف الجيشار الجدائخي حدب نطخية فاشسة الػالي ومرصفى بغ شلاط ،  .5
 .2015، 04، العجد04ع والعسل، السجمج، مجمة التشطيتعادل القهة الذخائية

 السجى في الاقتراديعمى الشسه ىا تشسية الرادرات وأثخ ، بغ سميساف محمدقذاـ، و إسساعيل، كبيخمػلػد  .6
، 2018-1990 الفتخة خلال " MENA" الأوسطوبعس دول مذال إفخيكيا والذخق  الجدائخ فيالبعيج 
 .02العجد ، 15السجمج الػاحات لمبحػث والجراسات،  مجمة

IV- :السهاقع الالكتخونية  

1. http://www.ahlulbaitonline.com/Karbala/html/jurna1/1/atharhtm. 
2. www.bank-of-algeria.dz 
3. www.ons.dz 
4. www.mf.gov.dz 
5. www.albankaldawli.org 
6. stats.gov.sa 

V- :الكتب بالمغة الأجشبية 
1. Mishkin, F. S. , The Economics of Money, Banking and Financial Markets (12th 

ed.). Pearson, 2019. 

2. Frieden, J. A. Currencies, Capital, and Central Bank Policy. Princeton 

UniversityPress,2015. 

3. Exchange and Trade", The Library of Economics and Liberty, Retrieved 

5/9/2021. Edited 

4. Krugman, P. R., &Obstfeld, International Economics: Theory and Policy (11th 

ed.). Pearson, 2018. 

http://www.ahlulbaitonline.com/Karbala/html/jurna1/1/atharhtm
http://www.albankaldawli.org/
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5. IMF. Article IV Consultation – Algeria. Washington, DC,2022. 

6. IMF. Algeria: EconomicReforms. Washington, DC,1995. 

7. World Bank. Algeria Economic Monitor.Washington, DC,2021.. 

8. Bouklia-Hassane, R. , Exchange Rate Policy in Algeria.Journal of African 

Economies,2018. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الملاحــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــق

 



السلاحق -----------------------------------------------  
 

 

82 

 الشسهذج الأول:

 ARDL: تقجيخ الشسهذج الأول (01)محق رقم الس

 

 : نتائج إختبار الحجود(02)السمحق رقم 
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 : نتائج تقجيخ العلاقة شهيمة الأجل(03)السمحق رقم 
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 : نتائج تقجيخ العلاقة قريخة الأجل(04)السمحق رقم 

 

 : نتائج إختبار التهزيع الصبيعي(05)السمحق رقم 
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 ي:الشسهذج الثان

 ARDL: تقجيخ الشسهذج الثاني (01)السمحق رقم 

 

 : نتائج إختبار الحجود(02)السمحق رقم 

 

 : نتائج تقجيخ العلاقة شهيمة الأجل(03)السمحق رقم 



السلاحق -----------------------------------------------  
 

 

86 

 

 : نتائج تقجيخ العلاقة قريخة الأجل(04)السمحق رقم 
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 : نتائج إختبار التهزيع الصبيعي(05)السمحق رقم 
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 لشسهذج الثالث:ا

 ARDL: تقجيخ الشسهذج الثالث (01)السمحق رقم 

 

 : نتائج إختبار الحجود(02)السمحق رقم 
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 : نتائج تقجيخ العلاقة شهيمة الأجل(03)السمحق رقم 

 

 : نتائج تقجيخ العلاقة قريخة الأجل(04)السمحق رقم 
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 : نتائج إختبار التهزيع الصبيعي(05)السمحق رقم 
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