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 أ 
 

 السقجمة

ا الدمصات الشقجية تُعجّ الدياسة الشقجية مغ أىع أدوات التجخل الاقترادي التي تعتسجى
لتحقيق الاستقخار الاقترادي الكمي، وبخاصة في مػاجية تقمبات الأسعار ومعجلات التزخع. 
فالاستقخار الدعخي يُعج أحج أبخز الأىجاف التقميجية لمدياسة الشقجية، بالشطخ إلى ما يسثّمو التزخع 

دداد أىسية ىحه الدياسة في مغ تيجيج لمقجرة الذخائية، وتآكل السجخخات، واضصخاب الأسػاق. وت
الجول الشامية، ومشيا الجدائخ، لسا تعانيو مغ ىذاشة اقترادية ناتجة عغ الاعتساد الكبيخ عمى 

 .السػارد الأولية، خاصة الشفط، مسا يجعل اقترادىا عخضة لمرجمات الخارجية

دائخ في تحقيق ىجف تبخز أىسية ىحه الجراسة في تحميل وتقييع مجى فعالية الدياسة الشقجية في الج
. إذ تُعج ىحه الفتخة غشية بالأحجاث الاقترادية 0200–0202استيجاف التزخع خلال الفتخة 

، والأزمة الخوسية الأوكخانية، وكميا 09-الكبخى مثل انييار أسعار الشفط، وتجاعيات جائحة كػفيج
لجراسة، سيتع تدميط عػامل ساىست في اختلالات نقجية ومالية أثّخت عمى الأسعار. ومغ خلال ا

الزػء عمى مجى قجرة بشظ الجدائخ عمى التحكع في معجلات التزخع عبخ أدوات الدياسة الشقجية 
 .الستاحة لو، مسا يداىع في تػجيو الدياسات الاقترادية السدتقبمية

 الإشكالية 

خع رغع اعتساد الجدائخ عمى مجسػعة مغ الأدوات الشقجية التقميجية، إلا أن معجلات التز
 :عخفت تحبحبًا ممحػضًا خلال الفتخة السجروسة. وبالتالي، تصخح الجراسة الإشكالية التالية

إلى أي مجى ساهست أدوات الدياسة الشقجية في استهجاف التزخم في الجزائر خلال الفترة "
 "؟0200–0202



 ب 
 

 الأسئمة الفرعية

 دائخ خلال ىحه الفتخة؟ما ىي الأدوات الخئيدية لمدياسة الشقجية التي اعتسجىا بشظ الج .0
 ؟0200–0202كيف تصػرت معجلات التزخع في الجدائخ خلال الفتخة  .0
ما مجى فعالية كل أداة مغ أدوات الدياسة الشقجية )الاحتياشي الإجباري، سعخ الخرع،  .3

 الدػق السفتػحة، أسعار الفائجة( في ضبط التزخع؟
 استيجاف فعال لمتزخع؟ما ىي التحجيات التي واجيت الدياسة الشقجية في تحقيق  .4

 فرضيات الجراسة

تُديع الدياسة الشقجية في الجدائخ في التأثيخ عمى معجلات التزخع، لكغ بفعالية محجودة  -
 .نطخًا لييسشة التزخع السدتػرد

تختمف درجة تأثيخ كل أداة نقجية بحدب شبيعة الطخف الاقترادي الدائج )أزمة نفط،  -
 .جائحة، تقمبات أسعار(

أثخ الدياسة الشقجية إلى الاقتراد الحؿيقي يُعج أحج أسباب استسخار  ضعف انتقال -
 .مدتػيات تزخع مختفعة في بعس الفتخات

 أهجاف الجراسة

 .0200–0202تحميل تصػر معجلات التزخع في الجدائخ خلال الفتخة  -
 .دراسة أدوات الدياسة الشقجية التي استخجميا بشظ الجدائخ في تمظ الفتخة -
 .لية ىحه الأدوات في استيجاف وضبط معجلات التزخعتقييع مجى فعا -
 .تقجيع تػصيات لتحديغ فعالية الدياسة الشقجية في الجدائخ -



 ج 
 

 أسباب اختيار السهضهع

 .أىسية مػضػع التزخع والدياسة الشقجية في استقخار الاقتراد الكمي -
، مسا يػفخ تعجد الرجمات الاقترادية التي تعخضت ليا الجدائخ خلال الفتخة محل الجراسة -

 .بيئة خربة لمتحميل
 .الخغبة في الإسيام العمسي في تحميل الدياسات الشقجية في الدياق الجدائخي  -
 .0200و 0202قمة الجراسات التصبيؿية الحجيثة التي تغصي الفتخة الكاممة بيغ  -

 حجود الجراسة

 ، وىي فتخة شيجت تحػلات اقترادية عسيقة0200إلى  0202مغ  :الحجود الزمانية -
 .محميًا ودوليًا

الجسيػرية الجدائخية الجيسقخاشية الذعبية، مع التخكيد عمى بيانات  :الحجود السكانية -
 .وإجخاءات بشظ الجدائخ

تحميل العلاقة بيغ أدوات الدياسة الشقجية ومعجلات التزخع، دون  :الحجود السهضهعية -
 .بقجر ارتباشيا بالسػضػعالتصخق إلى الدياسات السالية أو العػامل الييكمية الأخخى إلا 

 مشهجية الجراسة وأدواتها

تع الاعتساد عمى السشيج الػصفي التحميمي لجراسة مفاـيع التزخع والدياسة الشقجية وأدواتيا، 
بالإضافة إلى السشيج الكسي مغ خلال تحميل البيانات الإحرائية الخسسية الرادرة عغ بشظ 

الشقج الجولي. كسا تع استخجام أسمػب السقارنة الدمشية الجدائخ والجيػان الػششي للإحراء وصشجوق 
 .لؿياس التغيخ في معجلات التزخع وأثخ أدوات الدياسة الشقجية عمييا خلال الدشػات السختمفة



 د 
 

 صعهبات الجراسة

 .نجرة البيانات السفرمة الستعمقة ببعس أدوات الدياسة الشقجية في الجدائخ -
ا حجّ مغ إمكانية تغصية بعس السؤشخات بجقة تأخخ نذخ بعس التقاريخ الخسسية، مس -

 .عالية
تجاخل العػامل السؤثخة عمى التزخع، الأمخ الحي يجعل مغ الرعب عدل أثخ الدياسة  -

.الشقجية عغ بؿية العػامل 



 

 

 

 

 الفصل الأول 

النظري الاطار 

 للدراسة
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 لسبحث الأول : خمفيات نظرية حهل الدياسة الشقجية ا

 : تعريف الدياسة الشقجيةالسطمب الأول

تُعتبخ الدياسة الشقجية أداة رئيدية في يج البشظ السخكدي أو الدمصات الشقجية الأخخى 
لتحقيق الاستقخار الاقترادي مغ خلال التحكع في حجع عخض الشقػد وأسعار الفائجة. وىي تذسل 

مي عبخ التحكع في مجسػعة مغ الإجخاءات والآليات التي تيجف إلى التأثيخ في الاقتراد الك
الديػلة الشقجية وتػجيييا بسا يخجم الأىجاف الاقترادية الكبخى مثل الاستقخار الشقجي والتذغيل 

 .الكامل، بالإضافة إلى التػازن في مدتػيات التزخع

إيسانػيل كانت في تفديخه لمدياسة الشقجية، يخاىا كأداة رقابية تيجف إلى ضبط حخكة الشقج، 
. ىحا الفيع يعكذ الاىتسام الستدايج 1الاستخجام الكامل لمسػارد الاقتراديةمحػرية في تحقيق 

بتخشيج تػزيع السال لزسان الاستخجام الأمثل، وىػ ما يختبط ارتباشًا وثيقًا بسفيػم الكفاءة 
الاقترادية. وفي ىحا الدياق، يخى بخاثخ أن الدياسة الشقجية تخكد عمى تشطيع العخض الشقجي، 

أدوات حاسسة مثل تحجيج حجع الائتسان السرخفي وتشطيع حخكة العسلات، وىي  وذلظ مغ خلال
 .2تقشيات تُجار بعشاية مغ قبل البشظ السخكدي أو الخديشة

بجانب ىحا الفيع، يُزاف تعخيف أكثخ شسػلا لمدياسة الشقجية عمى أنيا مجسػعة مغ 
حجع الشقػد السعخوضة في الاقتراد. القػاعج والإجخاءات التي تقػم بيا الدمصة الشقجية لمتحكع في 

مغ ىحا السشصمق، يبخز دور الدياسة الشقجية كآلية فاعمة لمخبط بيغ العخض الشقجي والشذاط 
                                                      

1 Immanuel Kant, Critique of Practical Reason Cambridge: Cambridge University Press, 1997, 
45. 

2 John Brather, Monetary Policy and Central Banking New York: Palgrave Macmillan, 2005, 78. 
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الاقترادي، ما يعدز مغ فعالية تحقيق أىجاف معيشة مثل تحفيد الشسػ الاقترادي أو مكافحة 
 .3التزخع

 السطمب الثاني: اتجاهات الدياسة الشقجية

اسة الشقجية بتصػرات كبيخة نتيجة للأحجاث الاقترادية الكبخى التي شيجىا مخت الدي
، حيث كانت الدياسة 0909العالع. بجاية مغ فتخات ما قبل الأزمة الاقترادية الكبخى عام 

الشقجية في ىحه الفتخة مقترخة عمى كػن الشقػد مجخد وسيمة لتبادل الدمع والخجمات دون التجخل 
لشذاط الاقترادي. كانت ىحه السخحمة تسثل فكخًا تقميجيًا يؤمغ بأن دور الشقػد الفاعل في تشطيع ا

يجب أن يطل محايجًا، وأن أسعار الفائجة أو حجع الشقػد الستجاولة لا يؤثخ بذكل جػىخي عمى 
 .4الجورة الاقترادية

، ضيخت أفكار جػن ميشارد كيشد، الحي قجم 0909بعج أزمة الكداد الكبخى في عام 
لات ججيجة للأزمات الاقترادية وأكج عمى أىسية الدياسة السالية باعتبارىا الأداة الأىع لتػجيو تحمي

الاقتراد نحػ الاستقخار. كان تخكيد كيشد عمى تعديد الصمب الكمي مغ خلال الإنفاق الحكػمي 
في أوقات الخكػد، وىػ ما أسيع في بخوز دور الدياسة السالية كعشرخ أساسي في إدارة 

 .5قترادالا

ثع جاء الرخاع بيغ السجرسة الشقجية والسجرسة الكيشدية في مشترف القخن العذخيغ، حيث 
أشار ميمتػن فخيجمان إلى أن التحكع في عخض الشقػد ىػ الحل الأكثخ فاعمية لمتحكع في التزخع 
                                                      

 .AlphaD ،0202 ،080الجدائخ: دار  عبج الخزاق بغ عسخة، الدياسة الشقجية مغ خلال الانتقال والتأثيخ 3
 .39، 0207وليج بذيفي، دور الدياسة الشقجية في تحقيق الشسػ الاقترادي الإمارات: دار الكتاب الجامعي،  4

5 John Maynard Keynes, The General Theory of Employment, Interest, and Money London: 
Palgrave Macmillan, 1936, 102. 
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والشسػ الاقترادي. مغ خلال ىحا التػجو، أعيج التأكيج عمى دور البشظ السخكدي في ضبط 
 .6دتػيات الديػلة وأسعار الفائجةم

، فبجأت الحكػمات في تبشي نيج تكاممي يجسع بيغ 0980أما في الفتخة التي تمت عام 
أدوات الدياسة الشقجية والسالية، سعياً لتحقيق استقخار اقترادي شػيل الأجل. كان ىحا التكامل 

الدبعيشيات، حيث سعت  ضخوريًا بعج فتخات مغ التزخع السختفع وعجم الاستقخار، خاصة في
الحكػمات إلى إيجاد تػازن بيغ استخاتيجيات التحكع في العخض الشقجي وبيغ الدياسات السالية 

 .7التي تدتيجف تحفيد الاقتراد

 السطمب الثالث: أدوات الدياسة الشقجية

تدتخجم الدمصات الشقجية مجسػعة متشػعة مغ الأدوات لتشفيح الدياسة الشقجية، وىحه 
ت تتشػع بيغ أدوات كسية وأخخى كيؽية، ويعتسج اختيار الأداة السشاسبة عمى الطخوف الأدوا

 .الاقترادية واليجف الحي يدعى البشظ السخكدي لتحؿيقو

 :الأدوات الكسية )غير السباشرة( .0
o تعتبخ مغ أبخز الأدوات التي يدتخجميا البشظ السخكدي لمتأثيخ عمى  :عسميات الدهق السفتهحة

لدػق. مغ خلال شخاء أو بيع الأوراق السالية الحكػمية، يسكغ لمبشظ السخكدي زيادة الديػلة في ا
أو تقميز الديػلة الستػفخة في الشطام السرخفي، مسا يؤثخ عمى أسعار الفائجة وكسية الائتسان 

 .8الستاح لمبشػك
                                                      
6 Milton Friedman, A Monetary History of the United States Princeton: Princeton University Press, 

1963, 45. 
 .070، 0227عبج السصمب عبج الحسيج، اقتراديات الشقػد والبشػك القاىخة: الجار الجامعية،  7
 .36، 0202ابغ قجور عمي، الدياسة الشقجية والتعاون الاقترادي عسان: دار الأول،  8
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o البشػك  تحجد ىحه الشدبة الحج الأدنى مغ الأمػال التي يجب عمى :ندبة الاحتياطي القانهني
التجارية الاحتفاظ بيا كاحتياشيات لجى البشظ السخكدي. ىحه الأداة تؤثخ في قجرة البشػك عمى 

 .9إصجار قخوض ججيجة، مسا يداىع في التحكع في عخض الشقػد
o ىػ الدعخ الحي يفخضو البشظ السخكدي عمى البشػك التجارية عشج إقخاضيا  :سعر إعادة الخرم

دعخ وسيمة لمتحكع في تكمفة الائتسان في الشطام السالي وبالتالي التأثيخ الشقػد. يعج تعجيل ىحا ال
 .10في حجع الشقػد الستجاولة

 :الأدوات الكيفية .0
o وىي أداة غيخ رسسية يدتخجميا البشظ السخكدي لمتػجيو غيخ السباشخ لمبشػك  :الإقشاع الأدبي

ت معيشة أو تحفيدىا عمى التجارية بذأن سمػكيات الإقخاض، مثل الحج مغ الإقخاض في قصاعا
 .11تػجيو الائتسان نحػ قصاعات أخخى، مثل الأنذصة الإنتاجية

o تذيخ ىحه الأداة إلى تحجيج نصاقات معيشة للإقخاض أو تػجيو الائتسان نحػ  :تأطير القروض
مجالات محجدة مغ الاقتراد، مثل الاستثسار في البشية التحتية أو السذاريع التي تيجف إلى 

 .12سية السدتجامةتحقيق التش

 السطمب الرابع: التشديق بين أدوات الدياسة الشقجية

يُعج التشديق بيغ الأدوات الكسية والكيؽية مغ العػامل الأساسية لتحقيق فعالية الدياسة 
الشقجية. فسغ خلال الجسع بيغ الأدوات بذكل مشدجع، يدتصيع البشظ السخكدي تجشب الشتائج غيخ 

حجث عشج استخجام أداة واحجة فقط. عمى سبيل السثال، يسكغ أن يؤدي السخغػب فييا التي قج ت
                                                      

 .053، 0205حديغ بغ ىاني، الدياسة الشقجية في الاقتراد الإسلامي الخياض: دار العمػم،  9
 .88، 0229اسساعيل محمد ىاشع، الدياسات الشقجية الحجيثة القاىخة: دار الشيزة،  10
 .085، 0226زكخيا الجوري، البشػك السخكدية والدياسات الشقجية الأردن: دار اليازوري،  11
 .085، 0226خيا الجوري، البشػك السخكدية والدياسات الشقجية الأردن: دار اليازوري، زك 12
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رفع سعخ الفائجة )أداة كسية( إلى انكساش في سػق الائتسان، وبالتالي يحتاج البشظ السخكدي إلى 
استخجام أدوات كيؽية مثل الإقشاع الأدبي لتػجيو البشػك إلى تقميل تأثيخ رفع الفائجة عمى 

 .13الإقخاض

ب التشديق بيغ الدياسة الشقجية والدياسة السالية ضسان عجم تعارض الأىجاف كحلظ، يتصم
بيشيسا. عمى سبيل السثال، إذا قامت الحكػمة بديادة الإنفاق العام بذكل كبيخ في ضل سياسة 
نقجية مذجدة تيجف إلى كبح التزخع، قج يؤدي ذلظ إلى ضعف فاعمية الدياسة الشقجية في 

لحلظ، مغ الزخوري أن يتع التشديق بيغ الدياسة الشقجية والدياسة  تحقيق استقخار الأسعار.
 .14السالية لزسان تػافق الأىجاف وتحقيق الاستقخار الاقترادي السصمػب

 السبحث الثاني: الإطار الشظري لمتزخم

 السطمب الأول: تعريف التزخم

مػضع اىتسام دائع يُعج التزخع إحجى الطػاىخ الاقترادية الأكثخ انتذارًا وتأثيخًا، وىػ 
لجى الباحثيغ والاقترادييغ نطخًا لارتباشو السباشخ بالاستقخار الاقترادي والاجتساعي. ويُذيخ 
مرصمح "التزخع" إلى حالة مغ الارتفاع السدتسخ في السدتػى العام لأسعار الدمع والخجمات، 

. ومغ الججيخ بالحكخ أن وىػ ما يؤدي إلى تآكل القػة الذخائية لمشقػد وانخفاض ؾيستيا الحؿيؿية

                                                      
 .047، 0208الإبتكار لمشذخ،  ,عسان ,مرصفى جاب الله، الدياسة الاقترادية الكمية 13
 .024، 0202القاىخة: السكتب العخبي لمسعارف، ,أحسج رمدي عبج العال، العلاقة بيغ التزخع وفعالية الدياسة الشقجية  14
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ىحا السرصمح يُعج حجيث الشذأة ندبيًا، إذ لع يطيخ بػضػح في الأدبيات الاقترادية إلا في 
 .15 القخن التاسع عذخ

وقج قجم العجيج مغ الاقترادييغ تعخيفات مختمفة لمتزخع، أبخزىا تعخيف الاقترادي الكلاسيكي 
ا تتجاوز الديادات في الجخل الشقجي مقجار "آرثخ بيجػ"، الحي اعتبخ أن التزخع يحجث عشجم

. وفي سياق مختمف، 16الديادات في كسية الإنتاج السحققة مغ خلال عشاصخ الإنتاج السختمفة 
رأى الاقترادي "جػن ميشارد كيشد" أن التزخع يتسثل في الارتفاع السدتسخ لمسدتػى العام 

 .17 والعخض الكميللأسعار نتيجة لػجػد خمل في التػازن بيغ الصمب الكمي 

 السطمب الثاني: أنهاع التزخم

تتعجد أنػاع التزخع وتتشػع تبعًا للأسذ والسعاييخ السدتخجمة في ترشيفو، ومغ أبخز ىحه 
 .السعاييخ: السرجر، ونسط التجخل الحكػمي، وشجة التزخع

 :أولًا: التزخم حدب السرجر

o تزخم الطمب (Demand-Pull Inflation): الصمب الكمي )الاستيلاك،  يحجث نتيجة زيادة
الاستثسار، الإنفاق الحكػمي( عمى الدمع والخجمات، بسا يفػق القجرة الإنتاجية الفعمية للاقتراد، 

 .18 وىػ ما يجفع الأسعار نحػ الارتفاع

                                                      
15 Arthur C. Pigou, The Economics of Welfare ,London: Macmillan, 1920, 45. 
16 Arthur C. Pigou, The Economics of Welfare ,London: Macmillan, 1920, 45. 
17 John Maynard Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money ,London: 
Palgrave Macmillan, 1936, 78. 

 .62، 0990بيخوت: دار الجيل، ,غازي حديغ عشاية، التزخع السالي  18
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o تزخم التكاليف (Cost-Push Inflation):  يشتج عغ زيادة تكاليف الإنتاج مثل ارتفاع أجػر
اد الخام، مسا يؤدي إلى انتقال الأعباء إلى السدتيمكيغ في شكل ارتفاعات العسالة أو أسعار السػ 

 .19 سعخية
 ثانيًا: التزخم حدب التجخل الحكهمي: 
o التزخم السكبهت (Suppressed Inflation):  وىػ نػع مغ التزخع يتع ؼيو المجػء إلى

الحج مغ مفعػل تجخلات حكػمية مباشخة، مثل تثبيت الأسعار أو تحجيج ىػامر الخبح، بػية 
 .20 التزخع وتأجيل ضيػره

o التزخم السفتهح (Open Inflation):  ،يعكذ واقع الدػق دون تجخلات تشطيسية فاعمة
 .21 ويطيخ مغ خلال ارتفاع حخّ في الأسعار نتيجة قػى العخض والصمب

 ثالثًا: التزخم حدب الذجة: 
o التزخم الزاحف (Creeping Inflation): للأسعار بسعجل سشػي  يتسيد بارتفاع تجريجي

 .22 %(، ويُعتبخ مقبػلًا ندبيًا ويسكغ التحكع ؼيو5% و0مشخفس )عادة بيغ 
o التزخم الجامح (Hyperinflation):  حالة متصخفة مغ التزخع، حيث تتجاوز معجلاتو

%، ويؤدي إلى انييار العسمة السحمية كسا حجث في ألسانيا بعج الحخب العالسية 52الذيخية ندبة 
 .23 الأولى

                                                      
 .043، 0228الديج محمد الدخدي، الاقتراد الكمي: الشطخية والتصبيق القاىخة: الجار الجامعية،  19
 .65، 0203إسساعيل محمد دعيذ، الدياسات الاقترادية بيغ الشطخية والتصبيق عسان: دار اليازوري،  20
 .076، 0997عبج السصمب عبج الحسيج، اقتراديات الشقػد والبشػك القاىخة: مكتبة الدىخاء،  21
 .08، 0205ندار كاضع الخيكاني، الشقػد والدياسة الشقجية عسان: دار السشاىج،  22

23 Milton Friedman, Money Mischief: Episodes in Monetary History ,New York: Harcourt Brace, 
1992, 102. 
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 السطمب الثالث: أسباب التزخم

تعػد جحور التزخع إلى تفاعل معقّج بيغ عػامل داخمية وأخخى خارجية، تُرشف عسػمًا إلى ثلاثة 
 :محاور

 العهامل الشقجية: 
o  مغ أبخزىا التػسع الشقجي غيخ السجروس، كديادة عخض الشقػد أو مشح تدييلات ائتسانية مفخشة

 .24 نتاجمغ دون وجػد نسػ مػازٍ في الإ
o  كسا تذسل الدياسات السالية التي تعتسج عمى تسػيل العجد عغ شخيق شباعة الشقػد، وىي إحجى

 25 0228السدببات الأساسية لحالات التزخع الجامح كسا حجث في زيسبابػي سشة 
 لعهامل الهيكميةا: 
o قات في مثل ضعف البشية الإنتاجية أو اعتساد الاقتراد عمى قصاع واحج، ما يؤدي إلى اختشا

 .26 جانب العخض ويػلّج ضغػشًا سعخية
o 27 إضافة إلى انخفاض كفاءة استخجام السػارد وتجني الإنتاجية في القصاعات الاقترادية الحيػية 
 العهامل الخارجية: 
o  تتجدج في ارتفاع أسعار الػاردات نتيجة تقمبات الدػق العالسية أو الأزمات الاقترادية الجولية

 .28 لدبعيشياتمثل أزمات الشفط في ا

                                                      
 .024، 0202أحسج رمدي محمد عبج العال، الدياسة الشقجية والتزخع القاىخة: السكتب العخبي لمسعارف،  24
 .084، 0204عبج الحديغ جميل، الدياسات الشقجية في البشػك السخكدية عسان: دار السشاىج،  25
 .050، 0208خ، مرصفى جاب الله، الدياسة الاقترادية الكمية عسان: الإبتكار لمشذ 26
 .047، 0223زيشب عػض الله، أساسيات الاقتراد الشقجي دمذق: مشذػرات جامعة دمذق،  27

28 Milton Friedman and Anna J. Schwartz, A Monetary History of the United States Princeton: 
Princeton University Press, 1963, 45. 
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o  وأيزًا في تقمبات أسعار الرخف التي تؤدي إلى ارتفاع كمفة الدمع السدتػردة، مسا يشعكذ بذكل
 .29 مباشخ عمى السدتػى العام للأسعار في الجاخل

 السطمب الرابع: الآثار الاقترادية لمتزخم

لاقتراد الكمي يؤدي التزخع إلى مجسػعة مغ الآثار الاقترادية والاجتساعية التي تسذ كيان ا
 :ورفاه الأفخاد، ويسكغ تمخيريا في ما يمي

 إذ يفقج السػاششػن القجرة عمى اقتشاء نفذ الكسيات مغ الدمع والخجمات التي  :تآكل القهة الذرائية
 .30 كانػا يذتخونيا سابقًا بشفذ السقجار مغ الجخل الشقجي، مسا يُحجث فجػة في مدتػى السعيذة

 يتحػل السدتثسخون نحػ أنذصة ذات شابع احتياشي أو مزاربي مثل حيث  :تذهّه الاستثسارات
 العقارات أو الحىب، ما يؤدي إلى تخاجع الاستثسار الإنتاجي في القصاعات الحؿيؿية للاقتراد

31. 
 نتيجة لارتفاع أسعار الدمع السحمية وتخاجع تشافديتيا في الأسػاق  :اختلال ميزان السجفهعات

 .32 اد الاعتساد عمى الػاردات بدبب ضعف الإنتاج السحميالعالسية، فزلًا عغ ازدي
 يتأثخ أصحاب الجخػل الثابتة سمبًا نتيجة ارتفاع الأسعار،  :زيادة الفقر واتداع الفجهة الطبقية

بيشسا قج يدتفيج أصحاب الأصػل السالية والعقارية مغ تغيخات التزخع، مسا يؤدي إلى اختلال 
 .33 في تػزيع الجخل والثخوة

                                                      
 .008، 0202قترادات الشامية الجدائخ: ديػان السصبػعات الجامعية، صالح مفتاح، الدياسة الشقجية في الا 29
 .052، 0994القاىخة: دار الجسيػرية،  سعيج الخزخي، الاقتراد الشقجي والسرخفي 30
 .054، 0205الخياض: دار العمػم، حديغ بغ ىاني، الدياسة الشقجية في الاقتراد الإسلامي  31
 .002، 0202القاىخة: السكتب العخبي لمسعارف، علاقة بيغ التزخع وفعالية الدياسة الشقجية أحسج رمدي محمد عبج العال، ال 32
 309، 0997القاىخة: مكتبة الدىخاء، عبج السصمب عبج الحسيج، اقتراديات الشقػد والبشػك  33



 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني

 دور السياسة النقدية في استهداف

 (2022–2010) التضخم في الجزائر 

 

 

 

 



16 
 

 السبحث الأول: حداب معجلات التزخم ومدارها التاريخي

 السطمب الأول: حداب معجلات التزخم

 :(CPI) من خلال الرقم القياسي لأسعار السدتهمك .0
ة الأكثخ شيػعًا واستخجامًا لؿياس معجلات يُعج الخقع الؿياسي لأسعار السدتيمظ الأدا 

التزخع في الجدائخ، إذ يُبشى ىحا السؤشخ عمى أساس سمة مغ الدمع والخجمات التي 
الإنفاق الاستيلاكي للأسخ الجدائخية. ويقػم الجيػان الػششي للإحراء بجسع تعكذ أنساط 

فئة رئيدية مثل الأغحية،  00صشفًا مػزعة عمى  335بيانات الأسعار شيخيًا عبخ تغصية 
 .34 الشقل، الرحة، والتعميع

 :CPI معادلة حداب التزخم وفقًا لسؤشر

 

 :(GDP Deflator) جساليمن خلال السُعَيِّر الزسشي لمشاتج السحمي الإ .0
يدتخجم ىحا السؤشخ لؿياس التغيخ في مدتػى الأسعار لكافة الدمع والخجمات السشتَجة 
محميًا، سػاء السػجية لمدػق الجاخمي أو تمظ السُرجَّرة، ما يجعمو مؤشخًا أوسع نصاقًا مغ 

                                                      
 .00(، 0200الجيػان الػششي للإحراء الجدائخي، التقخيخ الدشػي لأسعار السدتيمظ ) 34
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يخات مؤشخ أسعار السدتيمظ. ويتسيد بأنو يُطيخ التحػلات الدعخية الشاتجة عغ التغ
 .الييكمية والإنتاجية في الاقتراد الكمي

 

 :معادلة حداب السُعَيِّر الزسشي
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 (2022–2010) السطمب الثاني: تاريخ التزخم في الجزائر

تتدع مديخة التزخع في الجدائخ خلال ىحه الفتخة بالتحبحب نتيجة لتأثخ الاقتراد بعػامل خارجية 
 :وداخمية متذابكة

 و العهامل السؤثرة فيها  0200-0202فترة التزخم في ال معجلات( : 0الججول )

 العهامل السؤثرة (CPI) معجل التزخم الدشة
 35 دولارًا لمبخميل( 82تعافي أسعار الشفط ) 3.9% 2010
 36 دولارًا لمبخميل 52ىبػط حاد في أسعار الشفط إلى  2.9% 2014
 37 %02تخؽيس ؾيسة الجيشار بشدبة  6.4% 2016
 38تشفيح إصلاحات ضخيبية لكبح العجد السالي 4.2% 2018
 39 09-تخاجع الصمب الكمي إثخ جائحة كػفيج 2.4% 2020
 40 صجمة ارتفاع أسعار الػاردات لا سيسا الحبػب والديػت 9.3% 2022

 مغ اعجاد الصمبة بشاءا عمى السعمػمات السػجػدة في السرادرالسرجر : 

 

                                                      
 .45، 0200 ,وق الشقج الجولي، تقخيخ آفاق الاقتراد العالسي صشج 35
 .00، 0205وزارة السالية الجدائخية، السيدانية العامة لمجولة  36
 .32، 0207بشظ الجدائخ، التقخيخ الدشػي  37
 .AlphaD ،0202 ،052دار  الجدائخعبج الخزاق بغ عسخة، الدياسة الشقجية في الجدائخ  38
 .08، 0200عمى الاقترادات الشامية  09-رة العالسية، تأثيخ كػفيجمشطسة التجا 39
 .7، 0200مشطسة الأغحية والدراعة )الفاو(، أسعار الدمع الأساسية  40
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 :ملاحظات تحميمية

 2010–2014   :اتدست ندبياً بالاستقخار نتيجة ارتفاع إيخادات الشفط، مسا دعع  فتخة
 .الدياسة السالية والشقجية عمى حج سػاء

 2016–2018   : بخز التزخع كشتيجة مباشخة لرجمات خارجية، لا سيسا تخؽيس ؾيسة
 .الجيشار وتأثيخات تقمبات الأسػاق العالسية

 2020–2022  :جائحة العالسية والحخب ساد اضصخاب اقترادي حاد، بدبب ال
 .الأوكخانية، ما تدبب في تزخع مدتػرد حاد نتيجة لاعتساد الجدائخ عمى الخارج

 (2022–2010) السطمب الثالث: نهع التزخم الدائج في الجزائر

 "يسكغ ترشيف شبيعة التزخع الحي شيجتو الجدائخ في ىحه الفتخة ضسغ نسط "تزخع التكاليف
(Cost-Push Inflation) ىػ الشػع الحي يشجع عغ زيادة كُمفة الإنتاج لا عغ زيادة الصمب، ، و
 :ويُعدى ذلظ إلى عجة عػامل

 مغ حاجاتيا مغ الدمع 72تدتػرد الجدائخ قخابة  :الاعتساد السفرط عمى الهاردات %
 .41 الاستيلاكية، ما يجعل الاقتراد عخضة لرجمات الأسعار العالسية

 مغ 42ديع القصاع غيخ الشفصي إلا بشدبة لا ي :ضعف القطاع الإنتاجي السحمي %
 .42 الشاتج السحمي، مسا يديج مغ ىذاشة الاقتراد أمام الاضصخابات الخارجية

                                                      
 .88، 0209عسان: الإبتكار لمشذخ، مرصفى جاب الله، الاقتراد الجدائخي: التحجيات والحمػل  41
 .33، 0200لع البشظ الجولي، تقخيخ عغ التشسية في العا 42
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 باعتبار الجدائخ مرجرًا لمشفط، فإن أي تحبحب في أسعار  :تقمبات أسعار الطاقة
 .43 السحخوقات يؤثخ فػرًا عمى تكاليف الشقل والترشيع داخميًا

 (2022–2010) ثر تطبيق أدوات الدياسة الشقجية عمى معجلات التزخمالسبحث الثاني: أ

 السطمب الأول: أثر معجلات الاحتياطي الإجباري عمى التزخم

 0202% عام 8اتبعت الدمصات الشقجية سياسة تجريجية في رفع ندبة الاحتياشي الإجباري مغ 
. وقج أسفخ 44السرخفي ، بيجف امتراص الديػلة الدائجة مغ الشطام 0200% بحمػل 00إلى 

%، نتيجة 4.0% إلى 6.4مغ  0208و 0206ذلظ عغ انخفاض معجلات التزخع بيغ عامي 
. إلا أن ىحه الأداة لع تفمح في كبح التزخع عام 45تقميز قجرة البشػك عمى تقجيع القخوض 

%(، بدبب ضعف الأثخ عمى الدػق غيخ الخسسي الحي يذكّل جدءًا كبيخًا مغ 9.3) 0200
 .46 ادالاقتر

 السطمب الثاني: أثر سعر إعادة الخرم عمى التزخم

لتحفيد  0202% في 3.05إلى  0202% عام 4شيج سعخ الخرع تغيخًا ـيكميًا، إذ خُفّس مغ 
. ولكغ التأثيخ 48في محاولة لمحج مغ التزخع  0200% في 4، ثع رُفع مججدًا إلى 47الاستثسار 

                                                      
43 Milton Friedman, Money Mischief: Episodes in Monetary History New York: Harcourt Brace, 

1992, 102. 
 

 .05، 0200بشظ الجدائخ، تقخيخ الدياسة الشقجية  44
 .67، 0208الخياض: دار العمػم، حديغ بغ ىاني، فعالية الأدوات الشقجية  45
 .002، 0200الأردن: دار اليازوري، سة الشقجية في الجول الشامية زكخيا الجوري، الديا 46
 .08، 0202صشجوق الشقج العخبي، التقخيخ الاقترادي السػحج  47
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، لع يُتخجع ىحا 49 0205–0202شػيًا خلال الفتخة % س7كان محجودًا؛ فخغع نسػ الائتسان بشدبة 
، فقج شغت الرجمات الخارجية )كارتفاع أسعار 0200إلى تخاجع ممسػس في التزخع. أما في 
 .50 الغحاء والصاقة عالسيًا( عمى أثخ ىحه الأداة 

 السطمب الثالث: أثر عسميات الدهق السفتهحة عمى التزخم

، 0208و 0206الخديشة لتحقيق التػازن الشقجي. بيغ عامي تع تشفيح عسميتي بيع وشخاء لدشجات 
لجأ بشظ الجدائخ إلى بيع الدشجات لدحب الديػلة، مسا أسيع في خفس معجل التزخع إلى 

، وفي ضل الجائحة، اتبعت الدمصات سياسة تيديخية عبخ شخاء 0202. أما في %51 4.0
في ارتفاع عخض الشقػد بشدبة  ، ما ساىع52الدشجات وضخ الديػلة لجعع الشذاط الاقترادي 

 .53 0200% بحمػل 9.3% وزيادة التزخع إلى 05

 السطمب الرابع: أثر أسعار الفائجة عمى التزخم

%(، في محاولة لجعع 0.5-) 0206و 0202اتدست أسعار الفائجة الحؿيؿية بالدمبية بيغ عامي 
الدياسة أدت إلى زيادة . غيخ أن ىحه 54الشسػ الاقترادي عبخ تذجيع الاستيلاك والاستثسار 

، تع رفع أسعار الفائجة الحؿيؿية إلى 0200. في عام 55الزغط عمى الأسعار وارتفاع التزخع 

                                                                                                                                                                              
 .55، 0200القاىخة: السكتب العخبي لمسعارف، أحسج رمدي عبج العال، الدياسة الشقجية في مػاجية التزخع  48
 .44، 0207القاىخة: دار الشيزة، ي والشسػ الاقترادي إسساعيل محمد ىاشع، الائتسان السرخف 49
 .02، 0203البشظ السخكدي الجدائخي، نذخة السؤشخات الشقجية  50
 .078، 0206القاىخة: الجار الجامعية، عبج السصمب عبج الحسيج، اقتراديات الشقػد  51
 .00، 0200وزارة السالية، تقخيخ الاستجابة لجائحة كػرونا  52
 .92، 0209عسان: دار السشاىج، كاضع الخيكاني، الدياسة الشقجية واستقخار الأسعار ندار  53
 .62، 0205الجدائخ: ديػان السصبػعات، صالح مفتاح، الفائجة والتزخع في الاقتراد الإسلامي  54
 .030، 0202القاىخة: مخكد الكتاب الأكاديسي، محمد أحسج الأفشجي، الشقػد والدياسة الشقجية  55
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، غيخ أن أثخ ىحه الديادة ضل محجودًا بدبب استسخارية ضاىخة 56% لاستيجاف التزخع 0.5
 57 "التزخع السدتػرد

                                                      
 .04، 0203البشظ الجولي، تقخيخ الاقتراد الجدائخي  56
 .09، 0203مشطسة التعاون الاقترادي والتشسية، تقخيخ آفاق الاقتراد الجدائخي  57
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 خاتسة 

كغ التأكيج عمى أن الدياسة الشقجية في الجدائخ خلال الفتخة في ختام ىحه الجراسة، يس
واجيت تحجيات متعجدة في سعييا لاستيجاف التزخع وضبط مدتػياتو، وذلظ  0200–0202

في ضل بيئة اقترادية داخمية ىذة وعػامل خارجية معقجة. فقج أضيخت الشتائج أن فعالية أدوات 
ة الطخف الاقترادي، إذ تحقق بعس الاستقخار الدياسة الشقجية كانت متفاوتة بحدب شبيع

الدعخي في فتخات معيشة، لكشو لع يكغ مدتجامًا بفعل ـيسشة التزخع السدتػرد، وتقمبات أسعار 
السػاد الأولية، وضعف الإنتاج السحمي، إلى جانب محجودية عسق الشطام السالي وعجم فاعمية 

 .ؿيقيقشػات انتقال الدياسة الشقجية إلى الاقتراد الح

كسا أن الأدوات التقميجية كخفع ندبة الاحتياشي الإجباري أو تعجيل سعخ الخرع لع تكغ 
كاؼية لامتراص الديػلة أو التأثيخ بفعالية عمى الكتمة الشقجية الستجاولة خارج الشطام السرخفي. 

مل، إضافة إلى ذلظ، فإن غياب سػق مالية متصػرة وعجم استقلالية الدياسة الشقجية بذكل كا
 .قمّرا مغ قجرة بشظ الجدائخ عمى إدارة التزخع بسخونة ونجاعة

وبشاءً عميو، فإن إصلاح الدياسة الشقجية في الجدائخ يتصمب مقاربة شاممة، تتجاوز مجخد 
التعجيلات الفشية للأدوات، إلى إعادة ـيكمة البيئة الاقترادية الكمية، عبخ تعديد الإنتاج السحمي، 

ية، وتقػية آليات التشديق بيغ الدياسة الشقجية والسالية. كسا يجب إيلاء أىسية وتػسيع الدػق السال
كبخى لخقسشة القصاع السرخفي ومحاربة الاقتراد السػازي، بسا يدسح بتفعيل دور الأدوات الشقجية 
التقميجية وتحقيق ىجف استقخار الأسعار عمى نحػ أكثخ فاعمية واستجام
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 ملخص 

حهذف هذي انذراست إنً حذهُم مذي فعانُت أدواث انسُاست انىقذَت فٍ اسخهذاف معذلاث انخضخم فٍ 

، وهٍ فخزة حمُشث بأسماث اقخصادَت داخهُت وخارجُت مخعاقبت. اعخمذث 0200–0202انجشائز خلال انفخزة 

نذراست عهً انمىهج انىصفٍ انخذهُهٍ وانكمٍ، مسخعُىت ببُاواث رسمُت مه بىك انجشائز وانذَىان انىطىٍ ا

نلإدصاء. وقذ بُىّج انىخائج أن انسُاست انىقذَت واجهج صعىباث فٍ كبخ انخضخم بسبب حأثُز انعىامم انخارجُت 

قخصاد غُز انزسمٍ. حىصٍ انذراست كانخضخم انمسخىرد، وضعف قىىاث اوخقال الأثز انىقذٌ، وهُمىت الا

بإصلاح هُكهٍ شامم نخعشَش فعانُت انسُاست انىقذَت، لا سُما مه خلال حىىَع الإوخاج انمذهٍ وحطىَز انسىق 

 .انمانُت

 :الكلمات المفتاحية

 .0200–0202انسُاست انىقذَت، انخضخم، بىك انجشائز، أدواث وقذَت، الاقخصاد انجشائزٌ، انفخزة 

Abstract  

This study aims to evaluate the effectiveness of monetary policy tools in targeting inflation 

in Algeria during the period 2010–2022, a phase marked by successive domestic and global 

economic shocks. The research employed both descriptive and quantitative methodologies, 

drawing on official data from the Bank of Algeria and the National Statistics Office. The findings 

indicate that monetary policy struggled to control inflation due to external factors such as imported 

inflation, weak transmission mechanisms, and the dominance of the informal sector. The study 

recommends a structural reform to enhance the effectiveness of monetary policy, particularly 

through production diversification and financial market development. 

Keywords: 

Monetary policy, inflation, Bank of Algeria, monetary tools, Algerian economy, 2010–

2022. 

Résumé de l’étude  

Cette étude vise à analyser l'efficacité des instruments de la politique monétaire dans la 

maîtrise de l'inflation en Algérie durant la période 2010–2022, marquée par une succession de 

chocs économiques internes et externes. La recherche s’appuie sur une approche descriptive et 

quantitative, en utilisant les données officielles de la Banque d'Algérie et de l'Office National des 

Statistiques. Les résultats révèlent que la politique monétaire a rencontré des difficultés à contenir 

l'inflation, en raison de facteurs externes comme l’inflation importée, la faiblesse des mécanismes 

de transmission et l’importance du secteur informel. L’étude recommande une réforme structurelle 

pour renforcer l’efficacité de la politique monétaire, notamment par la diversification de la 

production locale et le développement du marché financier. 

Mots-clés : 

Politique monétaire, inflation, Banque d’Algérie, instruments monétaires, économie 

algérienne, 2010–2022. 


