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تسعى هذه الدراسة إلى تحليل تأثير تقلبات سعر الصرف على معدل التضخم في الاقتصاد الجزائري، وذلك بالاعتماد على             

 استخدام تحليل السلاسل الزمنية وفق منهجية التكامل المشتركتم  .2023إلى  1970بيانات سنوية تغطي الفترة الممتدة من 

(Cointegration)  ونموذج تصحيح الخطأ .( VECM)  أظهرت نتائج اختبار التكامل المشترك وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين

ة بين المتغيرين، بحيث لا يبتعد أحدهما عن الآخر بشكل وليفة خطية ساكنتسعر الصرف ومعدل التضخم، مما يشير إلى أن هناك 

كبير على المدى الطويل. كما كشفت نتائج التقدير عن انسجام العلاقة بين الأجلين الطويل والقصير حيث تبين أن تأثير سعر 

ش ى مع التوقعات النظرية سواء في الأجل القصير أو الطويل، وهو ما يتما كان طرديافي الاقتصاد الجزائري الصرف على التضخم 

 .بشأن العلاقة بين هذين المتغيرين

.الاقتصاد الجزائري نموذج تصحيح الخطأ، الصرف، التضخم،  سعر مفتاحية:كلمات   

 

 
 

This study aims to analyze the impact of exchange rate fluctuations on the inflation rate in the 

Algerian economy, based on annual data covering the period from 1970 to 2023. Time series analysis 

was conducted using the Cointegration methodology and the Error Correction Model (ECM). The 

results of the cointegration test indicated the existence of a long-term equilibrium relationship 

between the exchange rate and inflation, suggesting a stationary linear combination between the two 

variables, meaning they do not drift significantly apart in the long run. Additionally, the estimation 

results revealed consistency between the short-term and long-term relationships, showing that the 

effect of the exchange rate on inflation in the Algerian economy is positive in both the short and long 

run, aligning with theoretical expectations regarding the relationship between these two variables. 

Keywords: Exchange rate, Inflation, Error Correction Model, Algerian economy.  
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 تمهيد

التقلبات الحادة التي قد تشهدها العملات فلسياسة الاقتصادية الكلية، ا في اتعد سياسة سعر الصرف عنصرا أساسي

التي تسعى سعر الصرف من أبرز الأهداف مستويات استقرار تحقيق على عمل الجعلت من  وتأثيراتها المحتملة على الاقتصاد الكلي

دف إلى ي سياسات تهوضمان استقرار الأسعار. لذلك، يعد تبن في خلق بيئة جاذبة للاستثمار نظرا لأهميتها، الحكومات إلى تحقيقها

ذلك إلى الانفتاح الكبير للاقتصاد السبب في ويعود  مثل الجزائر. ا في الدول النامية خصوص بالغ الأهمية اتحقيق هذا الاستقرار أمر 

ومن جهة أخرى نجد أن الجزائر تعاني من ضعف التنوع في صادراتها واعتمادها على مورد الجزائري على الأسواق العالمية من جهة، 

 وحيد في التصدير مما ينعكس سلبا على درجة الاستقرار المحلي فيها.

م في أوضاع الاقتصاد التضخم أحد أهم المؤشرات الرئيسية التي تعكس مدى قدرة الدولة على التحكعد يبالمقابل، 

من الجزائر  عانت. وقد على السواء كل من الدول المتقدمة والنامية تاقتصادياتؤثر على عتبر أحد الاختلالات التي الكلي، إذ ي

ارتفاعات مستمرة وتقلبات حادة في  الاقتصاد الجزائري  الماض ي، حيث شهدتبعات هذه الظاهرة لا سيما خلال تسعينيات القرن 

ا في توجيه النشاط الاقتصادي نحو بدوره عاملا أساسي الذي يعدمما انعكس سلبا على الاستقرار النقدي  مستويات الاسعار

لعام ية الحفاظ على استقرار المستوى اتبرز أهم ومن هناالمسار الصحيح وتهيئة بيئة مناسبة للاستثمارات المحلية والأجنبية. 

 .بما يتماش ى مع التطورات الاقتصادية على المستويين المحلي والعالمي للأسعار واستقرار سعر الصرف

في ظل الوضع الراهن للاقتصاد الجزائري واستمرار الجدل حول سياسة سعر الصرف وعلاقتها بالتضخم والتي  مشكلة البحث:

واسع نظرا لتأثيرها المباشر على الاستقرار الاقتصادي، وعلى الرغم من أن العديد من الدراسات أكدت  لا تزال تحظى باهتمام

وجود علاقة بين سعر الصرف والتضخم إلا أن طبيعة هذه العلاقة في الاقتصاد الجزائري لا تزال بحاجة إلى تحليل معمق. وبناءا 

 جته في هذه الدراسة حول:على ذلك، يتمحور التساؤل الرئيس ي الذي ستتم معال

 ؟ي الجزائر الاقتصاد  في يسار التضخمالمفي تحديد  احاسم هل تمثل تقلبات سعر الصرف عامل 

 :يندرج تحت هذا التساؤل الرئيس ي عدد من الأسئلة الفرعية، على النحو التالي

 ما طبيعة العلاقة بين سعر الصرف والتضخم في الاقتصاد الجزائري؟ 

  توازنية طويلة الأجل بين سعر الصرف والتضخم في الجزائر؟هل هناك علاقة 

 هل يختلف تأثير سعر الصرف على التضخم في الجزائر بين الأجلين القصير والطويل؟ 

  :للإجابة عن هذه التساؤلات نقترح الفرضيات التاليةفرضيات البحث: 

 ث يؤدي انخفاض قيمة الدينار الجزائري إلى توجد علاقة طردية بين سعر الصرف والتضخم في الاقتصاد الجزائري، حي

  ؛ارتفاع معدلات التضخم نتيجة لزيادة تكاليف الواردات وارتفاع الأسعار المحلية

  ا على المدى الطويل مقارنة بالأجل القصيرأكثر وضوحفي الاقتصاد الجزائري سعر الصرف على التضخم  تأثير تقلباتإن. 

  :أهمية الدراسة

هذه الدراسة أهميتها من الدور المحوري الذي يلعبه سعر الصرف في توجيه السياسات الاقتصادية وأثره المباشر  يتكتس 

على معدلات التضخم، خاصة في اقتصاد يعتمد بشكل كبير على العائدات النفطية مثل الجزائر. فمن خلال تحليل العلاقة بين 

إلى تقديم فهم أعمق لكيفية تأثير هذه التقلبات على الاستقرار الاقتصادي تقلبات سعر الصرف والتضخم، تسعى هذه الدراسة 

مما يساعد في توجيه السياسات النقدية والمالية نحو تحقيق نمو اقتصادي مستدام. كما تساهم في توفير أساس علمي لصناع 

 .لأمر الذي يعزز الاستقرار النقدياالقرار لاتخاذ تدابير أكثر فعالية في إدارة سعر الصرف والتحكم في معدلات التضخم 
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للإجابة على الإشكالية المطروحة والتحقق من صحة الفرضيات المقترحة، تم تقسيم هذه الدراسة على النحو  :دراسةتقسيمات ال

 :التالي

  ؛: تحليل الاتجاهات الرئيسية2023-1970تطورات سعر الصرف والتضخم في الجزائر خلال الفترة ل: المحور الأو 

 الدراسة التطبيقية وتحليل العلاقة بين سعر الصرف والتضخم: نيالمحور الثا. 

 : تحليل الاتجاهات الرئيسية2023-1970تطورات سعر الصرف والتضخم في الجزائر خلل الفترة  :المحور الأول 

عتبر سعر الصرف والتضخم من المؤشرات الاقتصادية الأساسية التي تعكس الأداء الاقتصادي للدولة. في الجزائر، شهدت ي          

هذه المؤشرات تغيرات كبيرة بسبب العوامل الداخلية والخارجية، بما في ذلك تقلبات أسعار النفط، السياسات الاقتصادية 

، مع التركيز 2023-1970إلى تحليل تطور سعر الصرف والتضخم في الجزائر خلال الفترة  نسعى في هذا المحور والإصلاحات النقدية. 

                                           على الاتجاهات الرئيسية وأهم العوامل المؤثرة

 2023-1970أولا: تطور التضخم خلل الفترة 

، خصوصا في فترة التسعينات، نتيجة الانعكاس 2023-1970خلال الفترة شهدت معدلات التضخم في الجزائر تحولات كبيرة         

البليغ والمؤثر للإصلاحات الاقتصادية على معدل التضخم، في الجدول التالي نستعرض تطور معدل التضخم في الجزائر للفترة 

1970-2023 

 2023-1970: تطور معدل التضخم في الجزائر 01الجدول 

 1981 1980 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 السنة

 14.7 9.5 11.3 17.5 12 9.4 8.2 4.7 6.2 3.7 2.6 6.6 معدل التضخم

 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 السنة

 20.5 31.7 25.9 16.6 9.3 5.9 7.4 12.4 10.5 8.1 6 6.5 معدل التضخم

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنة

 1.6 3.6 2.6 1.4 4.2 0.3 2.6 5 5.7 18.7 29.8 29 معدل التضخم

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة 

 5.6 6.4 4.8 2.8 3.3 8.9 4.5 4.3 5.7 4.8 3.7 2.5 معدل التضخم

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 

 9.3 9.2 7.2 2.4 2 4.3 معدل التضخم

 من إعداد الباحثين بالاعتماد على بينات البنك الدولي المصدر:

 من خلال الجدول أعلاه يمكن تقسيم تطور معدل التضخم في الجزائر إلى أربع فترات كالتالي:

إلى  1970سنة  %6.6في هذه الفترة شهدت معدلات التضخم ارتفاع مستمر وملحوظ، حيث انتقل من  :1989-1970الفترة الأولى 

، ويعود هذا الارتفاع إلى السياسة الحكومية المتبعة التي كان هدفها التحول من سياسة تثبيت الأسعار إلى 1978سنة  17.5%

مختلفة ، وتخص نظام الأسعار الثابت المطبق على بعض  السياسة الانتقالية للأسعار وذلك من خلال اعتماد اربع أنظمة

المنتوجات الفلاحية، ثم نظام الأسعار الخاصة ويخص المنتجات الزراعية ذات التكلفة المرتفعة، نظام الأسعار المثبتة الذي كان 

التي لم تدخل في الأنظمة ل السلع مرتبط بالمواد التي تستخدم في المشاريع الاستثمارية، وأخير نظام الأسعار المراقبة ويتعلق بك

، بالغرم من كل ذلك شهدت معلات التضخم ارتفاع نسبي، بسبب صعف الرقابة على الأسعار وعدم احترام الدواوين السابقة

. بالنسبة للعشرية الثانية من هذه الفترة بقيت سياسة 1والمؤسسات العمومية لنظام الأسعار وارتفاع الطلب على السلع والخدمات

الأسعار على ما هي، مع إصلاح جزئي يتمثل في ربط الأسعار بالتكاليف إلا أن هذا الأمر لم يساعد على خفض معلات التضخم التي 

التوالي نتيجة الأزمة النفطية العالمية، إلا أنه في العموم يمكن القول بأنه  على 1986و 1981لسنتي  %12.4، %14.7بلغت قيمها 
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دل في هذه الفترة بسبب الدعم الحكومي عن طريق سياسات دعم الأسعار وحماية الاقتصاد من كان هناك معدل تضخم معت

 .تقلبات الأسواق العالمية باستثناء فترات الأزمة النفطية

انظر الشكل أسفله( حيث سجل نسب )في هذه الفترة شهدت معلات التضخم معلات مرتفعة جدا  :2000-1990الفترة الثانية 

 عائد )اعلى نسبة منذ الاستقلال( وهذا %31.7بسنبة  1992للسنوات الخمسة الأولى وكان اقص ى معدل سجل سنة  %20تجاوزت 

، بالإضافة إلى لجوء الحكومة إلى الإصدار النقدي من 1989سنة  الأسعار بتحرير السلطات قيام أهمها الأسباب من إلى العديد

لعملة الوطنية مما أدى إلى ارتفاع أسعار السلع المستوردة وزاد في ارتفاع التضخم أجل تغطية عجز الموازنة العامة وتخفيض قيمة ا

. أدى انخفاض العرض الكلي عن الطلب الكلي نتيجة ضعف النشاط الاقتصادي إلى ارتفاع معدل التضخم 2من سنة إلى أخرى 

راجع  وذلك1997.سنة 5.6% إلى النسبة هد معدل التضخم انخفاضا وتراجع كبيرا، إذ انخفض ، لكن بعدها ش1995سنة  29.8%

اتفاقيات التثبيت والتعديل الهيكلي واعتماد سياسة نقدية انكماشية في إطار الإصلاح  تبني سياسة الانفتاح الاقتصادي، وإبرام إلى

معـدل  فيعنه استقرار نقدي تمثل في انخفاض معدلات التضخم وتحسن  جمن قبل صندوق النقد الدولي، ونت النقدي المفـروض

تضخما محسوس مقارنة بسنة  عرفت1998نمو الكتلة النقدية تماشيا مع تحسن معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، لكن سنة 

نمو للكتلة النقدية الذي لم يجد مقابل له، والذي بلغ  ويعزى ذلك لتراجع معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي مقابـل معدل 1999

 1999ثم سجلت سنة  % 16.3
ً
 نقديا

ً
نتيجة التقارب بين معدل نمو الكتلة النقدية  %2.6حيث بلـغ معدل التضخم  استقرارا

، وفي العموم يمكن القول بأن هذه الفترة شهدت معلات تضخم مرتفع بسبب الإصلاحات  3 %12.6بـ الإجمالي والناتج المحلي%12.4

 الاقتصادية، إلغاء الدعم وتحرير الأسعار.

 2023-1970تطور معدل التضخم في الجزائر للفترة : 01رقم الشكل 

 
 01رقم الجدول  بيانات من إعداد الباحثين بالاعتماد على المصدر:

في هذه المرحلة عرفت معدلات التضخم استقرار بفعل الوفرة المالية، حيث سجلت نسب تتراوح في : 2014-2001الفترة الثالثة 

نتيجة ارتفاع إيرادات النفط التي ساعدت الحكومة في تمويل برامج الدعم المختلفة. سجل معدل التضخم في  %6-3المتوسط بين 

 تخفيف في ساهم الذي الدينار الجزائري  صرف سعر استقرار نتيجة )اقل نسبة منذ الاستقلال( وهذا %0.3النسبة  2000   سنة

 العامة الموازنة تقليص في والمتمثلة الهيكلي، برنامج التعديل إطار في الحكومة اتخذتها التي والإجراءات المستورد، التضخم أثر

 عرفت2001سنة  أن غير. العملة قيمة لتدعيم الصرف احتياطات الفائدة وزيادة أسعار ورفع النقدية الكتلة إدارة في والصرامة

ما  سرعان لكنه والاستيراد، الإنتاج تكاليف فاعوارت العمومي، الوظيف أجور  لارتفاع %4.2التضخمية بنسبة  الضغوطات رجوع

ارتفع  2003بالمئة، وفي سنة  17.30إلى  النقدية الكتلة نمو معدل بسبب انخفاض 2002سنة  % 1.42إلى النسبة  تراجعا عرف

بالمئة  36.29   بمعدل المصرفية السيولة فائض بالمئة ويمكن ربط هذا الارتفاع إلى نمو 4.26معدل التضخم من جديد ليسجل 
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بالمئة بسبب  1.6سجل معدل التضخم النسبة  2005سنة  ، وفي2003 سنة في للسياسة النقدية المستهدف الرقم تجاوز  والذي

انخفاض أسعار المواد الغذائية، بالإضافة إلى انخفاض معدل السيولة المصرفية بتدخل بنك الجزائر في اطار سياسات السوق 

عاد معدل التضخم ليرتفع من جديد من  2007. ابتداءا من سنة 4ي السيولة لدى الجهاز المصرفيالمقيدة لامتصاص الفائض ف

 وهي اعلى نسبة في هذه الفترة وهذا 2012بالمئة سنة  8.89، ثم يسجل النسبة 2009بالمئة سنة  5.7بالمئة إلى النسبة  3.7النسبة 

 الاقتصادية التنمية برامج إطار في الجزائرية السلطات انتهجتها التي التوسعية المالية السياسة بينها من الأسباب من إلى جملة راجع

 دولار للبرميل. 112والتي سجلت قيمة 5الفترة  نلك في النفط أسعار في المستمرة والارتفاعات إلى الصدمات بالإضافة

فيها معدل التضخم تذبذب ما بين  ويمكن تسميتها بفترة عودة الضغوط التضخمية، حيث شهد: 2023-2015الفترة الرابعة 

الارتفاع والانخفاض، بسبب انخفاض أسعار النفط في الأسواق العالمية مما أدى إلى تراجع قيمة الدينار، أيضا طباعة النقود 

 وتمويل العجز الحكومي زاد من حدة الضغوط التضخمية، وهذا رافقه ارتفاع في أسعار المواد الغذائية والخدمات بسبب تراجع

بالمئة في السنة الموالية، بعدها عرف  6.4بالمئة ليرتفع إلى النسبة  4.78النسبة  2015سجل معدل التضخم سنة  القدرة الشرائية. 

، ثم ما لبث أن يعود للارتفاع مرة أخرى ويسجل أكثر من 2019بالمئة سنة  2انخفاض ليسجل اقل قيمة في هذه الفترة بنسبة 

الكتلة  وزيادة 2020 نتيجة تدهور قيمة العملة منذ سنة نسبة مرتفعة نوعا ما  ( وهي 2023و 2022بالمئة للسنتين الأخيرتين )9

المستورد نتيجة الارتفاع في أسعار السلع  إضافة إلى التضخم 19النقدية والركود الاقتصادي الذي خلفته الأزمة الصحية كوفيد 

سياسية التي يشهدها العالم من حرب روسية أوكرانية الأزمات ال في البدان المصدرة للجزائر وارتفاع تكاليف النقل إضافة إلى

 .والتوترات القائمة في الشرق الأوسط

 2023-1970ثانيا: تطور سعر الصرف خلل الفترة 

تعرض سعر صرف الدينار الجزائري إلى تطورات هامة منذ الاستقلال، حيث بدأ بنظام الربط مع الفرنك الفرنس ي، وبعد         

انتقل إلى نظام الربط بسلة من العملات، وذلك عن طريق إلغاء نظام الصرف الثابت واستبداله  1971ن وودز سنة انهيار نظام بروت

إلى نظام التسيير الحركي للدينار، ثم تطبيق نظام جلسات  1987بنظام تعويم الصرف على المستوى الدولي، ثم انتقل في سنة 

انبعث نظام الصرف ما  1995، وبداية من %40.17فيض سعر صرف الدينار بــحيث تم فيها تخ 1994التثبيت بداية من أكتوبر 

. من جهة أخرى فإن الجزائر تعتمد على طريقة التسعير غير المباشر في تحديد 6بين البنوك في اطار نظام الصرف العائم المسير

الواجب دفعها مقابل وحدة واحدة من سعر صرف الدينار أمام العملات الأخرى، حيث يتم تحديد عدد الوحدات من الدينار 

-1970نستعرض في الجدول التالي تطور سعر الصرف الرسمي في الجزائر خلال الفترة  عملة أجنبية وعلى سبيل المثال الدولار.

2023 . 

 2023-1970: تطور سعر الصرف الرسمي في الجزائر 02رقم الجدول 

 1981 1980 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 السنة

 4.32 3.84 3.85 3.97 4.15 4.16 3.95 4.18 3.96 4.48 4.91 4.94 سعر الصرف

 1993 1992 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 السنة

 23.35 21.84 18.47 8.96 7.61 5.91 4.85 4.7 5.03 4.98 4.79 4.59 سعر الصرف

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنة

 73.28 72.06 77.39 79.68 77.22 75.26 66.57 58.74 57.71 54.75 47.66 35.06 سعر الصرف

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنة 

 110.97 109.44 100.69 80.58 79.37 77.54 72.94 74.39 72.65 64.58 69.29 72.65 سعر الصرف

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 السنة 

 135.84 141.99 135.06 126.78 119.35 116.59 سعر الصرف

 من إعداد الباحثين بالاعتماد على بينات البنك الدولي المصدر:
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 من خلال الجدول يمكن تتبع تطور سعر الصرف في الجزائر كالتالي:

في هذه الفترة خرجت الجزائر من منطقة الفرنك الفرنس ي، وقامت بتثبيت عملة الدينار على أساس   :1989-1970الفترة الأولى 

 1دج مقابل  4عملة من بينها الدولار الأمريكي، وهذا أدى إلى ثبات سعر الصرف نوعا ما القيمة  14سلة من العملات تتكون من 

استفادت البلاد نظام سعر الصرف الثابت في هذه الفترة هو استفادة البلاد من  دولار في المتوسط، أيضا من بين أسباب اعتماد

 بالبنوك المتعلق 1986  بتاريخ 12-86 قانون  ،  صدور من عائدات النفط المرتفعة خلال السبعينيات، مما عزز قيمة الدينار

 في التجارية للبنوك صلاحيات أعطى مما ،تدريجي الخارجية بشكل والتجارة الصرف على الرقابة رفع على عمل الذي والقروض

، وبداية من هذه السنة ظهرت اختلالات نقدية أثرت على الاقتصاد ككل، لذلك قامت السلطة 7الخارجية والتجارة الصرف  تنظيم

من اجل  ، الجزائري   بتعديل طفيف في حساب معدل صرف الدينار 1987ومارس  1986ن سبتمبر يلال الفترة الممتدة بالنقدية  خ

، في هذه الفترة أيضا سجل الدينار الجزائري انخفاض أمام الدولار الأمريكي 8الشروع في سياسة التسيير الحركي لمعدل الصرف

 .1989دولار سنة  1دج مقابل  7.61إلى القيمة 1981دولار سنة 1دج مقابل  4.32وانتقل من 

يساوي  1990م الجزئي لسعر الصرف، حيث كان سعر الصرف سنة ويمكن تسميتها بفترة التعوي: 2000-1990الفترة الثانية 

 75.26، ثم القيمة 1995دولار سنة  1دج مقابل  47.66دولار ثم استمر بالانخفاض التدريجي ليسجل القيمة  1دج مقابل  8.96

جة الأزمة الاقتصادية ، وكان السبب الرئيس ي في هذا الانخفاض هو ضعف الإيرادات النفطية نتي2000دولار سنة  1دج مقابل 

 تدريجية بصفة الدينار قيمة راجع لتخفيض دولار، وهذا 1دج مقابل  18.47القيمة  1991العالمية. سجل سعر الصرف في سنة 

 يقض ي قرار باتخاذ والقرض النقد مجلس في ممثلة السلطات النقدية قامت 1992  سنة وفي التدريجي، الانزلاق يسمى ما تحت

 مع المبرم الثاني الاتفاق بموجب الصريح بالتخفيض يسمى ما تحت الدولار الأمريكي، مقابل %22    بنسبة الدينار بتخفيض

الصادرات  وجعل الموازي  الصرف سعر من الرسمي الصرف سعر تقريب بهدف  ، وذلك1991  في جوان الدولي النقد صندوق 

 انجر والذي1994  أفريل 10 بتاريخ الدولي النقد صندوق  مع آخر اتفاق إبرام تم كما العالمية، السوق  في تنافسية أكثر الجزائرية

 الحقيقي الفعلي الصرف سعر ارتفع1998 و1995وبين  دولار. 1دج مقابل  35.06 إلى ليصل % 40.17  بمـقدار الدينار تخفيض عنه

 بنظام ، ليعوض1994سبتمبر  أواخر في عملات بسلة الربط نظام عن التخلي قرار اتخاذ إلى والسبب يرجع %20من  أكثر للدينار

 اتـفاق فيFMI  اشترط 1995وفي نهاية 1995/12/21غاية  إلى النظام بهذا العمل ، واستمر1/10/1994من  بداية التثبيت جلسات

 .9المصارف، هذه الإجراءات كلها أدت تخفيض قيمة الدينار تدريجيا بين ما صــرف ســوق  إنشــاء الموسع القـرض

 2023-1970: تطور سعر الصرف في الجزائر للفترة 02 رقم الشكل

 
 .02 رقم الجدول بيانات من إعداد الباحثين بالاعتماد على  المصدر:
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: في هذه الفترة شهر سعر الصرف استقرار نسبي نتيجة ارتفاع عائدات النفط، هذا أدى إلى تعزيز 2014-2001الفترة الثالثة 

دولار. تميزت هذه الفترة 1دج مقابل  74المركزي بالحفاظ على استقرار الدينار في حدود احتياط الصرف، مما سمح للبنك 

، بغية 2002-2000خلال الفترة  %5بتخفيضات متتالية في قيمة العملة أهمها قيام البنك بتخفيض قيمة الدينار الجزائري بنسبة 

لي تقليل الكتلة النقدية المتداولة في السوق الموازية، بداية تقليل الفارق بين سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي، وبالتا

 64.58دولار إلى القيمة 1دج مقابل  77.39انخفض سعر الصرف في الجزائر مقابل الدولار من القيمة  2008إلى  2003من السنة 

شهد  2010العالمية. لكن في سنة (، وكان هذا الانخفاض نتيجة تحسن أسعار النفط في الأسواق 2دولار )أنظر الشكل 1دج مقابل 

من طرف السلطات وكان هذا الإجراء ضروري لحماية الاقتصاد الجزائري من أثر أزمة الرهن  %2.4سعر الصرف تخفيضا بنسبة 

 1دج مقابل80.58دولار إلى القيمة 1دج مقابل  72.94سجل سعر الصرف انخفاضا من القيمة  2011. ابتداء من سنة 10العقاري 

 .وجود بعض الضغوط التضخميةبالرغم من التدخل الحكومي لضبط سعر الصرف استمرار ، نتيجة 2014دولار سنة 

ي تراجع كبير في قيمته مقابل العملات القوية، حيث عرف تدهورا في هذه الفترة شهد الدينار الجزائر  :2023-2015الفترة الرابعة 

دج للدولار الواحد، ثم انخفض لتصبح  100.69يقدر  2015من قيمته في هذه الفترة، فقد كان سعر الصرف سنة  %26بحوالي 

دولار سنة  1دج مقابل  135.84، واستمر هذا التدهور في قيمة الدينار ليصبح 2019دج للدولار الواحد سنة  119.35قيمته 

، وذلك لعدة أسباب أهمها رغبة السلطات النقدية في رفع حصيلة صادرات المحروقات المقومة بالدولار الأمريكي ومنه ربح 2023

الفارق بالدينار الجزائري عند تحويلها للدينار الجزائري، وهذا يساعد في تقليل نسبة العجز المسجل في الميزان التجاري نتيجة 

   .201411فاض أسعار النفط في سنة انخ

اولة الحد من انهيار أيضا من بين أسباب استمرار الانخفاض في سعر الصرف هي اعتماد الحكومة سياسة نقدية تقييدية لمح          

والتي كان فيها سعر الصرف  2017بمحاولة امتصاص السيولة الضخمة في السوق الموازية حيث تم هذا الإجراء سنة  العملة وذلك

دج للدولار الواحد، في هذه السنة قام بنك الجزائر بتخفيض قيمة صرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي بنحو  110.97يساوي 

مليار  5000نتيجة اللجوء للتمويل غير التقليدي حيث تم طباعة  %5يمة سجل سعر الصرف انخفاض بق 2018. وفي سنة 20%

  دج وهذا يترتب عليه فائض في الكتلة النقدية في الأسواق دون مقابل إنتاجي لها، وهذا ساهم في تدهور قيمة العملة المحلية 

جنبية مقابل المحلية بسبب عدم الاستقرار ليستمر تراجع سعر الصرف في السنوات الأخيرة نتيجة ارتفاع الطلب على العملة الأ 

، تداعيات أزمة كورنا وتأثيرها على الاقتصاد العالمي، تراجع احتياطات الصرف الجزائرية، ارتفاع 2019السياس ي للبلاد في سنة 

  ..%97نة توفق سعر الدولار واليورو في الأسواق العالمية، بالإضافة إلى اعتماد الاقتصاد الجزائري على قطاع المحروقات بس

 الدراسة التطبيقية وتحليل العلقة بين سعر الصرف والتضخم: نيالمحور الثا

سنحاول بناء نموذج قياس اقتصادي يسهم ، د على عدد من المساهمات القياسيةمن الدراسة وبالاعتماالجزء ضمن هذا 

للوصول إلى نتائج ذات دلالة  في محاولة اد الجزائري التضخم في الاقتص ديناميكيةفي تحليل وتفسير أثر تقلبات سعر الصرف على 

 .إحصائية تسهم في فهم طبيعة العلاقة بين المتغيرين

 الدراسة والإجراءات القياسية متغيرات -1

على صدمات سعر الصرف لالأجل  ةوطويل ةقصير ثار الآ هو البحث فيالدراسة  ذههسبقت الإشارة اليه سابقا فإن كما 

تستخدم الدراسة الحالية بيانات سنوية تغطي الفترة  ومن أجل تحقيق هذا الهدف ،في الاقتصاد الجزائري  التضخمديناميكية 

تتعلق بكل من متغير معدل  ، وهيتم الحصول عليها من الحسابات القومية للبنك الدوليوهي البيانات التي  2023إلى  1970 من

 .طريقة قياسهاو  معلومات عن متغيرات الدراسةالجدول الموالي يعرض  الصرف،التضخم ومتغير سعر 
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 طريقة قياسهاو  متغيرات الدراسة: 03الجدول رقم 

 طريقة القياس الرمز المتغير

 INF معدل التضخم
 الأسعار التي يدفعها المستهلكون 

 سنويا( بالنسب المئوية %)

 TC سعر الصرف
 سعر صرف رسمي

 )عملة محلية مقابل الدولار الأمريكي متوسط الفترة( 

 ينمن إعداد الباحثالمصدر: 

 ختلفةها المسية يمكن الاطلاع عليها في مصادر الأجل ودون الدخول في تفاصيل قياوقصيرة وبهدف اختبار العلاقة طويلة 

تصحيح  وذج( ونمCointergationالتكامل المشترك )تحليل السلاسل الزمنية في إطار منهجية على في هذه الدراسة الاعتماد  تم

راسة دأولها كان  .عدد من الخطواتتتمثل في إتباع  ستدعى منا إتباع منهجية معينةا وهو ما (،Error Correction Model) الخطأ

الزمنية تفترض أن هذه معظم الدراسات التي تعتمد على بيانات السلاسل أن إذ  لمتغيري الدراسة،استقرارية السلاسل الزمنية 

( Regression Spurious. لتجنب الوقوع في فخ الانحدار الزائف )(Stationaryالأخيرة يجب أن تحمل صفة السكون أو الاستقرار )

التعرف  بعد .12ومن ثم الحصول على نتائج مضللة ليس لها أي معنى اقتصادي Granger and Newbold (1974) كما أطلق عليه 

إذ  .)Johansen.S, 1988(13 ةتبار التكامل المشترك وفق منهجياختطبيق على درجة تكامل السلاسل الزمنية للمتغيرات نتجه إلى 

لبحث في العلاقة الحقيقية بين المتغيرات على المدى الطويل فالسلاسل الزمنية قد تكون غير على امفهوم التكامل المشرك يقوم 

فإن تحقق شرط التكامل المشترك بين متغيري الدراسة ي حال . فيعني غياب أي علاقة على المدى الطويل بينهامستقرة لكن هذا لا 

 والقصير ومن ثم مناقشة النتائج.يمنحنا إمكانية المرور إلى الخطوة الموالية وهي تقدير معلمات الأجل الطويل  ذلك

  اختبار سكون السلسل الزمنية -2

لمتغيري الخطوة الأولى تتمثل في فحص خصائص السلاسل الزمنية تطبيقا للمنهجية الموضحة في نقطة سابقة فإن 

البيانات، وذلك من أجل  نوع من التجانس بين تقليل التباين وتحقيقبهدف  بعد تحويلها إلى اللوغاريتم الطبيعي الدراسة وذلك

 )Enders, 1995( 14 قترحيذا الصدد في ه  .ستقرة عند المستوى أو عند الفرق الأول ما إذا كانت هذه المتغيرات م تقديم دليل على

النتائج المتحصل  .)PHILLIPS.P.PERRON.P, 1988(16و  )Dicekey.D.FULLER.W, 1981(15 استخدام اختبارات جذر الوحدة لـ

  عليها من تطبيق هذين الاختبارين موضحة كما يلي:

 (Dickey-Fuller): اختبار جذر الوحدة باستخدام 04الجدول رقم 

 الفرق الأول  المستوى  السلسلة

 ثابت واتجاه وجود ثابت ثابت واتجاه وجود ثابت

LTC 0.46-  2.31-  4.46- * 4.41- * 

LINF 3.12-  3.35-  -9.57* -9.49* 

 القيم الحرجة

%1 -3.56 -4.14 -3.56 -4.14 

%5 -2.91 -3.50 -2.91 -3.50 

%10 -2.59 -3.17 -2.59 -3.17 

 على التوالي. %5و  %1)*(، )**(: معنوي عند 

 EViews 13 بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  ينمن إعداد الباحثالمصدر:    
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 (Phillips-Perron): اختبار جذر الوحدة باستخدام 05الجدول رقم 

 الفرق الأول  المستوى  السلسلة

ثابتوجود  ثابت واتجاه وجود ثابت  ثابت واتجاه 

LTC 0.41-  1.81-  4.60- * 4.56- * 

LINF 3.14-  3.36-  9.62- * -9.54* 

 القيم الحرجة

%1 -3.56 -4.14 -3.56 -4.14 

%5 -2.91 -3.50 -2.91 -3.50 

%10 -2.59 -3.17 -2.59 -3.17 

 على التوالي. %5و  %1)*(، )**(: معنوي عند 

                EViews 13 بالاعتماد على البرنامج الاحصائي  ينمن إعداد الباحثالمصدر:    

، حيث أظهرت السلاسل الزمنية لمتغيري الدراسة عدم ختبارينتشير النتائج الواردة في الجدولين أعلاه إلى تطابق نتائج كلا الا 

عند مستوى وذلك ا لكلا الاختبارين لقيم الحرجة بالقيمة المطلقة وفقالإحصائية المحسوبة أقل من افالاستقرارية عند المستوى، 

، وهو ما تؤكده القيم خم شروط الاستقرارولكن بعد أخذ الفرق الأول تحقق كل من سعر الصرف ومعدل التض .%5معنوية 

 .%5عند مستوى معنوية كبر بالقيمة المطلقة من القيم الحرجة الأالمحسوبة 

أن السلاسل الزمنية محل الدراسة مستقرة عند الفروق الأولى مما يعني أنها متكاملة من بناء على ذلك، يمكننا استنتاج 

رز تحليل السلاسل الزمنية ضمن إطار نظرية التكامل المشترك، ومن أب نماذج إحدى يتيح لنا هذا إمكانية تبني ،I(1)الدرجة الأولى 

يسمح بدراسة العلاقة التوازنية طويلة الأجل بين المتغيرات إلى لذي ا(VECM)  نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي لنماذج نجدهذه ا

  .القصيرلمدى ا على جانب ديناميكيات التكيف

  (اختبار التكامل المشتركاختبار العلقة التوازنية في الأجل الطويل ) -3

تم الاعتماد على التفاعلات بين المتغيرين محل الدراسة في الأجل الطويل رصد بهدف امتدادا للاستراتيجية السابقة و 

يسمح هذا الاختبار بتحديد العلاقات التوازنية طويلة الأجل بين المتغيرات فضلا عن قدرته  .Johansen-Juselius (1990)اختبار 

مما يجعله أكثر دقة مقارنة بالاختبارات  ة الحجمأنه يناسب العينات صغير كما ، على كشف عدد علاقات التكامل المشترك المحتملة

 فعدم التحديد الجيد، VARلنموذج  (Optimal Lag Length) يجب تحديد درجة الإبطاء المثلى هذا الاختبارقبل إجراء لكن  .الأخرى 

 .لنا ذلك ، الجدول الموالي يوضحبشكل مباشر على دقة النتائج واستقرار النموذجقد يؤثر  درجة الإبطاء المثلىل

 (Optimal Lag Length)تحديد درجة الإبطاء المثلى :06الجدول رقم 

 
 Stata 15مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 باستخدام مجموعة من المعايير الإحصائية تحديد درجة الإبطاء المثلىنتائج تشير النتائج الواردة في الجدول أعلاه إلى 

   AICعلى معياري  بالاعتماد (Lags=2)أن الفترة المثلى للإبطاء هي لنا تبين و  لتحديد الفترة المثلى للإبطاءحيث تم إجراء عدة اختبارات 

(Akaike Information Criterion)  FBE (Final Prediction Error - FPE) أن استخدام فترتي إبطاء هو الأنسب للنموذج ما يعني.    

، فقد اعتمدنا على اختبارين قائمين على الدراسة متغيري لأجل تحديد ما إذا كانت هناك علاقة للتكامل المشترك بين و 

 (Maximal Eigenvalue Test)واختبار القيمة الذاتية العظمى  (Trace Test)ختبار الأثر بإدالة المعقولية العظمى ويتعلق الأمر 

 .الموالي نتائج الاختبارين مدرجة في الجدول 

  Johansen-Juselius كالمشتر : نتائج اختبار التكامل 07الجدول رقم 

 
 Stata 15مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

 :نا تقديم القراءة التاليةيمكن ،أعلاهالجدول في  ةمن خلال نتائج اختبار جوهانسن للتكامل المشترك المعروض

  الأثر  ر ختبابالنسبة لإ(Trace Test):  وهي أكبر من القيمة الحرجة )18.3865( المحسوبة تقدر بـنجد أن إحصائية الأثر 

رفض فرضية العدم  ، وبالتاليما يعني وجود علاقة تكامل مشترك واحدة على الأقل .(Rank = 0) عند الرتبة  (15.41)المقدرة بـ

  %، 5 معنوية)عدم وجود تكامل مشترك( عند مستوى 

  القيمة الذاتية العظمىختبار بالنسبة لا (Maximal Eigenvalue Test): تقدر أن إحصائية القيمة الذاتية العظمى  نجد

يشير إلى عدم وجود أكثر من علاقة تكامل  ما (Rank = 1) عند الرتبة  (3.76)المقدرة بـوهي أقل من القيمة الحرجة  )0.6444( بـ

 .مشترك واحدة

وهو ما يدل على أن  بين متغيري الدراسة،  (Rank = 1)نستنتج أن هناك علاقة تكامل مشترك واحدة  بناءا على هذه النتائج

يمنحنا مما سعر الصرف ومعدل التضخم أي أنهما لا يبتعدان عن بعضها كثيرا في الأجل الطويل.  هناك توليفة خطية ساكنة بين

 .وقصيرة الأجلقة طويلة العلا تقديرل (VECM) إمكانية استخدام نموذج تصحيح الخطأ

  VECMباستخدام نموذج  الأجل الطويل والقصير  معاملتتقدير  -4

ذلك باستخدام و  (INF) على التضخم (TC) في هذه الخطوة قمنا بتحديد نموذج ديناميكي لرصد تأثير سعر الصرف

يتيح لنا هذا النموذج تحليل التفاعل الديناميكي بين المتغيرين، من خلال تقدير كل من  (VECM) نموذج تصحيح الخطأ الشعاعي

الأثر طويل الأجل الذي يعكس العلاقة التوازنية بين سعر الصرف والتضخم، والأثر قصير الأجل الذي يوضح كيفية استجابة 

 .09و  08عليها موضحة في الجدولين رقم  النتائج المتحصل .القصيرالتضخم للتغيرات في سعر الصرف على المدى 
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 (نموذج تصحيح الخطأمعلمات الأجل القصير ): نتائج تقدير 08رقم  ل الجدو 

 
 Stata 15مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

 )معادلة التكامل المشترك( الأجل الطويل تقدير معلمات: نتائج 09 الجدول رقم

 
 Stata 15مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

 ( أعلاه يمكننا تقديم القراءة التالية:09( و )08انطلاقا من الجدولين رقم )

 معنوية بين سعر الصرف والتضخم و إلى وجود علاقة طردية  شير تقديرات معلمات الأجل الطويل )معادلة التكامل المشترك(ت

وهي ذات دلالة  %0.28معدل التضخم بنسبة % في سعر الصرف تؤدي إلى ارتفاع 1كل زيادة بنسبة ف .في الأجل الطويل

 %. 5إحصائية عند مستوى 

 زيادة سعر  .أن هناك تأثير إيجابي قوي لسعر الصرف على التضخم في الأجل القصير يظهر تقدير نموذج تصحيح الخطأ

 %5وهي ذات دلالة إحصائية عند مستوى  %1.44تؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم بنسبة   (t-1)% في الفترة1الصرف بنسبة 

مما يعني أن أثر سعر الصرف على التضخم في الأجل ا ولكنه غير معنوي إحصائي (t-2) يبقى التأثير موجبا عند التأخير الثاني

 .الطويل ليس بنفس القوة التي يظهر بها في الأجل القصير
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  إلى أن التضخم يرتبط بقيمته المتأخرة بعلاقة موجبة، حيث يظهر من خلال المعلمة أيضا  نموذج تصحيح الخطأتشير نتائج

إلا أن كلا  0.11لتصل إلى  (t-2ورغم أن هذه القيمة ترتفع الفترة )  (.0.027( والمقدرة بـ ) (t-1الجزئية المقدرة عند الفترة 

 .دلالة من الناحية الإحصائية ليس لهللتضخم على نفسه القيمتين غير معنويتين إحصائيا، مما يشير إلى أن التأثير الذاتي 

 ر بـ ير هذا المعامل إلى يش. %5يحمل إشارة سالبة وهو ذو معنوية إحصائية عند مستوى  (0.65-) معامل تصحيح الخطأ المقد 

حوالي سنة ونصف يستغرق لتضخم ا أي ن الاختلال في معدل التضخم يتم تصحيحه خلال الفترة الزمنية التالية،م  65%أن 

هذه النتيجة تؤكد وجود علاقة ديناميكية  .مستواه التوازني بعد حدوث صدمة في سعر الصرفإلى  ( للعودة1.54=1/0.65)

  .بين التضخم وسعر الصرف حيث يتفاعل التضخم بشكل مستمر مع تغيرات سعر الصرف للوصول إلى مستوى التوازن 

 معامل التحديد (R²)  من التغيرات في معدل التضخم يتم تفسيرها من خلال التغيرات في 33إلى أن نحو % مما يشير 33بلغ %

 سعر الصرف، بينما النسبة المتبقية قد تعود لعوامل أخرى غير مشمولة في النموذج.

 ذا الأخير فقد أخضعنا ه بهدف التأكد من متانة النتائج والحكم على مدى ملائمة النموذج المقدر وامكانية اعتماده في التحليل

أظهرت  والتي، الارتباط الذاتياختبار و الاستقرار باختبارات منها تعلق لاسيما ما  لمجموعة من اختبارات التشخيص القياسية. 

 على التوالي. وذلك 11و10، وهو ما يوضحه الجدولين رقم ن النموذج المقدر محدد بشكل جيدأ

 (Eigenvalue Stability Test) اختبار استقرار الجذور المميزة: 10 الجدول رقم

 
 Stata 15مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:

 (Eigenvalue Stability Test) اختبار استقرار الجذور المميزة: 11 الجدول رقم

 
 Stata 15مخرجات البرنامج الإحصائي  المصدر:
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 مناقشة النتائج-5

عرض نتائج تقدير عيد قبل ذلك نكن ، لاالمتوصل إليها سابقالتقدير إلى تحليل ومناقشة نتائج  نقطةلا نهدف في هذه

 ي:على النحو التالختصر الأجلين القصير والطويل بشكل م

 الأجل الطويلأ. العلقة في 

𝐿𝑖𝑛𝑓𝑡 = −2.6 + 0.28 𝐿𝑡𝑐𝑡 ∗ 

معنوي  عند مستوى  ∗  5%  

 القصيرجل ب. العلقة في الأ 

𝑑𝐿𝑖𝑛𝑓𝑡 = 0.002 + 0.027 𝑑𝐿𝑖𝑛𝑓𝑡−1 + 0.11 𝑑𝐿𝑖𝑛𝑓𝑡−2 + 0.11 𝑑𝐿𝑡𝑐𝑡−1 ∗∗ −0.001 𝑑𝐿𝑡𝑐𝑡−2 -

0.65 𝐸𝐶𝑀𝑡−1 ∗ 

معنوي  عند مستوى %1   %5معنوي عند مستوى ∗∗   ∗

تشير نتائج بين الأجلين الطويل والقصير حيث من خلال هذ النموذج جاءت منسجمة المتوصل إليها الأساسية إن النتائج 

التقدير إلى أن أثر سعر الصرف على التضخم في الاقتصاد الجزائري يتسم بعلاقة طردية، سواء على المدى القصير أو الطويل 

 وهو ما يتماش ى مع التوقعات النظرية بشأن العلاقة بين المتغيرين. 

يادة في سعر الصرف أي انخفاض قيمة ، تتمثل الأولى في أن الز يمكن تفسير هذه النتيجة من خلال آليتين رئيسيتين

العملة المحلية مقابل العملة الأجنبية من شأنه أن يخلق نوعا من الضغوط التضخمية عبر قناة التضخم المستورد الذي ينشأ من 

فإن أي تراجع في  ، بالتاليالوارداتقطاع نظر لانفتاح الاقتصاد الجزائري واعتماده الكبير على خلال الزيادة في أسعار الواردات 

أما الآلية الثانية فتتمثل في التضخم النقدي الذي يمكن حدوثه  .قيمة العملة المحلية يساهم بشكل مباشر في زيادة معدل التضخم

جراء الصدمة الموجبة لسعر الصرف فزيادة هذا الأخير معناه زيادة الطلب على العملات الأجنبية على حساب العملة المحلية مما 

 .إلى خلق نوع من الضغوط التضخمية بسبب تدهور قيمة العملة المحليةيؤدي 

أن معدل التضخم يتأثر بشكل أكبر بتقلبات سعر الصرف انطلاقا من نتائج المتحصل عليها هو  الش يء الملاحظ كذلك

هذه النتائج إلى  المقدرة. تشير على المدى القصير مقارنة بالمدى الطويل، وهو ما يتضح من خلال قيم المرونات أو المعلمات الجزئية

نظرا للتأثير القوي أكبر ا للتضخم في الأجل القصير، حيث يؤدي إلى ارتفاع الأسعار بسرعة ا رئيسيعد محرك أن سعر الصرف ي

 .للتضخم المستورد

إذ  يرينفقد تتدخل عوامل أخرى تحد من تأثير سعر الصرف، مما يفسر ضعف العلاقة بين المتغ أما على المدى الطويل

دية سعر الصرف على التضخم، مثل التحكم في السيولة النق رتفاعسياسات نقدية ومالية لتخفيف أثر ا تبنىيمكن للحكومة أن ت

مثل الطلب  بالإضافة إلى ذلك، قد تتأثر استجابة التضخم في الأجل الطويل بعوامل أخرى  ة.أو دعم بعض المنتجات الأساسي

 ي.تضخملمسار الطلق على سعر الصرف كعامل محدد لوالإنفاق الحكومي، مما يقلل من الاعتماد الم يالكلي، مستوى الإنتاج المحل

ا، مما يدل م المتأخرة للتضخم معنوية إحصائيا إلى ضعف التأثير الذاتي للتضخم حيث لم تكن القيتشير النتائج أيض

السابقة. يمكن تفسير ذلك بأن التضخم في الجزائر يتأثر بشكل على أن التضخم في الجزائر لا يعتمد بشكل كبير على مستوياته 

ا عن استمراريته بمرور الوقت. بالإضافة إلى ذلك قد ات سعر الصرف أكثر من كونه ناتجأساس ي بالصدمات الخارجية مثل تقلب

ل استدامة التضخم ومنع تشك لحد منفي االمتبعة  مثل دعم الأسعار والإجراءات النقدية تساهم السياسات الاقتصادية المعتمدة

 حلقة تضخمية ذاتية، مما يعزز الاستقرار الاقتصادي على المدى الطويل.
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أما فيما يتعلق بسرعة تكيف النموذج للانتقال من اختلالات الأجل القصير إلى التوازن طويل الأجل، فإن قيمة معامل 

يتجه نحو قيمته التوازنية في كل فترة زمنية، حيث  اتابع اإلى أن التضخم باعتباره متغير  تشير( -0.65)حد تصحيح الخطأ البالغة 

وهذا يعني أنه عند حدوث انحراف  (t) خلال الفترة الحالية (t-1) من اختلال التوازن المتبقي من الفترة السابقة  65%يتم تصحيح

وبالتالي فإن ، ةكبير من هذا الانحراف بسرعة نسبيتصحيح جزء  في معدل التضخم عن مستواه التوازني على المدى البعيد يتم

التضخم في الجزائر لا يميل إلى الانحراف طويل الأمد، كما أن تأثير الصدمات عليه لا يستمر لفترات طويلة حيث يتم امتصاص 

 .الأثر والتكيف معه في وقت قصير نسبيا

 اتمةالخ

سعر الصرف والتضخم في الاقتصاد الجزائري، وذلك باستخدام اختبار دفت هذه الدراسة إلى تحليل العلاقة بين ه

ديناميكية تأثير تقلبات سعر الصرف على  حديدلت  (VECM)ونموذج تصحيح الخطأ  Johansenالتكامل المشترك وفق منهجية

طردية، حيث يؤدي ارتفاع سعر الصرف  هي علاقةأظهرت النتائج أن العلاقة بين المتغيرين  .التضخم في الأجلين القصير والطويل

)أي انخفاض قيمة العملة المحلية( إلى ارتفاع معدلات التضخم، وهو ما يتماش ى مع التوقعات النظرية. ويعود هذا الأثر بشكل 

على مما ينعكس  تفاع تكلفة الوارداحيث تؤدي زيادة سعر الصرف إلى ارت رئيس ي إلى قناتي التضخم المستورد والتضخم النقدي

الأسعار المحلية، في حين أن تراجع قيمة العملة المحلية يزيد من الطلب على العملات الأجنبية، مما يخلق ضغوطا تضخمية 

 . موجبة بين سعر الصرف والتضخم في الجزائرطردية أو إضافية. هذه النتائج تؤكد صحة الفرضية الأولى التي تفترض وجود علاقة 

ية، والتي تنص على أن تأثير تقلبات سعر الصرف على التضخم يكون أكثر وضوحا على المدى أما بالنسبة للفرضية الثان

تجاه سعر اأن المرونة السعرية للتضخم   (VECM)الطويل مقارنة بالأجل القصير، فقد كشفت نتائج نموذج تصحيح الخطأ 

مع تقلبات سعر الصرف، في حين يصبح التأثير أقل  في الأجل القصير مما يعني أن الاقتصاد الجزائري يتفاعل بسرعة كبرالصرف أ

ضوء  على .على المدى القصير وليس الطويل كبرحيث تبين أن التأثير أ الفرضيةصحة هذه  عدم. وبالتالي، ا في الأجل الطويلوضوح

تبرز  .في الأجل القصير توضح أن سعر الصرف يعد أحد العوامل الرئيسية المؤثرة في التضخم في الجزائر خصوصاالتي  هذه النتائج

أهمية تبني سياسات اقتصادية فعالة للتحكم في تأثيرات تقلبات سعر الصرف على التضخم وذلك من خلال تعزيز التنويع 

ضرورة الأخذ بمعايير وآليات حمائية من أجل تحقيق مع الاقتصادي، تقليل الاعتماد على الواردات ودعم الاستقرار النقدي. 

ي في سوق الصرف، إلى جانب تفعيل دور السياسات النقدية وبالتالي التحكم في مؤشرات الاقتصاد الكلي ولاسيما استقرار ولو نسب

تطوير سياسات نقدية ومالية متكاملة يمكن أن يساهم في الحد من آثار الصدمات الخارجية وضمان  ، والعمل علىالتضخم

 .نمو الاقتصادي المستدام في الجزائراستقرار الأسعار، مما يعزز مناخ الاستثمار ويدعم ال
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