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 اهتمامات المجلة

لعلوم اتنشر المجلة البحوث والدراسات المفاهيمية والتطبيقية الجادة التي تتميز بالأصالة العلمية في مجال    

 والعلوم المالية والمحاسبة علم الاقتصاد والاقتصاد القياس ي ا فيمبشتى فروعه والإدارية الاقتصادية

 لة أوراقها للمراجعات النقدية والردود العلمية حول وغيرها مما يتصل بها، كما تفتح المجوالتسويق وإدارة الأعمال 

 الاصدارات العلمية المختلفة في مجال اهتمامها.

 المجلة أهداف

شر من حيث حرصها على ن والإدارية تهدف المجلة إلى إحداث تكامل بين الفروع المختلفة للعلوم الاقتصادية   

 على المستوى المعرفي والواقعي.البحوث والدراسات التي تتناول إشكالات راهنة ومهمة 

 إجراءات النشر

 المقالات تقديم:  

 عبر صفحة المجلة على حصرا "يتم والأعمال المال اقتصاد مجلة"  في للنشر المقترحة المقالات تقديم 

(، ويتطلب ذلك امتلاك أو فتح حساب على ASJPالإلكترونية للمجلات العلمية الجزائرية ) المنصة

 .www.asjp.cerist.dzالمنصة 

 صفحة المجلة من خلال أيقونات في المتواجدة المضغوطة الملفات بتنزيل المؤلفون  يلتزم المقال، لتقديم 

 الرابط:  على " المؤلفين دليل " و " للمؤلفين تعليمات"

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/109 

 تعليمات للمؤلفين" و "دليل المؤلفين" من  في المذكورة والتوصيات التعليمات بإتباع حتما المؤلفون  يلتزم"

 .النشر عملية أجل تسهيل وتسريع

 " / "يتم تقديم المقال من خلال النقر على أيقونة "إرسال مقالPaper submission" " /Soumission 

d’article" أرضية  على المجلة صفحة في ASJP .المذكورة سلفا 

 تسجيل الدخول"حساب على المنصةلـ "كلمة مرور / اسم مستخدم إذا كان للمؤلف" :"/ "Se connecter" /

"Login" 

  "فإذا لم يكن كذلك فيجب التسجيل من خلال:   "تسجيل/ "Inscription " /"Registration "  

 ويتيح التسجيل لصاحبه الدخول لتقديم المقالات ومتابعة وضعية مقالاته المقدمة للنشر.
 

 

  :المبادئ التوجيهية للمؤلف 

التوصيات بعناية والالتزام  ولذلك ندعوهم لقراءة هذه،  " المؤلفين دليل " في المذكورة  بالتعليمات يلتزم المؤلفون 

يحق لرئيس التحرير رفض المقال شكلا وإعادة الأوراق البحثية التي لم يتم تقديمها وفقًا لهذه  بها، حيث

 التوصيات.
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 :إعداد المقال 

الب المجلة، "، ندعو المؤلفين لاستخدام ق مجلة اقتصاد المال والأعمال لتسريع عملية نشر المقالات في "

"، حيث يمكنهم الوصول إلى هذا الفضاء عن طريق تعليمات للمؤلفويمكن للمؤلفين تنزيل القالب من قسم "

 زيارة:

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/109 

 " على الجانب الأيسر من الشاشة.للمؤلفتعليمات ثم النقر على "

 :الاطلاع على ملف دليل المؤلف 

" يتم تحميل ملف مضغوط، وهو توجيه لصاحب المقال يوضح دليل المؤلف" بالضغط على أيقونة

طريقة إرسال المقال، كما يتضمن حقوق المؤلف الخاص بالمجلة ويتضمن أيضا خطاب تعهد يمض ي عليها 

 الملكية الفكرية تعود للمجلة فقط.صاحب المقال توضح أن 

 إرسال المقال: 

" الذي تم تحميله، والإطلاع على دليل  مجلة اقتصاد المال والأعمال بعد إعداد المقال وفقا لقالب "

". تظهر استمارة للملء تتضمن مختلف البيانات الخاصة بالمقال إرسال مقال" المؤلف، يتم الضغط على أيقونة

المقال؛ عنوان المقال؛ الملخص؛ كلمات مفتاحية؛ الاسم الكامل للمؤلف؛ مؤسسة الانتماء؛ وبالمؤلفين: لغة 

 الايميل ) ويلزم إضافة المؤلفين الآخرين في حالة وجود أكثر من مؤلف(؛ اقتراح مراجعين.

دة " الموجو إرسال بعد ملء كل البيانات وتحميل ملف المقال على المنصة، يتم الضغط على أيقونة: "

 سفل استمارة المعلومات.أ

  :إشعار باستلام المقال 

في حالة نجاح عملية إرسال المقال على المنصة تظهر رسالة على الشاشة تبين ذلك، وفي مرحلة موالية 

يستلم المؤلف المرسل على إيميله الشخص ي إشعارا بتقديم المقال، وإشعارا للمؤلف الثاني على إيميله لتأكيد 

 اشتراكه في المقال.

  :إذا تبين أن المقال لا يطابق قالب وشروط المجلة فسيتم إشعار المؤلف برفض إشعار برفض المقال

 المقال.

 

  :وتنقسم إلى ثلاث مراحل:عملية معالجة المقال 

 -            المرحلة الأولى                 -

مرحلة  بانتظام وتتدخل فييتم فحص المقال بشكل سري على مستوى لجنة القراءة للمجلة، التي تجتمع 

ما قبل التقييم، حيث تقدم قرارا بأهلية المقالات قبل إرسالها إلى المراجعين أو المحررين المساعدين، إذا كان 

القرار سلبيا فسيتم رفض المقال على المنصة مع اعلام صاحب المقال بسبب الرفض )والتي تتعلق عادة بعدم 

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/109


ويمكن للمؤلف إعادة إرسال مقاله مع الأخذ بعين الاعتبار التوصيات  احترام قالب المجلة وشروط النشر(،

 المقدمة.
 

 -             الثانيةالمرحلة                 -

في الحالة التي تكون فيها المقالة مؤهلة للتقييم )تم إعدادها وفق قالب المجلة ووفق شروط النشر(، سيتم 

 ما يلي: 

 .)الايميل../الانتماء مؤسسة/الاسم(  المؤلفين أو/و للمؤلف الشخصية المعلومات بحذف المقال إغفال -

 للمقال. البحث ميدان تخصص حسب المعني المساعد للمحرر  المغفل المقال إرسال -

 وتحت التخصص محكمين( حسب ) اثنين مراجعين إلى المغفل المقال بإرسال المساعد المحرر  يتكفل -

 المحررين عبر المرور دون  مباشرة للمراجعين المقال إرسال المجلة تحرير لرئيس كما يمكن مسؤوليته،

 .الحالة حسب المساعدين

 مسؤوليته. وتحت التخصص يمكن للمحرر المساعد المرتبط أيضًا تقييم المقالة إذا رغب في ذلك حسب -

 ASJPيتولى المراجعان مسؤولية تحكيم الورقة البحثية وفقًا لاستمارة تقييم موحدة متوفرة على المنصة  -

 بشكل إلزامي.

 كالآتي: معالجتها ويتم معا، الاثنين المراجعين تقرير بعد إلا المقال تقييم نتيجة في الفصل يتم لا -

 .المعني للمؤلف النهائي بالقبول  إشعار إرسال يتم هنا التقريرين، في تعديل دون  مقبول 

 المعني، للمؤلف بتحفظ قبول  إشعار إرسال يتم هنا التقريرين، أحد في الأقل على تحفظ مع مقبول 

 ليعاد واحدا، شهرا  يتجاوز  لا أجل في المراجعين ملاحظات حسب المقال عليه تعديل يتوجب حيث

 نتيجة تكون  أن على للمراجعين،  )المؤلف من بعد استلامه( ثانية  مرة المعدل المقال إرسال

 .النهائي الرفض أو بالقبول  نهائية الثانية التحكيم

 ثالث لمراجع المقال إرسال يتم ، هنا الثاني المراجع من ورفضه واحد مراجع طرف من المقال قبول 

 الحصول  حالة في إلا سبق ما وفق التحكيم نتيجة معالجة وتتم مرجحا، الأخير هذا رأي أن يكون  على

 .بالرفض المؤلف حيث يشعر ثاني رفض على

 إرساله إعادة يتم لا أن على بذلك، المؤلف إشعار يتم ، هنا معا الاثنين المراجعين من المقال رفض

 .الصيغة للمجلة بنفس مجددا
 

"خط التواصل المغفل بين مؤلفي المقالات والمحررين  والأعمال المال اقتصاد مجلةتوفر سكرتارية " ملاحظة: 

 . ASJPالمساعدين والمراجعين حصريا عبر منصة 

  :منح فترة تقييم مدتها مدة تقييم المقالات
ُ
يومًا، ويمكن أن تمتد إلى شهرين  04تسريعا لعملية التقييم ت

على  تتوقف العملية نأ كحد أقص ى مراعاة لضغط التقييم في بعض التخصصات على المحكمين، علما



 آجال تمديد إلى سيؤدي مما جدد لمراجعين المقال إرسال الآجال يتم هذه تجاوز  حالة وفي المراجعين،

 .التقييم

 :متابعة المؤلف لوضعية مقاله على المنصة 

يمكن للمؤلف الدخول على حسابه في المنصة ومتابعة وضعية مقاله مرحلة بمرحلة وذلك بالضغط على 

" سيظهر جدول يحمل تفاصيل المقال من: المقالات المرسلة" ثم الضغط على أيقونة: "المقالات"أيقونة: 

 عنوان؛ تاريخ الإرسال؛ اسم المجلة؛ التفاصيل؛ الحالة. وهذه الأخيرة تمر على عدة مراحل:

 : قبول أو رفض التحكيم5المرحلة  -

 : مقال في انتظار المراجعة6المرحلة  -

 المقال للمراجعين: اسناد 0المرحلة  -

 : قرار المراجعين بقبول المقال أو رفضه أو طلب التعديل. 0المرحلة  -
 

 -             الثالثةالمرحلة                 -

 :المؤلف على يتوجب للمقال، النهائي القبول  بعد

افية -  من المنصة على المحدد للإطار وفقا لمقاله الببليوغرافية المراجع إدخال :المراجع الببليوغر

 المقالات نشر يمكن لا المراجع، هذه إدخال عدم حالة أنه في إلى الإشارة المهم من المؤلف، حساب

 .المقبولة

 وفق doc)(Letter of Undertaking (Ar).والنشر  التأليف حقوق  نقل بحق إقرار : إرسالخطاب التعهد -

 .ASJPمنصة  على المجلة في صفحة المؤلفيندليل  أيقونة من تحميله يمكن بالمجلة الذي الخاص النموذج
 

 :سياسة الانتحال 

ا غير أخلاقي على العموم ودون استثناء، و 
ً
 لمجلة ةبالنسبتشكل السرقة العلمية، بجميع أشكالها سلوك

لا يتم قبول أي خرق لهذه القاعدة، ولن يتم قبول أي مقال آخر للمؤلف الذي قام   والأعمال المال اقتصاد

 بالانتحال.

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 
 

 

وَجَعَلَ وات طباقا ي  سمَافِ  ق سبعَ لخَ  أنتَبَارَكَ و كَانَ بِعِبَادِهِ خَبِيْرًا بَصِيْرًا، و  خلق الخلقالْحَمْدُ لِلَّهِ 
دًا عَبْدُهُ وُرَسُولُهُ مُحَ  أَشْهَدُ اَنْ لَا إِلَهَ إِلاَّ اللهُ وأَشْهَدُ اَنَّ و  ،وَقَمَرًا مُنِيْرًا مَصَابيحَ زينةً فِيْهَا  بَعَثَهُ ، مَّ

 عَلَيْهِ وَعَلَى ِلِهِ وَصَحْبِهِ وَسَلِ مْ اَللَّهُمَّ صَل ِ  ،بِالْحَقِ  بَشِيْرًا وَنَذِيْرًا، وَدَاعِيَا إِلَى الْحَقِ  بِإِذْنِهِ وَسِرَاجًا مُنِيْرًا
ا بَعْدُ؛  .تَسْلِيْمًا كَثِيْرًا. أَمَّ

ي   ، لمجلة اقتصاد المال والأعمال والتالتاسعمن المجلد  ني الثابسـم الله نستفتح هذا العدد         
–يصدرها معهد العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير بالمركز الجامعي  عبد الحفيظ بو الصوف

 ن مجلة علمية، هذا العدد الذي يأتي  استمرارا لمسيرة المجلة منذ عددها الأول في  أن تكو -ميلة
محكمة، تعنى بنشر البحوث والدراسات في  مجال تخصصها، وفق القواعد والضوابط المنهجية 

في  توسيع  -كباحثين وأكاديميين-العلمية الأكاديمية الرصينة، لتعبر بذلك عن ِمالنا وطموحاتنا 
مي  إليه مؤسستنا ه، وتنتدائرة البحث والإنتاج المعرفي ، بما يخدم رسالتنا تجاه المجتمع الذي ننتمي  إلي

وأسرتنا الجامعية كلها أساتذة وطلبة وموظفين، ولذلك فإن صدور هذا العدد من المجلة هو امتـداد 
لمسارها في  تدعيم البحث العلمي  الجاد، حيث حوى هذا العدد موضوعات متنوعةً، بحيث يعكس 

لباحثين تثمارها في  التعدد اللغوي لهذا التنوع الأهداف المسطرة التي  تطمح المجلة لبلوغها، وكذلك اس
قق ، كما تبقى المجلة منفتحة على الباحثين من خارج الجزائر ليتحالعربية والانجليزية باللغةلتنشر 

فيها البعد الدولي  الذي تسعى إليه، هذا الجهد ما كان ليتم لولا فضل الله أولا ثم مساهمة أطراف 
 .م منا جميعا جزيل الشكر والعرفانعديدة من إداريين ومؤلفين ومراجعين، فله

 ونرجو أن يحصل به النفعوبعد .. يسرنا أن نضع بين أيدي القراء هذا العدد الجديد للمجلة  
  الموفق. والله  والإفادة،

 
 هيئة تحريـر المجلة
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، يعتموود علوو  2008كنظام تمويل  ثالث بعد الأزمة الماليووة عووام (DeFi) ظهر التمويل اللامركز   الملخص:    

ا عوووو   تقنيووووة البلوكشووووان والعموووولات المشوووو را دون وسوووواطة مؤسسووووات ماليووووة مركزيووووة، و ووووو  ي تلووووف جوووو رين

 التمويل المركز  م  حيث اللامركزية، الش افية، والويول العالمي دون قيود زمنية أو جغرافية، يتجوواوز 

مثوول الباروقراطيووة والرقابووة المركزيووة، لكنووا يواجووا م وواطر  التحووديات التقليديووة نظووام التمويوول اللامركووز  

مثووول التقلبووووات السووووعرية، الثغوووورات الأمنيوووة، وييوووواه الحمايووووة التنظيميووووة، و ووووو موووا وفوووور لووووا المنووووا  المناسووووص 

مليووار دولار عووام  48 20ال   مك  م  تسارع نمو التمويل اللامركووز  بشووكل كباوور حيووث بلووق  جووم السووو  

، خاية ف  الولايووات المتحوودا والاتحوواد الأورو ووي 2030% حتى 7 53، مع توقعات بنمو سنو  مركص 2024

  ناك العديد م  الآليات التي تست يد الشركات الناشةة م  خلالها م  نظام التمويل اللامركز ،. وآسيا

، والتمويووول (Tokens)عبوور آليوووات مثووول القووورو  اللامركزيوووة دون ضوومانات تقليديوووة،  يووودار الرمووووز المماووو ا 

تضووعلع بوودور محووور  فوو  ضووبو التمويوول و دارا  الجمووا   عبوور البلوكشووان والعقووود ال كيووة،  اتووا الآليووات

عوود  نظووام التمويوول اللامركووز   الحوكمووة، ممووا يقلوول الحاجووة للوسووعاش وفعووزز الشوو افية، ريووم التحووديات، ي 

ا ا واعدن  للشركات الناشةة بسبص مرونتا وك اشتا، لك  نجاحا يعتمد عل  موازنة الابتكار مع  دارا  خيارن

 الشركات الناشةة   ؛العملات المش را  ؛سلاسل الكتل ؛: التمويل اللامركز  المفتاحية الكلمات   

     Abstract: Decentralized Finance (DeFi) emerged as a third financial system 

following the 2008 financial crisis. It relies on blockchain technology and 

cryptocurrencies without the intermediation of central financial institutions. It 

fundamentally differs from centralized finance in terms of decentralization, 

transparency, and unrestricted global access, free from time or geographical 

limitations. DeFi overcomes traditional challenges such as bureaucracy and 

centralized oversight. However, it also faces risks like price volatility, security 

vulnerabilities, and lack of regulatory protection. These conditions have created a 

favorable environment for DeFi’s rapid growth, with the market reaching $20.48 

billion in 2024 and projected to grow at a compound annual rate of 53.7% until 

2030, particularly in the United States, the European Union, and Asia. Startups 

benefit from DeFi through mechanisms like unsecured decentralized lending, token 

issuance, and blockchain-based crowdfunding using smart contracts. These tools 

play a central role in managing funding and governance, reducing reliance on 

intermediaries and enhancing transparency. Despite its challenges, DeFi is a 

promising option for startups due to its flexibility and efficiency. Its success, 

however, depends on balancing innovation with risk management. 

     Keywords: Decentralized Finance; Blockchain; Cryptocurrencies; Startups. 
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 مقدمة. 1

سنة   ياية  نظام    2008 ل   يار،  ما  لا  فقو  تمويليان  نظامان  المعرف   وتراكمها  الانسانية  شهدت 

اصحاه   بان  كوسيو  التجارية  البنوك  م   الإستدانة  تمويل  عل   يقوم  وال    المباشر  يار  المالية  الوساطة 

التمويل   نظام  برز  الأروبية،  النهضة  ف  عصر  التجار   ال كر  بروز  المال ، ومع  العجز  المال  واصحاه  ال ائض 

ثنائي، وقد   التمويل  نظام  رئيس ي و و  البورية بشكل  الثانوية وعل   السو   م   التمويل  عل   القائم  المباشر 

الحان جنبا  ل  جنص، يدعم أحد ما الآخر، مع الإشارا  ل  أن   ي  النظام  ن تم   عمل النظامان من  ذلك 

التمويل  بشكل عام، سواش م  سلعات   النظام  ف  مركزية  يشتركان  فإنهما  متكاملان،  أو   عتبار ما مستقلان 

 النظام المصرف  أو م  سلعات البورية  

وتأثاراتها، برز للوجود نظام تمويل ثالث لم يك    2008 لا أنا ومع ظهور بوادر أزمة الر ون العقارية سنة 

منصات   م  خلال  يعمل  وال    الكتل،  عل  سلاسل  القائم  اللامركز ،  التمويل  نظام  و و  قبل  م   معروفا 

رقمية للأفراد دون وجود وسيو بينهما، يعمل ف    ا النظام ال   بات ردي ا لنظام التمويل المباشرا )التمويل  

العملات  ف   متداولون ومستثمرون  المصرف ،  الجهاز  )التمويل م   المباشر  يار  التمويل  ونظام  البورية،  م  

المش را، ويتم التعامل فيا بهاتا العملات فقو لا يار، و و يتسع مع الوقت، فقد بات يضم أسوا  التنبؤ،  

تنظيم   مع  و قرا ،  قرو   لمنصات  ع   نشائا  نا يك  عامة،  بص ة  المالية  والمشتقات  الخيارات  وعقود 

 محكم وثقة كبارا جدا، جعلت م  الدول تتبنا  مع مرور الوقت   

 الدراسة  إشكالية .1.1

 م  خلال ما سبق تبرز  شكالية البحث عل  النحو الآتي: 

 بديلا تمويليا ع  نظام التمويل المركز  للشركات الناشةة؟  DeFi ل يشكل التمويل اللامركز   

 المتبع  المنهج. 2.1

اتبعنا ف   اتا المقالة المنهج الوي ي وذلك بالتعر  للإطار النظر  للتمويل اللامركز  باعتبار  أحد أ م          

سنة   بعد  ظهرت  التي  التمويلية  است ادا  2008النظم  لآليات  التعر   عند  المقارن،  المنهج  أست دمنا  كما   ،

 الشركات الناشةة  م  نظام التمويل اللامركز  كبديل تمويل   

 أقسام الدراسة . 3.1

 محاور وه :   03تم تقسيم الدراسة  ل            

 المحور الأول: الإطار النظر  لنظام التمويل اللامركز   

  2030المحور الثاني: تعور  جم التمويل اللامركز  ف  العالم وآفاقا سنة 

 ت الناشةة م  التمويل اللامركز   المحور الثالث: آليات  ست ادا الشركا

 الإطار النظري لنظام التمويل اللامركزي  .2

اللامركزي:    1.2 التمويل  نستنتج  تعريف  خلالها  وم   اللامركز ،  للتمويل  تعاريف  مجموعة  تقديم  يمكننا 

 تعريف جامع ومانع لا، وذلك عل  النحو الآتي: 

اللامركز  الأول   التعريف  - التمويل  عرف  ي   : DeFi   تعبيقات عل   تقوم  جدا،  حديثة  مالية  "تكنولوجيا  بأنا: 

حاسوبية لسلاسل الكتل، تعمل عل  توفار خدمات مالية وتمويلية متعورا مقارنة بتلك التقليدية التي توفر ا  

التمويل   المباشر، ويكون موضوعها  و كل عمليات  التمويل المباشرا ويار  المالية ف  نظامي  الوساطة  شركات 

   (2024)العيس ى ف ،   م  خلال العملات المش را عل  الأنترنت"
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عل    تعبيقات  لكترونية  مجموعة  أنا  عل   المركز   يار  التمويل  ما ية  يبرز  فإنا  التعريف  م  خلال 

البيتكوي    مثل  المش را  العملات  وتكون  اختراقها،  يستحيل  اليت  الكتل  سلاسل  خلال  م   تعمل  الأنترنت، 

الإنسانية  ل    تاريخ  ف   ثالث  تمويل  نظام  يكون  ب لك  و و  التمويل ،  التعامل  موضوع  ه   ويار ا  والإثاريوم 

ال     المباشر  المباشر  التمويل  المصرف ، ونظام  الجهاز  ال   يكون مسرحا  المباشر  التمويل يار  جانص نظام 

 .يكون ف  السو  الثانو  

عرف التمويل اللامركز  الثاني  التعريف - بأنها منتجات   DeFiبأنا " تعتبر تعبيقات التمويل اللامركز   DeFi : ي 

تمويلية ومالية تعمل عل  سلاسل الكتل )البلوك تشان(، م  خلال نظار لنظار دون وجود مؤسسات وساطة  

ذكية   وتعبيقات  منصات  عبر  تداولها  يتم  ذكية  عقود  خلال  م   يعمل  التجارية،  البنوك  مثل  بينهما  مالية 

 التداول اللامركزية المعاملة دون  جراش العديد م  المعاملات أو دفع رسوم ضخمة"  

نظام  تداولها  و  ومنصات  المش را  العملات  خلال  م   اللامركز   التمويل  كون  عل   التعريف  يركز 

منصات   عبر  ماليان،  وسعاش  ودون  المش را  العملات  خلال  م   يعمل  التقليد ،  للنظام  بديل  تمويل  

 .وتعبيقات ذكية دون وسعاش ودون دفع رسوم مالية ع  ذلك

اللامركز  الثالث  التعريف  - "التمويل  أنا  عل   اللامركز   التمويل  تعريف  يتم  كما   : (DeFi)   مال نظام   و 

مركزية   منظمة  وجود  تتعلص  لا  تقنية  عل   قائم  ويائي،  ويار  للتركيص،  قابل  للتحد ،  قابل  تنافس ي، 

  (Raphael .A  ،2023) للتشغيل، ولا يوفر أ  شبكة أمان" 

ابع   التعريف- : كما يتم تعريف التمويل اللامركز  عل  أنا "تحويل المنتجات المالية التقليدية  ل  منتجات  الر

 .    (Meegan ،2020)تعمل دون وسيو، م  خلال العقود ال كية عل  البلوكشان" 

القائم   التقليد   التمويل   النظام  خارج  منصة  اللامركز   و  التمويل  نظام  فإن  التعريف  م  خلال 

عل  الجهاز المصرف ، يقوم م  خلال المبرمجان عل  برمجة خوارزميات تسمح باتمام ي قات تمويل سواش ف   

البورية،   المالية والسمسرا ف   الجهاز المصرف ، والوسعاش  البورية، بعيدات ع  مركزية  البورية أو خارج 

 وحيث يتم التداول مع بعضهم البعض مباشرا كبديل للنظام التمويل  التقليد   

منصة نظار  ل  نظار تمك  الأفراد  وعليا فنظام التمويل اللامركز   و تعبيقات  لكترونية تأخ  شكل  

 بالتمويل التقليد ،  
ن
م  تحد  النظام المال  المركز ، للتميا  بان النظام المال  القديم، ال   يشار  ليا يالبا

عل      DeFi ونظام القائمة  بالبرمجيات  المصرف   الجهاز  ف   الوسعاش  استبدال  عل   قائم  نظام  فهو  الجديد، 

 سلاسل الكتل ف  عقد الص قات التمويلية سواش ف  البورية أو ف  خارج البورية  

المعورا  الخامس  التعريف- المالية  التعبيقات  م   بيئي  "نظام  بأنا  اللامركز   التمويل  تعريف  يتم  كما   :

   (Popescu, 2020)  باست دام تكنولوجيا البلوكشان وسجلات البيانات الموزعة" 

"السادس  التعريف- أنا  اللامركز  عل   التمويل  يهودف  نظام تمويل  يار حكومي،  : كما يمكننا تعريف نظام 

 لوى  نوشاش نوظام بويئي مو توو المصدر، لا يوحتاج لوتصاريوح، شو اف لجميع الخدمات المالية، متاو للجميع دون  

  (academy.binance ،2025)  ستثناش، وفعمل دون أ  سلعة مركزية تتحكم با"

النظام م  حيث كونا نظام يار حكومي م توو المصدر لجميع الخدمات    يركز التعريف عل  طبيعة 

 المالية والتمويلية، كما أنا بعمل دون سلعة مركزية م  الدولة  

عل  أنا "التمويل اللامركز  بأنا نظام   التعاريف السابقة يمكننا تعريف التمويل اللامركز  م  خلال  

قوا   مبدأ  عل   تقوم  للند،  الند  شبكات  عل   مبنية  مالية  خدمات  تقدم  التي  اللامركزية  التعبيقات  م   بيئي 

 الحماية الالكترونية بدل الثقة ف  الوسعاش الماليان" 
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 خصائص نظام التمويل اللامركزي . 2.2

م  خلال التعاريف السابقة فإن نظام التمويل اللامركز  يتما  بمجموعة م  المما ات والخصائ  التي           

المالية  تجعلا م  الأنظمة   الأنظمة  ف  ت وقا عل   الرقمية والمش را، وتسا م  العملات  الم ضلة لدى متداول  

 : (Caldarelli G ،2021)  المركزية والتقليدية، يمكننا ت صيل عدد منها عل  النحو الآتي 

   :المالية المعاملات  إتمام  في  أكبر  ظهور  حرية  معها  تزام   الكتل،  سلاسل  تقنية  وتعور  ظهور  مع 

الجديدا  مكانية   التقنية  أتاحت      حيث  التمويل،  ميدان  ذلك  ل   بعد  تعورت  واليت  اللامركزية  م هوم 

الخاية   عملتها  باختراع  تجاوزتها  أن  بعد  الثانية  بالدرجة  التمويل  ف   المركزية  الهيةات  عل   الاعتماد  تقليل 

مزايا   التعور  ل   أفض ى   ا  المالية، وقد  بالالت امات  الوفاش  عاما عند  تلقى قبولا  باتت  والتي  الأول ،  بالدرجة 

الحوسبة   التمويلية وتوفار مساحات ت زينية مستقبلية م  خلال  البيانات  ف  ميدان ح ف  عديدا، خاية 

حتى   أو  تغيار ا،  عل   القدرا  بعدم  تتما   بحيث  و ثبات  ت زي   قوا  تتيح  والتي  الآن،  الكمومية  ثم  السحابية 

 ؛   ختراقها

   :للشفافية واسعة  جانص خصائص  ف   فضائح  شهد  وال    للتمويل  المركز   النظام  عكس  عل  

المتعمد للبيانات، والتي أدت  ل  أزمات مالية و قتصادية كانت  الش افية والافصاو المحاسبي، بل والتدليس 

العائد   للتدليس م  أجل تعظيم  الن عة  الافراد ذوو  نتيجة ذلك تدخل  الاقتصاد، وكان  نتائج كارثية عل   لها 

مقارنة   الش افية  م   أكبر  قدرا  يوفر  ال    اللامركز   التمويل  نظام  جاش  فقد  وعليا  الأخري ،  حساه  عل  

بالنظام المركز ، فاللامركزية الحقيقية لا تتحقق  لا بوجود ش افية واضحة ف  كل ما يجر  داخل الشبكات  

القائمة عل  البلوكتشان،     الش افية تظهر م  خلال تسجيل المعلومات بعد التأكد م  دقتها، مما ي لق  

  ؛ سجلات موثوقة يمك  الرجوع  ليها، وفعزز الثقة ف  النظام المال  ككل

   :بالمكان تتعلق  قيود  يوجد  تشبا     الخايية ما  و متاو ف  الخدمات المالية الرقمية، حيث  لا 

يمك  الويول  ل  المنصات والتعامل معها م  أ  موقع جغراف ، ب ضل   ا الان تاو، يصبح بإمكان الأفراد  

 .المشاركة ف  أنشعة التداول والتمويل اللامركز  دون التقيد بموقعهم الجغراف 

   :ترجع     القدرا  ل  مرونة العقود ال كية، التي تتيح تصميم أدوات مالية  توفر حلول آلية منوعة

ربو   ف   تسهم  وتعبيقات  بروتوكولات  تعوير  العقود  تسهّل      اللامركز ،كما  التمويل  احتياجات  تناسص 

 العمليات وتنسيقها بشكل أكثر ك اشا مقارنة بالأنظمة التقليدية 

 تمويل اللامركزي في القطاع المصرفي  للالخلفية التاريخية  .3.2

بداية ظهور    2008شكلت البيتكوي  كعملة رقمية مش را عل  الأنترنت أثناش الأزمة المالية العالمية سنة  

البيتكوي ،   تقلص سعر  لك   مال ،  لند دون وجود وسيو  ند  التمويل  أطراف  بان  مباشرا  اللامركز   التمويل 

اليومي للاست دام  موثو   يار  جعلتا  المعاملات  رسوم  وارت اع  التوسع،  اقتصر  ومشكلات  فقد  وعليا   ،

تعوير بروتوكول "أومني" و طلا   الأول  عل  المعاملات البسيعة فقو، بعد ذلك     05الاست دام ف  السنوات  

للتمويل   اللامركز   النظام  بات  وب لك  تقليدية،  نقدية  بعملات  مربوطة  ناجحة  مستقرا  عملة  أول  "تيثر"، 

 موضع التن ي  والاست دام عل  أر  الواقع  

سنة   الايثريوم  عملة  ف     2015شكل  طلا   ال كية  العقود  تقديم  تم  فقد  أخرى،  تحول  محعة  م 

مثل   الكتل،  سلاسل  عل   معقدا  وتداول  تمويل  ومنصات  لامركزية  تعبيقات  تعوير  أتاحت  التي  المعاملات، 

  م  تداول العملات الرقمية عل  نعا  واسع  
ّ
منصات الإقرا  والتبادلات اللامركزية ويار ا، الأمر ال   مك

لعبيعتا   ا  نظرن  ،
ن

ومستقبلا ا  حالين مهمة  مكانة  الآن  و و  المصرف ،  الجهاز  وخارج  المركزية  البوريات  خارج 
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ف    أكبر  ا  تحكمن الأفراد  ويمنح  تكل ة،  وأقل  أسرع  خدمات  يتيح  و و  الويول،  وسهلة  والش افة  اللامركزية 

   (Nalichaev  ،2023)  أيولهم وقراراتهم المالية دون الحاجة  ل  وسعاش

 DeFiإستخدامات نظام التمويل اللامركزي   4.2

عل  يرار نظام التمويل المركز  بشقيا المباشر ويار المبار ، فإن نظام التمويل المركز  يتم  ست داما   

 ف : 

  فيا  مكانية  قرا  عملاتهم  الاقتراض/الإقراض للمست دمان  تتيح  اللامركز   التمويل  منصات   :

طريقة   وه   الاقترا ،  وك لك  محددا،  ب ائدا  الاقرا   ويكون  بحاجة  ليها،  يكون  لا  أو  فائض  لديا  لم  

اللامركز  تعتمد عل  نظام ي ر  تقديم ضمانات   التمويل  أن بروتوكولات  الافتراضية،  لا  العملات  لكسص 

وف    القر   مبلق  تتجاوز  أو  تساو   أيول  تحتاج  ل   يداع  أنك قد  يعني  المعلوه،   ا  القر   قيمة  ت و  

م    ن سا  لحماية  الضمانات  بتص ية  ا  تلقائين النظام  يقوم  كبار،  بشكل  الأيول  سعر      تراجع  حال 

 الخسائر؛ 

  مع منصات التداول المركزية مثل "كوي  بيس" و"بينانس"، فأنت تعتمد عل  المنصة لتول   التداول :

التجارا   م   الناس  يتمك   حتى  الوسيو  اللامركزية  التداول  منصات  تزيل  تداول،  كل  مع  أيولك  مسؤولية 

" مثل  اللامركز   التداول  منصات  تسمح  ذلك،  بالإضافة  ل   البعض،  بعضهم  مع  "  Uniswapمباشرا 

 " للأشخاص بإدراج رموز جديدا للتداول؛PancakeSwapو"

 المشتقات بسعر  تداول  محدد  أيل  عل   محددا  ترتيبات  تتضم   تعاقدات  ه   المال   المشتقات   :

مت ق عليا للتن ي  مستقبلا، قد يتم تن ي  ا وقد لا يتم ذلك، وه  موجودا ف  البورية فقو لا يار،  لا أن  

لسنة   المالية  ف     2008الأزمة  موثوقية  وبأكثر  المالية  المشتقات  تداول  أدخل  اللامكرز   التمويل  نظام  وظهور 

النظام التمويل  الحديث، حيث تتيح منصات المشتقات مثل   للأشخاص   Synthetixو  dYdXالتداول ف    ا 

ف   اتا   المالية  الرافعة  يمكنهم  ست دام  المست دمان  أن  ع   نا يك  لها،  ال ور   التداول  م   بأكثر  القيام 

   (2025)العر ي،  العقود 

 والتمويل المركزي  DeFi الفرق بين التمويل اللامركزي  .5.2

العبيعة               حيث  م   اللامركز   التمويل  نظام  ع   ج ريا  اختلافا  ي تلف  التقليد   التمويل  نظام 

والوسعاش والعديد م  الخصائ  وطبيعة العمل لكل نظام، وعليا فإننا  نا نورد أبرز ال روقات بان التمويل  

ا بو  :   DeFi والتمويل اللامركز   CeFi المركز  ال   يعرف اختصارن

 تماما    :بيئة العمل وطريقته مغايرا  عمل  وطريقة  بيةة  اللامركز   عتمد  التمويل  نظام  ظهور  بعد 

م    كل  تسمية  وراش  كانت  النظام  عل    ا  العمل  وطريقة  بيةة  فإن  وعليا  التقليديان،  السابقان  للنظامان 

النظامان الماليان باسميهما ف  النظام المركز ، تعود ملكية منصات وأسوا  التداول  ل  جهة واحدا تتحكم ف  

وضع القواعد وتنظيم العمليات، أما ف  النظام اللامركز  فتوزَّع المسؤوليات والقواعد بان عدا أطراف داخل  

 المجتمع، مما ي لق بيةة تشاركية ف  ات اذ القرار وتن ي  العمليات؛

   :الحسابات في  التحكم  وأنظمة  التعاملات  تنفيذ  أن  اختلاف  اللامركز  يقوم عل   التمويل  نظام 

المتعاملان فيهم  م م  يقوم بالص قات وعمليات البيع والشراش والتمويل فيا دون وجود وسيو بينهم، ويكون  

باعتبار   المركزية  التمويل  أنظمة  المتداولان  ل   الكثار م   توجا  يؤد   ل   أن ذلك قد  توقيت،  لا  أ   ف   ذلك 

 م اطر ا أقل؛ 

https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-defi
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مدا   .1 بتحديد  يتسم  المباشر  ويار  المباشر  بشقيا  التقليد   التمويل  نظام  وتحديد :  العمل  توقيت 

الوقت   خارج  عمل  أوقات  يوفر  كان  و ن  حتى  البوريات،  ف   أو  التجارية  البنوك  مستوى  عل   سواش  العمل، 

انها تبقى م  حيث المبدأ العام محددا بوقت محدد مسبقا تعمل فيا   المعتاد منها الخدمات الالكترونية،  لا 

أجهزا التمويل وأفراد ا، أما التمويل اللامركز  فهو يار مقيد بوقت محدد لأنا مشغل م  طرف أشخاص ف   

دول متعددا حول العالم ودون وجود قيود عل  العمل مثل تلك الموجودا ف  المؤسسات، وبالتال  يعمل طوال  

 ( 2024)العيس ى ف ،  ساعة، خاية للمتداولان ف  الص قات قصارا الأجل 24

التمويل  .2 للقعاع  كان  والتي  والاتصال،  الاعلام  تكنولوجيا  تعور  نتيجة  التمويل:  مركزية  لا  مزايا 

 نصيص كبار منها، بل وبات احد أ م محاور ا، فقد كش ت ع  عديد المزايا، ن كر منها عل  النحو الآتي:

  مركزية تحتية  بنية  خلال  م   اللامركز   التمويل  بنظام  يعرف  ال    الكتل  سلاسل  نظام  يعمل 

م توحة المصدر، يتم م  خلالها التعامل بكل المنتجات التمويلية والمالية الت يتم التعامل بها ف  نظم التمويل  

ف    التن ي  يمك  است دامها  الخيار   الخ، وه  ب لك تركز عل  شروط  المالية وعقود  المركز  مثل المشتقات 

المعايار   دفاتر الحسابات المركزية جنبا  ل  جنص مع بروتوكولات التوافق شديدا المركزية، وبالمثل، فإن ن س 

تن ي  ا   يمك   المركبة  المعاملات  المركزية، حتى  المنصات  عل   است دامها  يمك   المالية  المرمزا والبروتوكولات 

 باست دام     النظم،  

   تعتمد الأنظمة المركزية عل  ثقة المست دمان بوسعاش ومؤسسات لا يمك  الاطلاع عل  آليات عملها

بشكل واضح، مما يثار تساؤلات حول مدى أحقيتهم به   الثقة التي تشكل عصص النظام التمويل  بأكملا،  لا  

نظام   فإن  منها موضع شك، وعليا  التمويل جعل  نظم  ف   دارا  ال ساد والاخ ا   الناتجة ع   الأزمات  دورية 

التمويل اللامركز  يعد اكثر ك اشا م  حيث الادارا وت صي  التمويل، وم  جهة أخرى فإن يرامة شروط  

 توافق الكتل تجعل منا قلعة أمام ال ساد لعدم وجود متدخلان فيا، 

   الأنظمة توفر  فهي  بالش افية،  اللامركز   التمويل  نظام  يعتمد ا  التي  الكتل  سلاسل  تتسم 

اللامركزية بيةة مالية مستقلة لا يتحكم فيها طرف واحد، مما يضم  ش افية كاملة ف  العمليات، كل معاملة  

تحليلها،   ا   أو  منها  التحقق  ف   يريص  متاحة لأ  شخ   البيانات  يجعل  ما  م توحة،  سجل ضم  شبكة 
 
ت

مباشر   بشكل  المخاطر  تتبع  ف   القرار  يناع  وفساعد  بدقة،  الأنشعة  ل ح   الباحثان  أمام  المجال  ي تح 

 ومستمر، والأ م م  ذلك  و عدم فر  أ  قيود عل  الاست دام،  

   تتما  نظم التمويل اللامركزية بأنها م توحة المصدر، فهي تتيح الويول الم توو للجميع، دون فر

م    النقيض  عل   يقف  المحايد  العابع  الشبكة،   ا  ست دم 
 
ت كيف  أو  يشارك  م   تحدد  قيود  أو  شروط 

قص ي بعض المست دمان، ومع سيعرا  
 
 ر  قواعد قد ت

 
الأنظمة التقليدية التي ت ضع لتحكم مركز ، حيث ت

عرضة   التحتية  البنية  تصبح  كما  والامتثال،  التوافق  ف   تحديات  تظهر  المعايار  عل   يدار  محددا  كيانات 

توفر  المقابل،  ف   التميا ،  الأنظمة خشية  مع      التعامل  ال اعلان  بعض  يتجنص  السبص،  له ا  للتسييس، 

 (  Schär ،2021البنية اللامركزية أرضية أكثر عدلا تسهم ف  تقلي  العراقيل وتعزيز فرص التعاون )

م    يتكون  عل   يكل  الاستاذ،  ودفتر  الكتل  سلاسل  عل   المعتمد  اللامركز   التمويل  نظام  يعتمد 

طبقات متكاملة، تبدأ م  دفتر الحسابات العام وتعلو  بروتوكولات وتعبيقات متنوعة، عدم مركزية العبقة  

الأساسية لا يعني بالضرورا أن كل المستويات الأخرى تعمل بن س الشكل، كما أنا ف  بعض الحالات قد يكون  

عبر   ذلك  تحقيق  ويمك   الاست دام،  تعديل يلاحيات  أو  البيانات  بعض  الويول  ل   تقييد  الضرور   م  

العقود ال كية دون المساس بسلامة العبقة الأساسية، لك   ذا كانت طبقة التسوية ن سها مركزية، فإن أ   
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م    اللامركزية  فكرا  يلغ   مما  واحدا،  جهة  م    
ن
تدخلا ستتعلص  الأعل   الأنظمة  تشغيل  أو  لضبو  محاولة 

 الأساس  

شبكات البلوك تشان الم توحة تتما  بكونها ش افة بعبيعتها،  ذ لا ت ضع لسيعرا طرف مركز ، مما  

دار العمليات والرموز داخل   ا النظام بعريقة  
 
يجعلها توفر بنية موثوقة ومحايدا لإجراش التعاملات المالية، ت

يمنح   الان تاو  بسهولة    ا  منها  التحقق  ويمك   للجميع  متاحة  المعلومات  تكون  حيث  وم توحة،  لامركزية 

الباحثان وينّاع القرار القدرا عل  متابعة النشاطات المالية بدقة، و جراش دراسات تحليلية معمقة، والتنبؤ  

 .بالمخاطر بشكل فور 

 والأ م م  ذلك  و عدم فر  أ  قيود عل  الاست دام، وينعكس ذلك عل  جانبان: 

    أو المست دمان  بان  تميا   أو  قيود  دون  للجميع  م توحة  اللامركزية  مكانات  التمويل  نظم  تمنح 

ت ر  قواعد محددا   مركزية  التي تدير ا جهات  الأنظمة  ا ع   ت تلف ج رين ب لك  طبيعة الاست دام، وه  

قر ف  بيةات مركزية، مما يجعل  
 
وتتحكم ف  يلاحيات الدخول،  ضافة  ل  ذلك فإن  المعايار العالمية عادا ما ت

ا، خاية عندما ترتبو المشاركة بشروط قد تتأثر بالاعتبارات السياسية، وعليا قد   ا أحيانن بها معقدن الالت ام 

ا م  الإقصاش أو التميا ،  لا أن  
ن
يتجنص بعض المتعاملان عل    ا النظام التعامل مع     البنى المركزية خوف

التعاون بان أطراف   ا يسهم ف  ت  يف      التحديات وقد يشجع عل  مزيد م    مرنن
ن
  ا النظام يوفر بديلا

   م تل ة؛

  التسويات طبقة  لامركزية  تعني  لا  حيث  العبقات،  متعدد  عل   يكل  اللامركز   التمويل  يعتمد 

بعض   الويول  ل   لتقييد  الحاجة  تبرز  الحالات  بعض  ف ي  المبدأ،  بن س  تعمل  المكونات  باق   أن  بالضرورا 

ال كية   العقود  تحقيق ذلك م  خلال  ويمك   معينة،  مالية  بروتوكولات  مع  التعامل  آليات  تعديل  أو  الرموز 

أ  خعوا لاحقة   التسويات مركزية، فإن  المحايدا، لك   ذا كانت طبقة  التحتية  البنية  المساس بعبقة  دون 

 ( Schär ،2021ستبقى خاضعة لتدخل جهة مشرفة، مما ي قد النظام جو ر  اللامركز   )

تحديات وم اطر نظام التمويل اللامركز : كما أن لنظام التمويل اللامركز  العديد م  المزايا، فإن  .3

لا العديد م  التحديات وك ا عدد م  المخاطر، يمكننا أن ن كر منها عل  سبيل المثال لا الحصر عل  النحو  

 الآتي: 

    ج للتمويل اللامركز  ف  كثار م  الحالات عل  أنا نظام مستقل بالكامل، بينما الواقع يكشف ع روَّ ي 

يملكون   أفراد  لإدارا  ت ضع  أو  مركزية  بيانات  مصادر  عل   تعتمد  البروتوكولات  بعض  مقنّع،  مركز   تحكم 

ف    كبارا  ن وذا  يمنحهم  التصويت،   ا  م  رموز  مرت عة  أو نسص  الويول  م اتيح  فعلية م  خلال  سيعرا 

التعتيم عل    ف   يكم   الخعر  أن  أحيانا،  لا  مبررا  يكون  المركزية قد  م   أن وجود درجة  القرار، وريم  ات اذ 

ذلك، م  الضرور  الت رقة بان أنظمة تحقق بال عل مبادئ اللامركزية، وأخرى تست دم الاسم فقو بينما  

ف بشعارات م توحة
ّ
 .تعمل ضم   طار مركز  مغل

   ا عند ظهور تحديات جديدا، خصوين يعرو  بعد  طلاقها، و  ا  تعديلها  اللامركزية يصعص  البنية 

أخعاش أو م اطر يار متوقعة، حماية المستثمر تصبح معقدا ف  يياه آليات تصحيح سرفعة  أخعاش بسيعة  

الرموز   مثل  معقدا  مالية  عقود  است دام  أن  كما  احتواؤ ا   يصعص  نتائج خعارا  تؤد   ل   قد  الشي را  ف  

ليعال   الرقمي  النظام  تأثار ا  ل  خارج  التقنية، ويمد  أثر الأزمات  المتسلسلة قد يضخم  المعاملات  أو  المغل ة 

 الاقتصاد ال عل ؛
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   ن طبيعة شبكات البلوك تشان وسجلاتها الموزعة، ريم ما تحملا م  وضوو وعدم القدرا عل  تغيار 

او اختراقها، قد تثار بعض الإشكاليات المتعلقة بالسرية، كما أنها ت تح الباه أمام نوع م  الاستغلال ال كي،  

عرف بظا را    -حيث يمك  للمراقبان استبا  تحركات المتعاملان الآخري  لتحقيق مكاسص شخصية   و و ما ي 

ا يراقص عملية   "است لاص القيمة القصوى" أو "قيمة تعدي  المعاملات"، عل  سبيل التوضيح، ت يل شخصن

سرع  ل  تن ي  عملية مماثلة خاية با قبل   تحويل لأيول معينة تتم عبر منصة تداول لا مركزية؛ بإمكانا أن ي 

م        لحلول قد ت  ف  مقترحات  توجد  الأول،  العرف  أرباو عل  حساه  وبالتال  جني  الأيلية،  العملية 

ا ما يستلزم تقديم تنازلات معينة   .(Nadler, 2024) المشكلة ولو بشكل جزئي، لك  تعبيقها يالبن

   التأثار العامة يواجا عقبات تقنية واقتصادية يصعص تجاوز ا دون  البلوكشان  التوسع ف  شبكات 

عقد   تكل ة  نشاش  ارت عت  و ذا  كبارا،  موارد  يتعلص  الجديدا  الكتل  الأيلية،  نتاج  الشبكة  عل  خصائ  

الشبكة   اللامركزية،   ا يحد م  قدرا  ال عليان وتقويض  المشاركان  جديدا، سيؤد  ذلك  ل  تقلي  عدد 

عل    والقدرا  واللامركزية  الأمان  بان  العلاقة  نظر  ل   ي  ما  يالبا  المعاملات،  تن ي   تكل ة  ويرفع  التوسع  عل  

التوسع كمعادلة يصعص تحقيق توازن مثال  فيها، م  بان المقترحات لتجاوز     الإشكالية، تظهر "العبقات  

الثانية" كحلول تتيح تن ي  جزش م  العمليات خارج السلسلة، مع ضمان العودا  ليها لتأكيد الحقو   ذا لزم  

 .الأمر، وريم وعود ا،  لا أن     الحلول تعتمد ف  كثار م  الأحيان عل  كيانات موثوقة أو بنى شبا مركزية

آفاقه سنة  .3  2030تطور حجم التمويل اللامركزي في العالم و

بعد ظهور العملات الرقمية وأولها بيتكوي  ثم تتالت العملات المش را، ومع تزايد قبولها ف  المدفوعات 

التقليدية، بل   اللامركز  بات ف  قلص نظم التمويل  القانونية، فإن نظام التمويل  المالية كنقود بديلة للنقود 

والقيمة   الحجم  تعوراتا م  حيث  ان  أخرى،  لا  م  سنة  ل   النظام  تعور   ا  فقد  وعليا  ينافسها،  وبات 

سنة   بدايات  مع  كان  والسلاسة  2019المالية  والسرعة  الأمان  وفر  ال    الكتل،  نظام سلاسل  تعور  تاريخ   ،

ف   الصنا    ال كاش  التشغيلية، وبدايات توظيف  التكل ة  المعاملات وضغو  والحماية م  الاخترا ، مع حرية 

  اتا العمليات، و نا فإن تعور القيمة المالية لنظام التمويل اللامركز  كانت عل  النحو الآتي:

 تطور حجم التمويل اللامركزي  .1.3

 و و تعور مت ايد تبينا تعور القيمة المالية ف  ما يل : 

 2021  – 2020تعور  جم التمويل بالايثريوم م   . 1.الشكل                           

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 24/04/2025تاريخ الاطلاع  q2-report-https://consensys.io/reports/defi-2021:   المصدر

 

https://consensys.io/reports/defi-report-q2-2021
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مليار دولار شهر أفريل   50م  خلال الشكل فقد بلق  جم التمويل اللامركز  بعملة الايثريوم حدود  

، وفعود السبص ف  ذلك أن العديد م  كبار رجال الأعمال ف  العالم قد قامو بضخ استثمارات كبارا ف   2021

نظام   ف   التداول  قلص  الايثريوم  ل   ما دفع سو   ماسك ويار م، و و  و يلون  بافت  منهم وارن  العملة،   اتا 

القعيع نتيجة تقليد كبار المستثمري ، ما ادى  ل    التمويل يحكما سلوك  اللامركز ، وبما أن سو   التمويل 

 تعور  جم يناعة التمويل اللامركز  مدعومة بهاتا العملة  

 

 2030 - 2020 تعور وآفا  تعور  جم التمويل اللامركز  لل ترا  . 2.الشكل                                          

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

-https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/decentralized  المصدر:

finance-market-report 

 

مليار    48 20م  خلال التمثيل البياني أعلا  يتضح ان  جم سو  التمويل اللامركز  العالمي بلق نحو  

 ل    2025% خلال ال ترا م   7 53، وم  المتوقع أن ينمو بمعدل سنو  مركص يبلق  2024دولار أمريكي ف  عام  

، يعود   ا الحجم ونمو سو  التمويل اللامركز   ل  تعور منصات سلاسل الكتل م  جهة، وم  جهة  2030

تكل ة   ذات  يجعلها  ما  المالية،  العمليات  م   المالية  الوساطة  نا يك  لغاش  المنصات،  عدد  اتا  زيادا  أخرى 

 متدنية  

اكثر   فإن  ويار ا،  والاقترا   والاقرا   التمويل  خارج  الأخرى  القعاعات  ا م  ان  نشار  نا  ل  

القعاعات التي دخل التمويل اللامركز  فيها بقوا  و قعاع التأمان، والسبص ف  ذلك  و أنا عالج العديد م   

منصات  ساعدت  فقد  وعليا  المعقدا،  بالاجراشات  المتعلقة  قعاع   DeFi الاشكاليات  ك اشا  تحسان  عل  

 .التأمان، مما سا م بدور  ف  دعم نمو السو  بشكل عام
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 2025 - 2020 تعور القيمة السوقية لأ م العملات المش را لل ترا.  1.جدول ال                                     

 2025 2024 2023 2022 2021 2020 العملة

 500 1,2 800 1,5 1,8 2,2 ( BTC)البيتكوي  

 100 500 400 600 800 1 ( ETH)الإيثريوم 

 20 100 50 80 120 150 ( XRP)الريبل 

 5 90 70 100 130 180 (BNB)باينانس كوي  

 10 80 30 50 70 90 (ADA)كاردانو 

 -https://www.jpmorgan.com/insights/payments/wallets/institutional المصدر:                                       

defi?queryID=5715eda8a089e12104cadcb8c014b341 

 

القيمة السوقية للعملات المش را ف  تصاعد مسمر، توح   م  خلال الجدول أعلا  فإن تعور  جم 

بتسارع الاعتماد عليها كبديل للنقود القانونية المضمونة م  البنوك المركزية بقوا القانون، نا يك ع  تزايد  

الاعتماد عليها كآلية تمويل بديلة ع  نظام التسليف ف  البنوك التجارية ونظام السو  الثانو  بكل أقساما  

 ف  دول العالم الصناعية الكبرى   وعل  راسا البورية، كل   ا ف  ظل دعم كبار م  رجال المال الليبراليان

 :نظار -حسص البروتوكول المست دم نظار  )بمليار دولار 2025 ل    2020م   (DeFi) تعور التمويل اللامركز   . 2.الجدول                             

 2025 2024 2023 2022 2021 2020 البروتوكول 

Aave 1.5 19 12.8 15 21 24.4 

MakerDAO 1.9 18.3 16.2 7 9 9 

Uniswap 2 17 6 5 4 3.8 

Curve 1 16.8 18.4 6 6 6 

Lido – – – 40 33 22.6 

EigenLayer – – – 5 15 10.9 

 المواقع الالكترونية للبروتوكلات المبينة ف  الجدول   بالاعتماد عل   م   عداد الباحثان المصدر:                                      

 

ال   ظهر من  سنة    Lidoأكثر تداولا، يليا بروتوكول    MakerDAOم  خلال الجدول فإن البروتوكول  

كوفيد  2023 م   سالبة  ع  يدمة  ناتج  تراجعا  يسجل  أنا  م   الريم  عل   ف  19،  استقرارية  ملاحظة  مع   ،

، و و أكثر أمانا لدى المتداولان، نتيجة استقرار  جم تداولاتا وعدم وجود فقاعات دنيا أو  Aaveبروتوكول  

 قصوى، ول لك يعد أكثر البروتوكلات  ست داما م  المتداولان ف  نمو التمويل اللامركز   

 2030-2025التمويل اللامركزي في دول العالم آفاق   2.3

تتضم     التمويل             الدول  م   تشرفعات  يدور  مع  خاية  كبارا،  تسارعا  اللامركز   التمويل  يشهد 

العملات  أدخلت  العالم  دول  م   عدد  ف   التجارية  البنوك  أن  ع   نا يك  رسمي،  تمويل  كنظام  اللامركز  

العملات  مقابل  الرقمية  العملات  أن يرف  الممك   م   بات  ا   بها،  الخاص  الآل   السحص  نظام  ف   المش را 

القيادية م  الصراف الآل  للبنوك التجارية ف  العديد م  دول العالم،  ضافة  ل  ذلك  يدار عدد كبار م   

لمنافسة   تمهيدا  الجزائر   الرقمي  والدينار  الرقمي،  الدولار  مثل  لعملاتها،  موازية  رقمية  لعملات  العالم  دول 

https://www.jpmorgan.com/insights/payments/wallets/institutional-
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العملات المش را المست دمة ف  نظام التمويل اللامركز ، وعليا فإن آفا  يناعة التمويل اللامركز  لا تزال  

 :(research, 2024)     ف  بدايتها ف  عدد م  دول العالم، ن كر ا منها عل  الآتي

  اتجا ات يناعة التمويل اللامركز  ف  الولايات المتحدا: سجّل سو  التمويل اللامركز  ف  الولايات

ا خلال عام   ا واضحن
ن
ا م  التقدم السرفع ف  تقنيات 2024المتحدا ت وق   ا التقدم ساعد ف    .Web3 ، مست يدن

الهوية   DeFi ربو حلول  وأنظمة  ثبات  الرقمية،  الرموز  الميتافارس،  منصات  مثل  متعددا  رقمية  بتعبيقات 

الجديدا، مما زاد م  ت اعل المست دمان ووسع م  دائرا الاست دام  سهولة الويول، ومرونة الاست دام،  

 وطبيعة الأنظمة المترابعة، كلها عوامل شجعت عل  الانتشار الواسع له   الخدمات ف  أوساط المست دمان  

  اتجا ات يناعة التمويل اللامركز  ف  دول الاتحاد الأرو ي: شهد سو  التمويل اللامركز  ف  أوروبا

عام   ا خلال  مت ايدن ا 
ن
المست دمان   2024نشاط وتضم  حقو   التجديد  عل   تشجع  تنظيمية  ببيةة  ا  مدعومن  ،

تشرفع أبرز ا  واضحة،  موحدا  قواعد  الأورو ي  الاتحاد  دول  أرضية  MiCA اعتمدت  خلق  ف   سا م  ال     ،

تقديم حلول   العالمية، وشجعها عل   الشركات  ا تمام  المنظم ج ه  الإطار  الدول الأعضاش    ا  بان  مشتركة 

 .مالية لامركزية داخل القارا، مما أدى  ل  تنشيو السو  ودفع عجلة التعوير فيا

    أن سو التقديرات  ل   تشار  الهادئ:  آسيا والمحيو  منعقة  ف   اللامركز   التمويل  اتجا ات سو  

المقبلة، الاست دام   التمويل اللامركز  ف  منعقة آسيا والمحيو الهادئ يتجا نحو نمو قو  خلال السنوات 

المت ايد للعملات الرقمية مثل البيتكوي  والإيثريوم ف  المعاملات المالية اليومية، واعتماد ا كأيول مضمونة ف  

حضور  ترسيخ  ف   ساعد  والت زي ،  الإقرا   مثل  قاعدا   DeFi أنشعة  اتساع  سا م  كما  المنعقة،  ف  

 .المستثمري  وتوسع منصات تداول العملات ف  تعزيز الإقبال عل    ا النوع م  الخدمات المالية

ا قانونية واضحة للتعامل مع الأيول الرقمية، مما جعلها  سسن
 
عد م  أوائل الدول التي وضعت أ

 
اليابان ت

عام   ف   قانونية  دفع  كوسيلة  البيتكوي   اعتماد  من   اللامركز ،  التمويل  خدمات  لتعور  جاذبة  ، 2017بيةة 

حافظت البلاد عل  نهج تنظيمي منظم تشرف عليا الجهات المختصة، مما عزز ثقة المستثمري  والمعوري  ف  

مهد العريق لنمو سرفع ف  قعاع
 
 .داخل السو  الياباني DeFi   ا المجال،     السياسات التقدمية ت

ا م  النشاط التجار   2024حافف التمويل اللامركز  ف  الصان عل  موقع متقدم خلال عام   ، مست يدن

دفعت   وموثوقة  سرفعة  دولية  دفع  حلول  المت ايدا  ل   الحاجة  الصيني،  الاقتصاد  يما   ال    الواسع  الدول  

منصات تبني  والمست دمان  ل   الشركات  م   وبتكاليف  DeFi العديد  مرنة  تحويل  خدمات  توفر  التي   ،

التجارا   تتماش ى مع متعلبات  مالية رقمية  ا نحو اعتماد أدوات 
ن
 ملحوظ

ن
التوجا يعكس تحوّلا من  ضة،   ا 

 .العابرا للحدود

 آليات إستفادة الشركات الناشئة من التمويل اللامركزي.  .4

 
ن
بديلا ا  يا ا  مانحن المال،  رأس  عل   الناشةة  الشركات  كي ية حصول  ف   ثورا  اللامركز   التمويل  حدث  ي 

عيق تقدمها، م  خلال الاست ادا م  تقنيات البلوكشان،  
 
ا ما ت ا للقنوات المصرفية التقليدية التي يالبن مبتكرن

تيح للشركات الناشةة الويول  ل  أدوات مالية مرنة تتسم بالسرعة، دون الحاجة  ل  وسعاش، تعتمد    DeFi   ي 

نماذج   تصميم  م   الشركات    
ّ
مك ي  مما  التكاليف،    ض 

 
وت الوضوو  تضم   ذكية  عقود  عل   الأنظمة      

سهل  ي  الدولية دون قيود     DeFi تمويل مستقلة أو استقعاه مستثمري  م  شبكات عالمية،  دخول الأسوا  

المتاحة والمبتكرا،   المالية  للحلول  الناشةة  الشركات  يتماش ى مع حاجة  ما  باروقراطية أو شروط معقدا، و و 

المخاطر   تقييم  العامة  البيانات  تتيح  بينما  المالية،  القرارات  ات اذ  ف   المؤسسان  استقلالية  النظام  عزز   ا  ي 
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توزفع الأرباو و دارا الحوكمة بأسلوه تعاوني، مما ي لق بيةة تمكان مال      DeFi بدقة، علاوا عل  ذلك، يدعم

ا ع  الأنظمة التقليدية  .ت تلف ج رين

    التقليد التمويل  الحصول عل  قرو  دون وسعاش: يواجا رواد الأعمال يعوبات كبارا ف  تأمان 

التمويل   منصات  تتيح  المعضلة،  له     
ن
مبتكرا  

ن
حلا تقدم  اللامركزية  المالية  الأنظمة  لك   الناشةة،  لمشارفعهم 

اشتراط   أو  المصارف  وساطة  دون  مباشرا  قرو   تقديم  السيولة  ومقدمي  الأفراد  للمستثمري   الرقمي 

بالإقرا    الرايبان  بان  تربو  ذكية  مالية  بروتوكولات  عل   المنظومة  تعتمد      تقليدية،  ذ  ضمانات 

يلغ   مما  وش افية،  بدقة  عليها  المت ق  الشروط  تن ي   الرقمية  العقود  تضم       آل ،  بشكل  والاقترا  

يمك    حيث  مسبوقة،  يار  بمرونة  الآلية  تتما       كبار،  بشكل  التكاليف  وي  ض  للوسعاش  الحاجة 

 .است دام الأيول المش را كضمان، وتحديد شروط السداد بما يتوافق مع طبيعة كل مشروع

النشاط الرقمي للمقتر ، مما يساعد المشارفع   ائتماني تعتمد عل   أنظمة تقييم  تقدم بعض المنصات 

تجاوز   ف   الآلية  تساعد      كما  التقليدية،  المؤسسات  عل   الاعتماد  دون  مالية  سمعة  بناش  عل   الصغارا 

  (Block, 2021) .  التحا  ال   قد تواجها بعض المشارفع الواعدا ف  النظام المال  التقليد 

 للشركات  
ن
 مثاليا

ن
ريم ما قد تشكلا تقلبات الأسوا  الرقمية م  م اطر،  لا أن     الأدوات تبقى خيارا

جديدا   
ن
آفاقا التقنيات  ت تح      الباروقراطية،  التعقيدات  م   وخالٍ  سرفع  لتمويل  تس    التي  الناشةة 

 
ن
 لنظام اقتصاد  أكثر ان تاحا

ن
 .للشمول المال ، وتضع أساسا

السرفعة  القرو   تتيح  سهولة   أكثر  تكون  فيها  والتص ية  سرفعة  قرو   بأنها  القرو   تتصف  اتا 

أدوات   المعاملة،      ن س  يتم سداد ا ضم   أن  بشرط  دون ضمانات،  كبارا  مبالق  اقترا   للمست دمان 

قوية للمراجحة، تحدث التص ية عندما تن  ض قيمة ضمانات المقتر  ع  الحد المعلوه  تقوم منصات 

 (Thiel, 2024).    بأتمتة     العملية  KeeperDAOو Liquidation Engine مثل

   عل تعتمد  للتمويل  مبتكرا  الأخارا طريقة  السنوات  ف   المال: ظهرت  رأس  لجمع  التوكينات   يدار 

الشركات   تمكان  عل   الآلية  تعمل      الناشةة،  المشارفع  ضم   مزايا  أو   
ن
حقوقا تمثل  رقمية  أيول   نشاش 

م    مستثمري   م   مباشر  مال   دعم  عل   الحصول  م   بعد  فيما  الناشةة  الشركات  ثم  والمتوسعة  الصغارا 

المالية   الأورا   ترافق  يدار  التي  الباروقراطية  للقيود  الخضوع  الحاجة  ل   دون  العالم،  أنحاش  م تلف 

 .التقليدية

حامليا  مكانية   يمنح  وما  المشروع،  ف   مالية  حصة  يمثل  ما  بان  الرقمية  الأيول  أشكال      تتنوع 

مرن   تمويل   الناشةة  تصميم  يكل  للمؤسسات  الخايية  تتيح      ما ات خاية،  أو  الويول  ل  خدمات 

ال ي  يتحولون  ل  شركاش فاعلان ف  نمو   المؤيدي   يتناسص مع طبيعة عملها، كما تسا م ف  خلق قاعدا م  

  (journaldunet, 2021)  المشروع، مع  مكانية تبادل     الأيول ف  أسوا  مت صصة لضمان سيولة أكبر

تعتمد عملية الإنشاش والتوزفع عل  أنظمة آلية تقلل م  الحاجة  ل  وسعاش، مما ي  ض التكاليف ويزيد  

 لعبيعة الأيول الرقمية وجميع الجوانص  
ن
 دقيقا

ن
م  مستوى الش افية، لك  نجاو     الآلية يتعلص توضيحا

 .المتعلقة بالمخاطر المحتملة

   البلوكشان عبر  الجما      ICO  ،IDO  ،STOالتمويل 
ن
ج ريا  

ن
تحولا الحديث  التمويل  عالم  يشهد   :

آليات   تتنوع  التوسعية،  أو  الأولية  التمويلات  البلوكشان لجمع  الناشةة عل  منصات  اعتماد المشارفع  ب ضل 

 ال   لا ي ضع بالضرورا للتنظيم القانوني، وطرو الأورا  المالية الرقمية  (ICO) التمويل بان بيع الرموز المالية

(STO)   ال   يتماش ى مع الأطر التشرفعية، مما يض ي عليا مصداقية أعل ، كما تبرز آلية العرو اللامركز 
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(IDO)   المشاركة ويدعم  الش افية  يعزز  مما  واحدا،  جهة  لسيعرا  خاضعة  يار  منصات  عل   تعتمد  التي 

م    قصارا  زمنية  فترات  خلال  ضخمة  استثمارات  ج ه  عل   بقدرتها  الأساليص  تتما       الجماعية، 

يمك    المحلية،  أو  التقليدية  التمويل  مصادر  عل   الاعتماد  يقلل  مما  العالم،  حول  منتشري   مستثمري  

 ما يتم الترويج له   الحملات   (Gauhman, 2021) ت صي  شروط الاستثمار بما يلائم رؤية المشروع 
ن
، ويالبا

 .عبر قنوات التسويق الرقمي، مما يسا م ف  بناش قاعدا جما ارية متحمسة من  المراحل الأول 

توفر     المنظومة رؤية واضحة حول مدى ا تمام السو  بالمشروع، مما يساعد ف  قياس جدوا ،  لا  

ال ريق عل  كسص   أن تحقيق النجاو يتوقف بشكل أساس ي عل  وضوو الخعة الاقتصادية للمشروع وقدرا 

تواجا   التي  للمشارفع   
ن
مثاليا  

ن
خيارا الآليات  تبقى      المحتملة،  التنظيمية  المخاطر  وريم  المستثمري ،  ثقة 

 .يعوبات ف  الويول  ل  قنوات التمويل التقليدية

   ف الأساس  ال كية  جر  العقود  أيبحت  والحوكمة:  التمويل  تنظيم  ف   ال كية  العقود  توظيف 

أنظمة التمويل المعايرا، حيث توفر آلية دقيقة لأتمتة العمليات المالية وضبو  دارا المشارفع الناشةة، تعمل  

    التقنية عل  تن ي  الات اقيات بشكل تلقائي عند استكمال متعلبات محددا، مما يحد م  الاعتماد عل   

مك  ضبو العقد ال كي لتحويل الأموال أو   الأطراف الثالثة ويضم  سرعة ودقة التن ي ، ف  مجال التمويل ي 

الويول  ل   أو  المشروع  ف   رئيسية  مراحل  كإنجاز   ،
ن
مسبقا مبرمجة  أ داف  تحقيق  بمجرد  المالية  الرموز 

 
 
ت ذلك،  بالإضافة  ل   معينة،  تمويلية  ومنتظم مستويات  آم   بشكل  الأرباو  توزفع  ف   دارا  العقود   سهِم     

(Hu, 2021)  وك لك ف  تبسيو عمليات التصويت عل  القرارات الإستراتيجية، مما يعزز الش افية والعدالة ،

 .ف  الإدارا

مك    ي  الحاجة  ل   ياكل  دارية معقدا، كما  بنى أنظمة حوكمة مرنة وفعّالة دون 
 
ت ب ضل     الآليات 

ربو تدفقات التمويل بنتائج قابلة للقياس، مما يعزز الثقة بان جميع الأطراف، وريم بعض التحديات التقنية  

المحتملة، مثل أخعاش البرمجة أو الثغرات الأمنية، تظل العقود ال كية أداا حيوية ف  تشكيل منظومة تمويلية 

مبتكرا   نماذج  دارية  أمام  الباه  ي  تح  الأدوات  خلال      م   فإنا  وعليا  اللامركزية،  عل   وقائمة  متوازنة 

عيد تعريف م ا يم الحوكمة ف  العصر الرقمي    تعتمد عل  المشاركة الجماعية والوضوو، مما ي 

 خاتمة ال. 5

نمو   تدعم  التي  الأساسية  الركائز  أحد  عد  ي  المركز   التمويل  أن  تويلنا  ل   فقد  سبق  ما  خلال  م  

نجاو   أن  الاعتبار  بعان  الأخ   مع  والابتكار،  التوسع  لتحقيق  اللازمة  السيولة  يوفر  الناشةة، حيث  الشركات 

الاستراتيجية   الرؤية  وك ا  الإدارا  ونوعية  طبيعة  عل   ا  أيضن بل  التمويل،  عل   فقو  يعتمد  لا  الشركات      

المستقبلية للشركة، نا يك ع  م اطر السو  والقدرا عل  توظيف الموارد بك اشا، كما أن دعم الحكومات  

ريادا  وخاية  الأعمال  بيةة  تعزيز  ف   ا  محورين ا  دورن يلعص  بشقيا  المركز   التمويل  نظام  ف   المالية  والمؤسسات 

ا م  المرونة والتكيف مع المتغارات   الأعمال الناشةة، وف  ظل التحديات الاقتصادية المت ايدا يتعلص الأمر مزيدن

بما فيها التمويل اللامركز ، فإن الشركات الناشةة التي تجمع بان التمويل ال كي والابتكار ه  الأكثر قدرا عل   

 العويل  تحقيق الاستدامة والنجاو عل  المدى 

     المقالة  ل  النتائج التالية:  تويلنا م  خلال

تكل ة   .1 ذو  أنا  اعتبار  عل   الناشةة،  للشركات  التمويلية  الخيارات  أحد  اللامركز   التمويل  يشكل 

 متدنية جدا، و و ما يتناسص ووضعيتها التشغيلية ف  بداية مسار ا، تعتمد عل  رأس المال المخاطر 
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تم  عتبار  مصدر تمويل مهم   .2 المخاطر، وخاية  ذا  العديد م   اللامركز  كتقنية جديدا  للتمويل 

 ومزايا  فإنا يشكل حقا فرية مناسبة   للشركات الناشةة ولك  بالمقارنة مع طبيعة تلك المخاطر

مثل التمويل اللامركز  نقلة نوعية ف  عالم التمويل، لكنا لا ي لو م  تحديات ج رية، خاية عند   .3 ي 

ا لتمويل الشركات الناشةة   ا رئيسين  اعتماد  مصدرن

ال ريدا   مزايا   أن  المركزية،  لا  الرقابة  ويياه  الحادا  التقلبات  مثل  با،  المحيعة  المخاطر  ريم 

ا للشركات العموحة  ا ج ابن  "كالش افية والك اشا و تاحة ال رص خارج النظم التقليدية" تجعلا خيارن
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