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دول النامية في الإشكالية اختيار نظام الصرف الأمثل 

 ودوره في ثدقيق التوازنات الداخلية والخارجية

 الملتقى الوطني الهجين خول:

 وشازة الخػلُم الػالي والبدث الػلمي

  حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت  

ت وغلىم الدظُير  ولُت الػلىم الاكخـادًت، الخجازٍ

 مخبر الاطتراجُجُاث والظُاطاث الاكخـادًت في الجصائس

 كظم الػلىم الاكخـادًت

: ئػيالُت الاخخُاز الأمثل لىظم الـسف الخدًثت في البلدان الىامُت ودوزها في جدلُم PRFUفسكت البدث 
 دزاطت خالت الجصائس -الخىاشهاث الداخلُت والخازحُت

 بسهامج االإلخلى

 الطاهر سرايش المرخوم بقاعة المداضرات 2025-05-05يوم 
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 برنامجال                      

 جلســــــــــة الافتتــــــــــاح خضوريا التوقيت

0099 - 09099 

م؛ ءكسا  ة آًاث بِىاث مً اللسآن الىسٍ

 ئلى اليؼُد الىظني؛  الاطخماع

 ؛بً مداد طميرولمت زئِع االإلخلى: الأطخاذ الدهخىز 

تاليلمت الخلدًمُت لػمُد ولُت ا  مدمد الػُد؛خخُم  وغلىم الدظُير: الأطخاذ الدهخىز  لػلىم الاكخـادًت والخجازٍ

 غماز. بىدلاغت  ىضُاف باالإظُلت: الأطخاذ الدهخىز ولمت الافخخاح السطمي للملخلى زئِــع حامػت مدمد ب

 خضوريا  الجلسة الأولى:

 غلاب فاجذ الدهخىز الأطخاذ : المقرر                                                            بلػباض زابذ الدهخىز  : الأطخاذرئيس الجلسة

 المداضراتقاعة 

 الطاهر سرايشالمرخوم 

 المؤسسة المتدخــــل عنوان المداخلــة التوقيت

09099-09009 

ئػيالُت الاخخُاز الأمثل لىظم الـسف   :جلدًم مؼسوع فسكت البدث

وزها في جدلُم الخىاشهاث الداخلُت الخدًثت في البلدان الىامُت ود

 دزاطت خالت الجصائس -والخازحُت

 أ.د. ظُبي خمصة
 )رئيس مشروع البدث(

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 3حامػت الجصائس  أ.د. دغاض خلُل ضُف ػسف االإلخلى 09009-09009
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09009-09054 
الظُاطت لـُاغت وجىفُر  اكتراخاثالأثاز الخضخمُت لخللباث أطػاز الـسف: 

 الىلدًت في الجصائس

 د. هرًس ًاطين

 د. ػىباز الُاض
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

ىت -االإسهص الجامعي س ي الخىاض د. غابي ولُد  بسٍ

09054-00099 
ومدي اطخجابتها لخغيراث طػس الـسف في الجصائس  االإإػساث اليلُت للاطخلساز االإالي

 0202-0202للفترة 
 0البلُدة  –لىهِس ي غلي  حامػت د. كظمُت مـعفى

00099-00004 
جأثير حغيراث طػس ؿسف الدًىاز الجصائسي غلى زؿُد ميزان االإدفىغاث خلاٌ الفترة 

 (0202ــ  0992)

 أ.د. الظػُد بً لخضس

 أ.د. ػىبي ؿىزٍت

 د. غضبان فاظمت الصهساء

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت د. بسو هؼام س الاكخـاد غير السطمي في الجصائسطػس الـسف االإىاشي همظهس مً مظاه 00004-00009

 دزاطت أثس مددداث الاطخلساز االإالي غلى مإػس طػس الـسف في الجصائس 00009-00054
خىوي هماٌ  أ.د. شٍ

 د. بُـاز غبد الخىُم

 أ.د. بىجُازة غىتر

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

00054-02099 
س الـسف في الجصائس  وأثسها غلى الاكخـاد الىظني: دزاطت جعىز طُاطاث طػ

 (0202 – 0202جدلُلُت لأدواث الظُاطت الىلدًت واالإالُت خلاٌ الفترة )

 خيؼلتغباض لغسوز حامػت  د. بىظيىن غماز

 د. كدوغ هبُل

 د. هثير غِس ى
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 داء الاكخـادي الىلي في الدوٌ الىامُتأثس مددداث أهظمت الـسف غلى الأ  02099-02004
 أ.د. شغبت ظلاٌ

 د. ػادي هىز الدًً
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

ـــة 02004-00099  عامة مـــــــنـــــــاقـــــــشــ
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  خضوريا :الثانيةالجلسة 

 الدهخىزة شلاقي خىان: المقرر                                           هرًس غبد السشاق الأطخاذ الدهخىز : رئيس الجلسة
 Bبالجناح  المناقشاتقاعة 

 المؤسسة المتدخــــل عنوان المداخلــة التوقيت

09009-09059 
أثس جللباث طػس الـسف غلى دًىامُىُت الخضخم في الاكخـاد الجصائسي في الأحلين 

ل  بُت  - اللـير والعىٍ  0203-0992للفترة أدلت ججسٍ

 د. ًىطفي الخظين

 د. خمسٍغ غبد اللعُف

 د. بلللُل هىز الدًً

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

ت هلدًت 09059-09049  حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت د. مجىاح فإاد اخخُاز الأمثل لىظام طػس الـسف وغلاكخه باالإإػساث الاكخـادًت اليلُت: دزاطت هظسٍ

خي لىظام طػس الـسف االإعبم في الجصائس الخعىز  09049-00099  الخازٍ
 د. مؼتر فعُمت

 د. ؿالحي أطماء

 د. شلاقي خىان

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 الآثاز الاكخـادًت للػملاث السكمُت 00099-00009
 د. هماٌ الدًً أبا طفُان

 أ.د. بً الباز امدمد

 د. ميهىبي فعُمت

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت د. خمُدي ًىطف 0203-0992جأثير هظام طػس الـسف غلى الىمى الاكخـادي في الجصائس خلاٌ الفترة  00009-00029

دزاطت جدلُلُت كُاطُت -مددداث طػس ؿسف الدًىاز الجصائسي  00029-00009  
 أ.د. حجاب غِس ى

 أ.د. كدوزي هىز الدًً

 أ.د. غلاب فاجذ

 ظُلتحامػت مدمد بىضُاف االإ

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت د. كش ي خبِبت الػملاث السكمُت: االإفهىم، الآثاز الاكخـادًت، وواكػها في الدوٌ الػسبُت 00009-00059
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0203-0202دزاطت جدلُلُت الإإػساث الأداء الاكخـادي في الجصائس خلاٌ الفترة  00059-00049  
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت أ.د. طساي ؿالح

 د. كللىٌ غبد السشاق

 ط.د. خلافي خمصة
 البُض-االإسهص الجامعي هىز البؼير

ت والخعبُم: دزاطت ججازب دولُت وغسبُت مخخازة 00049-02099  اخخُاز اهظمت الـسف بين الىظسٍ
 أ.د. ًدُاوي غمس

 أ.د. بً دكفل هماٌ

 د. غمازي جلي الدًً

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

الـسف ضمً كىاهين االإالُت في الجصائس أهمُت طػس  02099-02009  
 أ.د. طػىدي غبد الـمد

 أ.د. طػىدي بللاطم

 د. بدسي غلي

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 أثس جللباث طػس الـسف غلى كعاع الخأمين في الجصائس 02009-02029
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت د. بؼيري خمصة

 اطحامػت غماز ثلُجي الأغى  ط.د. مددب مدمد

0203-0222أثس طػس الـس غلى االإخغيراث الاكخـادًت في الجصائس خلاٌ الفترة  02029-02009  
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت أ.د. هرًس غبد السشاق

 حامػت مدمد بىكسة بىمسداض د. دخمىوي خلُجت

 الخىفُم بين هظام طػس الـسف وجللباث الخسهت الدولُت لسؤوض الأمىاٌ 02009-02059
 .د. غِؼاوي غليأ

 أ.د. بىخسؾ غبد الخفُظ

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 

ج د. حػُجؼ خبِب السخمان سٍ  حامػت بسج بىغسٍ

0200-0222جعىز هظام طػس الـسف في الجصائس: د جدلُلُت خلاٌ الفترة  02059-02049  
 د. ؿُفىز فضُلت

 د. خىىض طمُدت
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 20امػت باجىت ح د. غصي أخمد

02049-00099 
أي هظام ؿسف أوظب للاكخـاد الجصائسي؟ دزاطت جدلُلُت في ضىء الخددًاث 

 الاكخـادًت الساهىت
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت أ.د. طىىس ي غلي

 ــــــــةمـنــــــــــــــاقشـــــــــــــة عــــــــــــــــــــــــــامــــــــــــــــــــــــــ 00099-00009
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 : رابط الجلسةعن بعد              :الثالثةالجلسة 

 ة خىىض طمُدت: الدهخىز المقرر                                                                                       بلللُل هىز الدًً هخىز دال: رئيس الجلسة

 المؤسسة المتدخــــل وان المداخلــةعن التوقيت

09099-09004 
خالت الجصائس  -هملترح بدًل لىظام أطػاز الـسف في الدوٌ الىفعُت  CCBهظام 

(0222-0200) 

 االإسهص الجامعي مغىُت أ.د. غبد السخُم ػُبي

 حامػت أبى بىس بللاًد جلمظان ط.د. هاؿس بىزوبت

09004-09009 
خي، 0203-0990طػس الـسف في الجصائس )كساءة جدلُلُت في جعىز  ( " االإظاز الخازٍ

 والآفاق االإظخلبلُت

 أ.د. هـير أخمد

 أ.د. بً مىس ى بؼير
 حامػت خمه لخضس وادي طىف

09009-09054 
جدلُل جعىز غلاوة الظىق االإىاشي للػملاث الأحىبُت في الجصائس: الػىامل والخداغُاث 

 اليلُت

 د. مدوزي غبد السشاق

 هبير خظً د. حؼىهدؽ

مسهص البدث في الاكخـاد االإعبم 

  CREADمً أحل الخىمُت 

 

09054-00099 
ت السهً  اطتراجُجُت اخخُاز هظام طػس الـسف الأمثل وفلا لىظسٍ

 د. بدزاوي ػهُىاش

 د. حجُلت أطماء
 حامػت أبى بىس بللاًد جلمظان

 غين جمىػيذ–حامػت بلخاج بىػػُب  د. بً طبؼ ئلُاض

00099-00004 La politique de change en Algérie à l’épreuve des fluctuations de prix 

pétroliers 
اد مدمد  أ.د. شٍ

حامػت مـعفى اطعمبىلي 

 مػظىس

 مـداكُت البىً االإسهصي في ظل هظم الـسف االإخخلفت 00004-00009

 ط.د. مسطلي مػمس

 ط.د. بىزكُم غبد الىهاب
 20حامػت وهسان 

 23حامػت الجصائس  ةط.د. ؿاب الصهس 
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00009-00054 
 -Mundellجسجِباث أطػاز الـسف في الدوٌ الػسبُت وئًسان في ئظاز همىذج   

Fleming  0202-0202خلاٌ الفترة 

 أ.د. الػابد للصهس

 أ.د. بً مدمد هدي

 أ.د. ظىباٌ ابدظام

 20حامػت غبد االإهسي كظىعُىت 

 هظام طػس الـسف في الجصائس 00054-02099
ت بً غلُتط.د.   بً كىٍ

دز  أ.د. غُاغ كىٍ
 حامػت غماز ثلُجي الأغىاط

02099-02004 
)دزاطت  0200-0992أثس طػس الـسف غلى الخضخم في الجصائس خلاٌ الفترة 

 كُاطُت(
 حامػت مدمد بىكسة بىمسداض د. زخماوي الػسبي

02004-02009 
ائس خلاٌ أثس الخضخم واهخفاض كُمت الػملت غلى الىمى الاكخـادي في الجص 

 0203 - 0222الفترة 

 د. حػفسي حماٌ

سازي ابساهُم  د. شٍ
 حامػت ًحي فازض االإدًت

 جأثير أهظمت جددًد أطػاز الـسف غلى جىاشن ميزان االإدفىغاث 02009-02054
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت أ.د. طلُماوي مدمد

ان غاػىز الجلفت د. مىطاوي غبد اللادز  حامػت شٍ

02054-00099 
الخىىىلىحُا االإالُت والػملاث السكمُت: هل ًىمً أن جيىن بدًلا لىظم الـسف 

 الخللُدًت في الدوٌ الىامُت

 البُض –االإسهص الجامعي هىز البؼير  د. مخخازي فخُدت

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت د. بىطػدًت مساد

00099-00004 
دزاطت  -جصائسجباًً أزؿدة الخظاب الجازي وغلاكخه بظػس الـسف في ال

 VAR MODELكُاطُت باطخخدام مىهج أػػت الاهداز الراحي 

 أ.د. حاب الله مـعفى

 د. بً غبد السخمان ئلُاض
 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت

 23حامػت الجصائس  د. بللاطم بىغلام

 أهظمت طػس الـسف والخضخم: كساءة في الؤظاز االإفاهُمي للػلاكت 00004-00009

 ذد. مبرووي فاج

م  أ.د. بً غِس ى زٍ
 حامػت خمه لخضس وادي طىف

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت د. بً ًعى زابذ

 مناقشة عامة 00009-00049
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 رابط الجلسة:                                عن بعد   :الرابعةالجلسة 

 بىطػدًت مساد الدهخىز المقرر:                                                                    كعىغ غبد الخمُدالأطخاذ الدهخىز رئيس الجلسة: 

 المؤسسة المتدخــــل عنوان المداخلــة التوقيت

 مدخل مفاهُمي لظػس وطىق الـسف 09099-09004

 د. آًذ كاس ي غصو زضىان

 ط.د. خلاًفُت زضىان

-بـــد اللهاالإسهـــص الجامعي مسطــــلي غ

 جِبــــاشة

 23حامػت الجصائس  د. بً ؿىػت طازة

09004-09009 
 أثس أهظمت الـسف غلى أداء االإيزان الخجازي و جىافظُت الـادزاث

 (0203-0922دزاطت كُاطُت خالت الجصائس خلاٌ الفترة ) -

ج ط.د. الػسبي طػدي سٍ  حامػت بسج بىغسٍ

 20سي كظىعُىت حامػت غبد الخمُد مه ط.د. مػسف طازة

 حامػت غماز ثلُجي الأغىاط د. هسمت هماٌ جعىز أهظمت طػس الـسف في الجصائس 09009-09054

09054-00099 
داث السطمُت والأهظمت الفػلُت  أهظمت طػس ؿسف الدًىاز الجصائسي بين الخـسٍ

 Reinhart and Rogoffوفم جـيُف 

 حامػت خمه لخضس وادي طىف أ.د. خلُفت غصي 

 حامػت مدمد بىضُاف االإظُلت غفص ي جىفُم أ.د.

00099-00004 

أثس الخغيراث في طػس الـسف الخلُلي غلى أهم االإخغيراث الاكخـادًت اليلُت 

لت االإسهباث الأطاطُت  0202-0992للفترة  دزاطت جدلُلُت كُاطُت باطخخدام ظسٍ

(ACP) 

 د. فسخاث ولثىم
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 ملخص

تل كشتتتتت  اوابهق يتتتتت  اوو،ا تتتتتا  ا9002إطتتتتت ياووتنهعتتتتت   ا تتتتت  ااوواق يتتتتت ا  تتتتتهيستتتتتهذا التتتتتهواووتطتتتتتعالاتتتتتت  ا   تتتتت  اووذ تتتتت  ا

(.اك ت ادتس ااووهترا  و اولاقهيت لد اولذ ت  اوواق يت ،ا يت ا ذي تياCBDCsاإى ا    اووت   اولماكي  ا  ووذ   اولمسهقاة،ا ص لا

اي ا ي اولح ست اووك   ي .اووش  لاولم ىيا  طسياوو ظ  اوو قسياووهقليسي،ا عاووت ك زا ل اووتهسدسو اولمسهقتل

اإىت اكتر لال وت ا ذه تساووتنهعت   ،ا صت لاوا ت اووستلف ل  ا،ابتس  لت اووذ ت  اوواق يت ونفه حاووتس لاالهواووتطعاد  قشك  ا

و،ايستتلااووءتت  ا لتت ا ذ  تت اووتتس لاوو   يتت ا تتعالتتهداووهق يتت ،ا ستتهفيسةا  هتت ا تتياووهطتت    ا ستت  اوويتت  ا ووت تتساولمقيتتسة.ا   تت اسي

ا حفظاووقي  ،ا غما طسد  اووتني اووهطهي ا ووه ظيم.ولم وي ا

ا.،اك تي  ااك   ي  ،اش  لا  ىي    ا ق ي ،ابل كشاكلمات مفتاحية:

Abstract: 

This research explores the emergence and evolution of cryptocurrencies since Bitcoin's launch 

in 2009, covering blockchain technology, stablecoins, and central bank digital currencies (CBDCs). 

It examines their economic impacts, such as fostering financial inclusion and disrupting traditional 

monetary systems, while addressing future threats like quantum computing. 

This research also discusses countries' openness to cryptocurrencies, from El Salvador’s 

pioneering Bitcoin adoption to restrictive policies in China and India. Finally, it highlights how 

developing nations leverage crypto for remittances and inflation hedging, despite infrastructure and 

regulatory challenges. 

Keywords: Cryptocurrencies, Blockchain, Financial Inclusion, Quantum Computing. 

mailto:aba-soufiane.kemaleddine@univ-msila.dz
mailto:aba-soufiane.kemaleddine@univ-msila.dz
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 قدمةم. 1

 تتيالاتت اووه تت  اووهك  وتت رياولمهستت  ع،الاتتتا اووذ تت  اوواق يتت اكرحتتسا بتتاياولابهعتت  و اولم ويتت ا تتياووقتتا اولحتت ليا ووذشتتا  ،ا

،ا   تتهاكوتتحاولحتت  اشتتتس ا9002حيتتعا  تت ل ا ذا تتما فتتت  اوو قتت لا ووهطتت    اولم ويتت .ابتتس  ا حلتهتت ا تتعاإطتت ياووتنهعتت   ا تت  ا

 ا   تتتتت عاووه تيقتتتتت  .اإلاا  التتتتتهواووه ستتتتتعاووستتتتتايعا واقتتتتت ا تتتتتسلا وستتتتتعاحتتتتت لا را  و هتتتتت ا  تتتتت  واكت تتتتت وا تتتتت احيتتتتتعاووهق يتتتتت  اولمستتتتته س 

ولاقهيتتت لد ا ولا ه   يتتت ،ا  صتتت ا تتتيالاتتت اغيتتت  اإطتتت  ا  ظياتتتلا وهتتتها تتتياووذسدتتتسا تتت اووتتتس ل.ا هتتتس التتتهواووتطتتتعاإىتتت ا طليتتت الاتتتت  ا

  وقتتماووتتتس لاوة هلفتت ا  هتت ،استتت و ا  تت ا    هتتت اا   تت  اووذ تت  اوواق يتتت ،ا  قيتتيما را  و هتت ا لتتت اولاقهيتت لاووذتتت لمي،ا تتعاووت ك تتزا لتتت 

ووع  تتت ا  ااتتتا اووقيتتت لا ل هتتت .اك تتت اده تتت  لاووتطتتتعاووهطتتتسد  اولمستتتهقتلي اوو تتتلاقتتتسا  و تتت التتتهداووذ تتت  ،ا يتتت اووتهسدتتتسو او   يتتت ا

اا.وو  شئ ا  اولح ست اووك   ي 

 الرئيسية الإشكالية: 

ا ياووهقليسد اولم وي او نظ  ا ل اولمت  ت اولآا  ا   اووذ لمي،اولاقهي لياولمشتسا شكي اوواق ي اووذ   الات  ااذيسياكيم

اووهك  و  ي ؟اووهطسد  الا 

 :الفرعية الأسئلة

   ا     ل ؟اوواق ي اووذ   الات  ااإى ا ل اوو لا ووهك  و  ي اووه    ي اووذ و  ا

 اولم ىي؟ا ووش  لااووهقليسد اولم وي او نظ  اكف  ةا ل اوواق ي اووذ   ا ؤاااكيم

   اولاقهي لي؟اوسهقاو ل ا ح  د اوواق ي اووذ   ا  ظيما ياووس لاا  و تت اوو لاووهطسد  ا

 اوواق ي ؟اووذ   ا   اهسل ا  (اووك   ي اولح ست ا ي  اووهك  و  ي اولتهسدسو اد ك اكيم

   اوواق ي ؟اووذ   ا عا ولمؤسس  اولحع    اوهف   اولمسهقتلي اووسن     ل  ا

 البحث أهمية: 

 الأكاديمية الأهمية: 

 ا.ووكليا ولاقهي لاوو قسد اووسي س  ا ل اوواق ي اووذ   ا را  اح لااووتطيي اووفج ةاسس

  اووك   ي(.اووتهسدسا ي  اولمست ق اغ  اووهق ي اووهطسد  ا طلي

 العملية الأهمية: 

   ا. ولح  د اولابهع  اب  ا ه وين اسي س  او ضعاول  ظ   ا ا عياإط  ا  ا

 ا. هقلباس ياا يا ووفاصاوة  طاااتما ل اولمسهي ا  ا س  سة

 الاجتماعية الأهمية: 

 ا.   وياولمس ج اغ  اووفئ  ا  ك  ا ياوواق ي اووذ   ال  اا ل اووء  ا سليا

 ا.ولح لةا ووهقلت  اولاحهي لا   طاا  اوةجه ذ  ا طهدا

 البحث منهجية: 

ا  ي  ا  (ا9092 احسدي احي يي  لاااووي ن   اووتي ن  ا طلي   ا  لااووهطليلياوو صفياولم هجو ه ساووتطعا ل ا

ال لاا ياووه ظي ي اووسي س  ال وس  ااووس ىياوو قسا ص س يااووس ىياووت حا ق   ا،(CoinMarketCap, CoinGecko) اووهسو لا

اووذ   ا عاووس لاا ذ   ان  كجا ق  ن ب كوحااولمق   ااولم هجاك  او ه سا ل ا(.و    بياولا ط لاووي  ،اووسلف ل  ، ا  ه  ة

 .(نيج  د ا ي  اوو   ي اووس لا(،اووي  ا ي  اولمقيسةاووس لا(،اس يساوا ي  اولمهتني اووس لاا:وواق ي 
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 البحث حدود 

ا.ووه   و ا ياووكت  اووهس  عابس با9092–9090ابي ن  ا ل اووت ك ز:اووي  ني اولحس ل

ا. ه    ان  كجا  ي ال لاا00ا ل اولمق  ن  اوقهي  :اولمع ني اولحس ل

 . ظهور العملات الرقمية2

 . الخلفية التاريخية2.1

قتت الاتتت  اووذ تت  اوواق يتت ،اك نتتاال تت  ا طتت  لا ا سدتتسةالإشتت  ا نظ تت الاتتعاإوكت  نيتت الا اكي تت .ا تتيا  و تتااووهستتذيني  ا

(،ا وو تلاك نتاا طت  لاإإشت  ا نظ ت اBit Gold(ا  بنتااغ وتس ا B-Money ت  إي ا -   وي او وفيت اولجسدتسة،الاتتا ا شت  يعا يت ا بتي

.ا  تتتتعاكوتتتتح،اوتتتتما تتتت اها يا تتتت التتتتهداوةحتتتت  لا ا تتتتيا طقيتتتت اولانهشتتتت  اوو وستتتتعابستتتت باووهطتتتتسد  ا1نقسدتتتت ا ق يتتتت ا ذه تتتتسا لتتتت اووهشتتتتف  

اووهك  و  ي ا ووه ظي ي .

 :أول عملة رقمية . البيتكوين2.2

تت      ا  قتتت ابيءتتت  ابذ تتت و ا بنهعتتت   :انظتتت  اا،اإشتتتاا تتت جا  ا ج   تتت ا طتتتااوستتتم9002 تتتيا تتت  ا  ستتتهذ  ا س    تتتالان كت

.ا تتتيالتتهداوو  قتت ،ا تتما قتتسدما فتتتت  اPeer Electronic Cash System-to-Bitcoin: A Peer)2نقتتسياإوكت  إتتيانظ تت اإىتت انظ تت  ا 

تتر لا  لتتتت ا ق يتتت الا اكي تتتت ا ذه تتتسا لتتتت ا ق يتتت اووتل كشتتتت  .ا تتتماإطتتتت ياووتنهعتتت   ا تتتتياد تتت  ،ا   تتتتهاكوتتتحاولحتتتت  ،ا90023دااووتنهعتتت   اكت

ا صتطااووذ ل اوواق ي او كث اشتاةا قي  ا ياووذ وم.

 . تطور التكنولوجيا الأساسية: البلوكشين3.2

ستتج ا قاتتلا تت يعاييتتج ا  يتتعااووتل كشتت  ا تتياووهك  و  يتت او س ستتي اوو تتلا ذه تتسا ل هتت اووذ تت  اوواق يتت .ا  تتيا تتت  ةا تت 

(ا ا ت تت ابتذءتتت اووتتتذ ابشتتع ا سلستتلي،ا  تت ادجذتت ا تت اBlocksولمذتت    ابشتتع او تت ا شتتف  .ادتتهما  تتي  اووتي نتت  ا تتيا كهتت  ا 

ستته س ا تتياووذ تت  اوواق يتت ،ا وك هتت ا دءتت ا التتهداووهك  و  يتت الاا تتس مااقتتاا.4وويتتذبا يي تت ا  ا ي  تتااووتي نتت  اب جتتالا يتتجيلت 

ااىا ي اووذق لاووهكي ا إلو ةاسلسل اووه   س.  تيق  ا  

 . تطور العملات الرقمية3

 (Altcoins. ظهور العملات البديلة )1.3

(اوو لاح  واا طس  ا  ا ذسد ابذ ا  ونتباAltcoinsبذسانج حاووتنهع   ،الاتا اووذسدسا  اووذ   اوواق ي اووتسدل ا 

(،اوو تلا اكتيا لت اRipple(،اوو تلاقتس اا فتت  اووذقت لاووهكيت ،ا ووا تت ا Ethereumووتنهع   .ا  ا شتاالهداووذ   اولدي  د  ا 

تت  ا Litecoin طتتت    او  تتت ولاووس ويتتت .اك تتت الاتتتتا ا  تتت  ا  تتتاىا يتتت الادهعتتت   ا  (،ا وو تتتلاح  وتتتااBitcoin Cash(ا بنهعتتت   اكت

ا ذ لج اقء د ا ي اسا  اولمذ    ا ق بلي اووه سع.

 التكنولوجية في مجال العملات الرقمية. التطورات 2.3

 Consensusشتتتتتتس اووذ تتتتت  اوواق يتتتتت ا  تتتتت  و ا ك  و  يتتتتت اكت تتتتت ة،اب تتتتت ا تتتتتياكوتتتتتحا طستتتتتن   ا تتتتتيا  و ي يتتتتت  اول  تتتتت عا 

Algorithms ا ي اإات  اولحي ا)Proof of Stake ابسلاا  اإات  اووذ  ا)Proof of Workاك  ا ما    اا ق ي  ا ي اووشتع  ا.)

ا(اوي  لةاسا  اولمذ    ا  قلي اووهع ويم.Lightning Networkوو  قي ا 
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 (Stablecoins. العملات الرقمية المستقرة )3.3

ووذ تت  اولمستتهقاةا تتتيانتت عا تت اووذ تتت  اوواق يتت اوو تتلا طتتت  لا قليتت اووهقلتتت  ا تتت اطا تت ا بتتااقي تهتتت ابرصتت ا ستتهقا،ا يتتت ا

(.التتهداووذ تت  ا لذتتباUSDC(ا   ستتساكتت   ا Tether  اولمستتهقاةا ني تت ا ووتتس لا او  ا عتتيا  اووتتهلب.ا تت ا شتتتااو  يلتت ا لتت اووذ تت

ال  وا ت  ا يا ستي اووهسو لا ووهط    اولم وي ال  اووهذا اوهقلت  او سذ  اووكت  ة.

 (CBDCs. العملات الرقمية الصادرة عن البنوك المركزية )4.3

ذتتتا اب ستتتماووذ تتت  ابتتتس  اووذسدتتتسا تتت اووت تتت  اولماكي تتت احتتت لاووذتتت وما تتتياوسهكشتتت  اإ
ت
صتتتسو ا  تتت  ا ق يتتت ا  صتتت ااهتتت ،ا 

(.التتهداووذ تت  ا هتتس اإىتت اولج تتعابتت  ا يودتت اووذ تت  اCentral Bank Digital Currencies - CBDCsوواق يتت اولت تت  اولماكي تت ا 

لاوواويتتتسةا تتتيالتتتهواوواق يتتت ا ولاستتتهقاو اووتتتهيا تتت ااداووذ تتت  اووهقليسدتتت اوويتتت ل ةا تتت اووت تتت  اولماكي تتت .اوويتتت  ا تتتيا وحتتتسةا تتت اووتتتس ا

ا(.Digital Yuanوةج لا عا  لته اوواق ي اووي و اوواقالا 

 . التأثيرات الاقتصادية للعملات الرقمية4

 . التأثير على النظام المالي التقليدي1.4

 ووهطت    ا ل اووذ   اوواق ي اإى ا طتسياوو ظت  اولمت ىياووهقليتسيا ت ا ت لا قتسدمابتسوي الا اكي ت اوص تس   اولميتااي ا

اولم وي .الهواووهطسياقسادؤلياإى اون ف  اولا ه  لا ل اووت   اووهقليسد ا ي  لةاولم  اس ا ياووق  عاولم ىي.

 . العملات الرقمية والشمول المالي2.4

وواق يتتتت اوتتتتس ه اووقتتتتس ةا لتتتت ا ذي تتتتياووشتتتت  لاولمتتتت ىيا تتتت ا تتتت لا تتتت ا  ا تتتتس   ا  ويتتتت او اتتتتاولاووتتتتهد الاايستتتته يذ  ااووذ تتتت  

وو ص لاإى اووت   اووهقليسد .ا ياووذسدسا  اووس لاوو   ي ،اد ك اولذ   اوواق ي ا  ا  ااا سيل اولساعا ولال ت  ال  اولح  ت ا

اإى احس  اب عي.

 ة على السياسة النقدية. تأثير العملات الرقمي3.4

قتسا تتؤاااووذ ت  اوواق يتت ا لتت اقتس ةاووت تت  اولماكي تت ا لت ا  فيتتهاووسي ست اوو قسدتت .اإكوا صتتتطااووذ ت  اوواق يتت ا وستتذ ا

ولانهشتت  ،ااقتتسا فقتتساووت تت  اولماكي تت اووستتي اةا لتت ا تتا اوو قتت لا  ستتذ  اووف يتتسة،ا  تت اقتتسادتتؤلياإىتت ا طتتسد  ا تتياإلو ةاووه تت ما

اقهي لي. ولاسهقاو اولا

 . العملات الرقمية والتجارة الدولية4.4

ووذ تتتت  اوواق يتتتت اد كتتتت ا  ا ستتتتت اووهجتتتت  ةاووس ويتتتت ا تتتت ا تتتت لا قليتتتت ا عتتتت ويماووهطتتتت    اولم ويتتتت ا  ستتتتايعاولمذتتتت    ا  تتتت ا

اووس وي .ولحس ل.ا  عاكوح،ااإ اووهقلت  اووكت  ةا يا سذ  اووذ   اوواق ي اقسا شع ا طسد  اول هذ  ل  ا ياووهج  ةا

 . التحديات الاقتصادية والتنظيمية5.4

  و تتتت اووذ تتتت  اوواق يتتتت اووذسدتتتتسا تتتت اووهطتتتتسد  اولاقهيتتتت لد ا ووه ظي يتتتت ،اب تتتت ا تتتتياكوتتتتحا  تتتت طااغستتتتي او  تتتت ولا ووتهتتتتا ا

اووءا بلا  س اولاسهقاو اولم ىي.اولحع    ا ولم ظ   اووس وي ا ذ  ا ل ا    ااإط  ا  ظيالالم و ت الهداووهطسد  .

ا
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 . المستقبل المحتمل للعملات الرقمية5

 . التطورات التكنولوجية المستقبلية1.5

 تت اولمه قتتعا  ا شتتتساووذ تت  اوواق يتت ا  تت  و ا ك  و  يتت اكت تت ةا تتياولمستتهقت ،اب تت ا تتياكوتتحا طستتن   ا تتياق بليتت اووه ستتعا

اوواق ي . و    ا ول ي صي .ا ق ي  ا ي اولح ست اووك ي اقسا ؤااا دء ا ل ا سهقت اووذ   ا

 . التوجهات التنظيمية العالمية2.5

ستتتهلذباووه ظي تتت  اولحع  يتتت ال  واح ستتت  ا تتتيا شتتتكي ا ستتتهقت اووذ تتت  اوواق يتتت .ا تتت اولمه قتتتعا  ا شتتتتساووفتتتت ةاووق ل تتت ا

اي  لةا ياووهذ   اووس ىياوه   ااإط  ا  ظيالا  حساولذ   اوواق ي .

 . العملات الرقمية والاقتصاد العالمي3.5

ووذ   اوواق ي ا ي والاادهجي ا ت اولاقهيت لاووذت لمي،ا تعاإ ع نيت ا ط وتت اإىت ا ستيل الاتعا ينستي ا تياووذسدتسا ت ااقسا يتح

اووق     .ا  عاكوح،ااإ ا طقي الهواووتس اده لباووهيلبا ل اووذسدسا  اووهطسد  اووهك  و  ي ا ووه ظي ي .

 مومي. مستقبل العملات الرقمية في ظل تهديدات الكمبيوتر الك6

 :. فهم التهديد الكمومي1.6

 حتتتساووهطتتتسد  اولمستتتهقتلي اووك تتت ىاوو تتتلا  و تتت اووذ تتت  اوواق يتتت ،ا   صتتت ا لتتتحاوو تتتلا ذه تتتسا لتتت اووهشتتتف  ا يتتت اووتنهعتتت   ا

 ولدي  د  ،ال ا    ا  تتيةاووك تيت  ااووك   يت .التهداو  تتيةاوتس ه اووقتس ةا لت ا ذ لجت اووتي نت  ابستا   ال يلت ا ق  نت ابتر تيةا

اووك تي  ااووهقليسد ،ا   اقساد ك ه ا  اكساا  و ي ي  اووهشف  اولح وي اوو لا ذه سا ل ه اووذ   اوواق ي .

 تهديد خوارزميات التشفير:. 2.6

  تياولدي  دت  (اوهتر   اولمذت    ااECDSA  تياووتنهعت   (ا ااSHA-256 ذه ساووذ   اوواق ي ا ل ا  و ي يت  ا شتف  ا يت ا

  تتتعاكوتتتح،ااتتتإ ا  تتتتيةاووك تيتتت  ااووك   يتتت اد ك هتتت انظا تتت اكستتتاالتتتهداول  و ي يتتت  اب ستتته سو ا  و ي يتتت  ا يتتت اا ح  دتتت اووشتتتتك .

ا(،ا وو لاد ك ه ا طلي او  سولاو  وي اووكت  ةابسا  اا يق .Shor's Algorithm  و ي ي اش  ا 

 تهديد البلوكشين:. 3.6

 اضتت او  تتت وي،ا  تت ا هتتسلاستت   استتج اووتل كشتت  .التتهواقتتسااإكوا تتماكستتااووهشتتف  ،اد كتت ا  ا يتتتحاولمذتت    اووقسد تت 

ادؤلياإى ااقسو اوويق ا ياووذ   اوواق ي اكع .

 :. الجهود الحالية لمواجهة التهديد الكمومي4.6

 ذ ت اووذسدتتسا تت اولمشتت  يعا ولمؤسستت  ا لتت ا  تت  ااحلتت لاوهتتر   اووذ تت  اوواق يتت اضتتساووتهسدتتسو اووك   يتت .ا شتت  التتهدا

اولجت ل:

ا

ا
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 ( التشفير ما بعد الكموميPost-Quantum Cryptography:) 

دتتتتتهما  تتتتت  اا  و ي يتتتتت  ا شتتتتتف  ا سدتتتتتسةا ق   تتتتت اولك تيتتتتت  ااووك تتتتت  ي،ا يتتتتت ا  و ي يتتتتت  ا ذه تتتتتسا لتتتتت اووشتتتتتتع  اووذقسدتتتتت ا

 Lattice-based Cryptography ا  اووهشتتتف  ا هذتتتسلاولمهي تتت و ا)Multivariate Cryptography  ا(.التتتهداول  و ي يتتت  ا يتتت 

اهجمات الكمبيوتر الكمومي.اوهط  

 :التحديثات البروتوكولية 

 ذ تت ابذتت اشتتتع  اووذ تت  اوواق يتت ا لتت ا طتتسدعابا   ك لا هتت اوتتس لاووهشتتف  ا تت ابذتتساووك تت  ي.ا لتت استت ي اولميتت ل،ادتتهما

اوسهكش  اإ ع ني ا طسدعابا   ك لاووتنهع   اويع  ا ق    اولك تي  ااووك   ي.

  والصناعي:البحث الأكاديمي 

بتطتتعا كيتتما تتيا جتت لاووهشتتتف  ا تت ابذتتساووك تت  ي.اك تتت ااMicrosoft ااGoogle ااIBM قتت  ا   ذتت  ا شتتاك  ا ق يتت ا يتتت ا

ا ولمذتساوو طنلاول ذ د  ا ووهك  و  ي (ا ل ا    اا ذ د  ا شف  ا ق    اولك تي  ااووك   ي.اNIST ذ  ا  ظ   ا ي ا

 التحديات المستقبلية: 

ا لاولمته و ،ااإ اووهط لاإى اووهشف  ا  ابذساووك   ياد و  ا سةا طسد  : ل اوواغما  اولجت

 : دجتتبا  ا عتت  اووهطتتسدي  ا ه واقتت ا تتعاو نظ تت اولح ويتت ال  ا ذ يتت اووشتتتع  ااووه واتت ا تتعاو نظ تت اولح ويتت

اووق ي  .الهواده لبا نسيق ا  لمي ا و هت  وا كيف .

 :قتتتتتسا عتتتتت  ا عتتتتت ويما طتتتتتسدعاووتنيتتتتت اووهطهيتتتتت اولذ تتتتت  اوواق يتتتتت ا ا فذتتتتت ،ا  صتتتتت اب ونستتتتتت اا عتتتتت ويماووهطتتتتتسدع

اولشتع  اووكت  ةا ي اووتنهع   ا ولدي  د  .

 :  قتتسايستتتهيايا  تت  اا و هتتت  ا إشتتااووهشتتتف  ا تت ابذتتساووك تت  ياستتت  و ا سدتتسة،ابن  تت ادهستتت  عااوو قتتااولم لتت

     ا  تيةاووك تي  ااووك   ي .

 :لرقمية في ظل التهديد الكموميمستقبل العملات ا .5.6

إكوا تتماووهيلتتبا لتت التتهداووهطتتسد  ،اد كتت ا  ا يتتتحاووذ تت  اوواق يتت ا كثتت ا   نتت ا قتت ةا تتيا  و تتت اووتهسدتتسو اولمستتهقتلي .ا

ا  عاكوح،ااإ اووفش ا ياووهكيما عاووتهسدساووك   ياقسادؤلياإى اونهي  اوويق ا ياووذ   اوواق ي اولح وي .

 قسادؤلياووتهسدساووك   ياإى ا سايعاولابهع  ا يا جت لاووهشتف  ا و  ت اوواقاتل،ا  ت ايذتييا ت اا:ولابهع  اولمسه ا

اق ةاووذ   اوواق ي ا ل اولمسىاوو    .

 :ده لتتتتتتباووهيتتتتتتسياولتهسدتتتتتتساووك تتتتتت  يا ذ  نتتتتتت ا  لميتتتتتت ابتتتتتت  اولحع  تتتتتت  ا ووشتتتتتتاك  ا وةجه ذتتتتتت  ااووهذتتتتتت   اووذتتتتتت لمي

اة.و ك لد ي اوه   اا ذ د  ا  ق ي  ا  حس

 . انفتاح الدول على التعامل بالعملات الرقمية7

 صتتتطااووذ تت  اوواق يتت ا  ضتتت   ا ينستتي ا تتياوو ق شتتت  اولاقهيتت لد ا ووسي ستتي اووذ لميتت .ا  هلتتتما  وقتتماووتتس لا جتتت دا

لتتهوااووذ تت  اوواق يتت ابشتتع اكت تت ،احيتتعا هتنتتاابذءتتت التتهداووهك  و  يتت ابشتتع اك  تت ،ابن  تت ا فتتا ال لا  تتاىاقيتت لواصتت    .ا تتي

اووقسم،اسنسهذا اونفه حاووس لا ل اووهذ   اب وذ   اوواق ي ،ا عاووت ك زا ل اووه  ت  اولقلي ي ا ووسي س  اولمهتذ .
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 . الدول التي تبنت العملات الرقمية بشكل كامل1.7

 أ. السلفادور 

ا.9090 صتطااووسلف ل  ا  لال و ا ياووذ وما ذه ساووتنهع   اكذ ل اق ن ني ا ياس ه   ا

 : اول او و

  ماإط يا طفظ ا ق ي احع  ي ا سااا Chivo.   ا اوهستي اوسه سو اووتنهع

 . ا ماإإش  ابني ا طهي اوس ماولمذ    اب وتنهع   ،اب  ا ياكوحا  تيةاووياو اولآىياول  ص اب وذ   اوواق ي

 : اووهرا  و

 . اي  لةاولاله   اووذ لمياب وذ   اوواق ي

 ا  اووسع  ا ل اووهط    اولم وي ا  اول   ج.ا%00حيعايذه سا طس  اووش  لاولم ىي،ا

 ب. سويسرا

ا ذه  اس يساوا وحسةا  ا كث اووس لاونفه ح ا ل اووذ   اوواق ي ،احيعا س حاب سه سو ت ا ياولمذ    اووي  ي .

 : اول او و

  ا اوو  شئ ا يالهواوةج ل. سد  ا ي   خ ا صتطاا اكيوا  لمي اولذ   اوواق ي ،ا عا   لاووذسدسا  اووشاك

 . ا ماإصسو ا او يجاولت   اوهقسدما س   اووذ   اوواق ي

 : اووهرا  و

 . ا ه اولاسهي   و او    ي ا ياق  عاووهك  و  ي اولم وي

 .ا ذي ياس ذ اس يساواك اكيا  ىيا  لمي

 . الدول التي تتبنى سياسات تنظيمية متوازنة2.7

 أ. الولايات المتحدة الأمريكية

ا هذ   اوو لاد  اولمهطسةا عاووذ   اوواق ي ابطه ،ا عا   لاإط  ا  ظيالا ه   .

 : اول او و

ا(اب اوقت اووذ   اوواق ي اوو لا ذه  ا   وق ا  وي .SEC ق  اليئ او   وياولم وي ا ووت  ص  ا 

ا.Kraken ااCoinbase ماإصسو ا او يجاوشاك  اووذ   اوواق ي ا ي ا

 : اووهرا  و

 ا ليتتت  ال لا ا تتتيا تتت  اا0.1 ياووذ تتت  اوواق يتتت ا تتتياوو لادتتت  اولمهطتتتسة،احيتتتعا يتتت اووقي تتت اووستتت قي اإىتتت ان تتت استتت 

ا.9092

 . اي  لةاولابهع  ا ياق  عاووهك  و  ي اولم وي

 ب. الاتحاد الأوروبي
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ايذ  اولا ط لاو    بيا ل ا    ااإط  ا  ظيالا  حساولذ   اوواق ي .

 : اول او و

  ماإقاو اق ن  ا MiCA" (Markets in Crypto-Assets. اوه ظيماووذ   اوواق ي ا يا    ب)ا

 .ادهما شجيعاوسه سو اووذ   اوواق ي ا ياولمذ    اولم وي ا عاض   اح  د اولمستهلح

 : اووهرا  و

 .ا ذي ياوويق ا ياووذ   اوواق ي الو  اولا ط لاو    بي

   اووذ  ل ا يا ج لاووذ   اوواق ي اإى اووس ياو    بي .ا ه اووشاك

 . الدول التي تفرض قيودا صارمة على العملات الرقمية3.7

 أ. الصين

ا.9090حظا اووي  ا  يعاولمذ    اولمهذلق اب وذ   اوواق ي ا يا   ا

 : اول او و

 . ا ماإغ يا  ي  اووهسو لاوةحلي ا إدق  ا  لي  اووهذسد

 اوواق ب ا ل اووهط    اولم وي اولما ت  اب وذ   اوواق ي . ما شسدسا

 : اووهرا  و

 . ا او عاووي  اك اكيا  لمياوهذسد اووذ   اوواق ي

 .  ا ط وااووشاك  اووذ  ل ا يالهواوةج لاإى ال لا  اىا ي اوو لاد  اولمهطسةا ك يو سه

 ب. الهند

ا لانق ش  اح لاحظال اب وع   . فا اووت ساقي لواص    ا ل اووذ   اوواق ي ،ا عا  

 : اول او و

 ا ل ا  ب حاووذ   اوواق ي .ا%20 مااا اضاويبابنست ا

  دهمال وس اإصسو ا  ل ا ق ي اولت حاولماكيياCBDC.)ا

 : اووهرا  و

 .ا او عاس ياووذ   اوواق ي اوةحلي

 .  اي  لةاولاله   اب وذ   اوواق ي اووي ل ةا  اووت   اولماكي

 (CBDCs. الدول التي تطور عملات رقمية صادرة عن البنوك المركزية )4.7

 أ. الصين )اليوان الرقمي(

ا(.Digital Yuan ق لاووي  اووذ وما يا    اا  ل ا ق ي اص ل ةا  اووت حاولماكييا 

 : اول او و

 . ا ماإط يا ج   اولي و اوواقالا يا سةا س اصن ي
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 اووي  ي ا ووهط    اووس وي .دهماوسه سو اووذ ل ا ياولمذ    ا

 : اووهرا  و

 .ا ذي ياووسي اةاولحع  ي ا ل اوو ظ  اولم ىي

 . ا قلي اولا ه  لا ل اووس لا او  ا عيا ياووهج  ةاووس وي

 ب. الاتحاد الأوروبي )اليورو الرقمي(

ايذ  اووت حاولماكيياو    بيا ل ا    ااووي   اوواقال.

 : اول او و

 اوه   ااووذ ل اوواق ي .ا ماإط يا شا عابطثل

 .ادهمال وس ا را  و اووذ ل ا ل اولاقهي لاو    بي

 : اووهرا  و

 .ا ذي ياكف  ةاوو ظ  اولم ىياو    بي

 .ا طس  اووش  لاولم ىيالو  اولا ط لاو    بي

 . تحليل انفتاح الدول على العملات الرقمية5.7

 العوامل المؤثرة:أ. 

  وو قسد :ا فء ابذ اووتس لاووذ ت  اوواق يت اوتس ماووشت  لاولمت ىي،ابن  ت ا  ىتااا  تاىا ت ااقتسو اووستي اةااووسي س

ا ل اووسي س اوو قسد .

 ولاسهقاو اولاقهي لي:اووتس لاكو اولاقهيت لو اولمستهقاةا كثت اونفه حت ا لت اووذ ت  اوواق يت ا ق  نت اب وتس لاوو تلا ذت إيا

ا  ا س اولاسهقاو .

 اووهك  و ري:اووس لاوو لاوس ه ابني ا طهي ا ك  و  ي اق   ا كث اوسهذسولواوهتنلاووذ   اوواق ي .ولابهع  ا

 التوجهات المستقبلية:ب. 

  تت اولمه قتتتعا  ا هتنتتااولمي تتتسا تتت اووتتس لاووذ تتت  اوواق يتتت اوويتت ل ةا تتت اووت تتت  اولماكي تت ا CBDCsا تتتياووستتت  و ا)

اووق ل  .

  ا ا  ظيالا  حساولذ   اوواق ي .سهسه ااولجت لاووذ لمي اوه   ااإط

 . تعامل الدول النامية مع العملات الرقمية8

  هلما ذ    اووس لاوو   ي ا تعاووذ ت  اوواق يت ابشتع اكت ت ،احيتعا ذه تسالتهداووتس لا لت اووذ ت  اوواق يت اوهطقيت ا

ووهعت ويماولما ت ت اب لمذت    اووس ويت .ا  تعا لسو ا هذسلة،ا ي ا ذي ياووش  لاولم ىي،ا  طس  اكف  ةاووهط    اولم وي ،ا  قلي ا

كوح،ا  و  الهداووس لا طسد  اكت ت ة،اب ت ا تياكوتحانقتجاووتنيت اووهطهيت اووهك  و  يت ا ووه ظي يت .ا تيالتهواووقستم،اسنستهذا ا

اكيفي ا ذ   اووس لاوو   ي ا عاووذ   اوواق ي ،ا عاووت ك زا ل اووفاصا ووهطسد  .

 العملات الرقمية للدول النامية. الفرص التي توفرها 1.8
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 أ. تعزيز الشمول المالي

 :ليتتت  ا تتت جاا0.2يذه تتتسا  دتتت  او  تتت  صا تتتياووتتتس لاوو   يتتت ا لتتت اوو قتتتسابشتتتع اك  تتت ،احيتتتعالااد لتتتحااوو ضتتتعاولحتتت ىي 

احس ب  اب كي ،ا اق اولت حاووس ىي.

 : اولم وي ال  اولح   اإى احس  اب عي. هيحاووذ   اوواق ي او ااولاوو ص لاإى اول س   اال  اووذ   اوواق ي

اد ك اوسه سو اووت و ماوةح  و ال او اولمذ    اولم وي ،ا   ايست اوو ص لاإى اول س   اولم وي ا ياولم  ط اوو  يي .

ا ي ل:

ووشتت  لا اولتتساعا  تت اووتتت  ماوةح تت ل،ا ووتتهياد كتت ال جتت ا تتعاووذ تت  اوواق يتت اوهذي تتياM-Pesa تتياكينيتت ،ادتتهماوستته سو انظتت  ا 

اولم ىي.

 ب. تحسين كفاءة التحويلات المالية

 :لي  ال لا اا120 ذه ساووذسدسا  اووس لاوو   ي ا ل اووهط    اولم وي ا  اول   ج،ا وو لا ي اقي ته اإى ااوو ضعاولح ىي 

اس    ،ا اق اولت حاووس ىي.

 : ال  اووذ   اوواق ي

 ا ق  ن اب  نظ  اووهقليسد .ا%20ووس وي ابنست ا ي اإى اد ك اولذ   اوواق ي ا قلي ا ع ويماووهط    ا

 .  ا سايعاولمذ    ،احيعاد ك اإ    اووهط    ا يالق ي ابسلاا  ا د

 ج. تقليل التضخم وفقدان قيمة العملة المحلية

 :ك تتت التتت اا ذتتت إياووذسدتتتسا تتت اووتتتس لاوو   يتتت ا تتت او  فتتت عا ذتتتسلا اووه تتت ما اقتتتسو اقي تتت اووذ لتتت اوةحليتتت ،اوو ضتتتعاولحتتت ىي

اولح لا ياانز   ا ي  ت ب ي.

 : ال  اووذ   اوواق ي

  د كتت او اتتاولاوستته سو اووذ تت  اوواق يتت اك ستتيل الحفتتظاووقي تت ،ا  صتت اووذ تت  اولمستتهقاةاStablecoinsا)

اولما ت  اب وس لا او  ا عي.

 .  ا قلي اولا ه  لا ل اووذ   اوةحلي اوو لا فقساقي ته ابسا

ا ي ل:

اهماوسه سو اووتنهع   ا ووذ   اولمسهقاةاكتسد اولت ويف  اووفنز  لي. ياانز   ،اد

 . التحديات التي تواجه الدول النامية2.8

 أ. نقص البنية التحتية التكنولوجية

 :ذتتت إياووذسدتتتسا تتت اووتتتس لاوو   يتتت ا تتت انقتتتجا تتتياووتنيتتت اووهطهيتتت اووهك  و  يتتت ،ا يتتت اشتتتتع  اولنت نتتتااولم ا قتتت ااووهطتتتسي 

اولمسه اة. ووكتاب  ا

 :  اووهرا

 . اصذ ب اوسه سو اووذ   اوواق ي ا ياولم  ط اوو  يي
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 . او  ف عا ع ويماوو ص لاإى اووهك  و  ي اولم وي

 ب. نقص الإطار التنظيمي

 :فهقااووذسدسا  اووس لاوو   ي اإى اإط  ا  ظيالا وههاولذ   اوواق ي ،ا   ادؤلياإى اي  لةا   طااولاحهي لااووهطسي 

او   ول. غسي ا

 :  اووهرا

 .  اوإذسو اوويق ا ياووذ   اوواق ي ا  اقت اولمستهلك  ا ولمسهي ا

 . اصذ ب ا ه اولاسهي   و او    ي ا ياق  عاووهك  و  ي اولم وي

 ج. التقلبات الكبيرة في أسعار العملات الرقمية

 :ت ا   ستت اك ستيل اولتساعا  احفتظاووقي ت ا ذ إياووذ   اوواق ي ا  ا قلت  اكت ت ةا تياو ستذ  ،ا  ت ادجذلتت اغاووهطسي 

ا يابذ اولح لا .

 :  اووهرا

 .  اي  لةاوة  طااولم وي او ااولا ووشاك

 . اصذ ب اوسه سو اووذ   اوواق ي ا ياولمذ    اووي  ي

 . أمثلة على تعامل الدول النامية مع العملات الرقمية3.8

 أ. كينيا

ا كث اووس لاوو   ي اونفه ح ا ل اووذ   اوواق ي ،احيعادهماوسه سو ت اوهذي ياووش  لاولم ىي.ا ذه  اكيني ا وحسةا  

 : اول او و

  دهمال لاووذ   اوواق ي ا عا نظ  اووساعا   اووت  ماوةح  لا ي اM-Pesa. ا

 . ادهما شجيعاولابهع  ا ياق  عاووهك  و  ي اولم وي

 : اووهرا  و

 ا   اولم وي اوواق ي .ي  لةا سلاولمسه س   اوص س

 . ا طس  اكف  ةاووهط    اولم وي

 ب. نيجيريا

ا.9090(ا يا كه بااeNaira طلقاانيج  د ا  لته اوواق ي اووي ل ةا  اووت حاولماكييا 

 : اول او و

 دهماوسه سو اeNairaاوهذي ياووش  لاولم ىيا  طس  اكف  ةاووهط    .ا

 اولمذ    اووي  ي .دهما شجيعاوسه سو اووذ   اوواق ي ا يا

 : اووهرا  و

 . اي  لةاولاله   اب وذ   اوواق ي ا يانيج  د
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 . ا طس  اوو ص لاإى اول س   اولم وي

 ج. الهند

ا ل اوواغما  اووقي لاووي    ،ا ذه  اووت سا وحسةا  ا ك  ا س وياووذ   اوواق ي ا ياووذ وم.

 : اول او و

 . ادهمااا اضاويبا ل ا  ب حاووذ   اوواق ي

  دهمال وس اإصسو ا  ل ا ق ي اولت حاولماكيياCBDC.)ا

 : اووهرا  و

 .ان  اس ياووذ   اوواق ي اوةحلي

 .  اي  لةاولاله   اب وذ   اوواق ي اووي ل ةا  اووت   اولماكي

 . مستقبل العملات الرقمية في الدول النامية4.8

 : اووه  ت  اولمسهقتلي

   ولمه قعا  ا هتنااولمي سا  اووتس لاوو   يت اووذ ت  اوواق يت اوويت ل ةا ت اووت ت  اولماكي ت ا اCBDCsاوهذي تيا)

اووش  لاولم ىي.

 .اسهسه ااولجت لاوهطس  اووتني اووهطهي اووهك  و  ي ا     ااولط  اووه ظيال

 :  اووه صي

 .ا ذي ياووهذ   اووس ىياوه   ااإط  ا  ظيالا  حس

 اوفنلا ولم ىياولس لاوو   ي اوهطس  اووتني اووهطهي اووهك  و  ي .  ا  اووس ماو

 خاتمة. 9

اكفت  ةا  طست  اولمت ىياووشت  لااوهذي تياكت ت ةاااصت ا ت اااحيتعاووذت لمي،اولمت ىياولمشتسا يا ه   ا ط لااوواق ي اووذ   ا  ي 

ا  ت لا  س او سذ  ،ا ياولح لةاووهقلت  ا ي اكت  ة،ا طسد  ا  و  ا يولالاااإنه اكوح،ا  ع.اوو   ي اووس لاا يا  ص اووهط    ،

ايذكتتت ا  تتت اووهتتت  ،ا ووتتتاا اووع  تتت اووقتتتت لاابتتت  ا تتتت و حا  هتتت اووتتتس لاا  وقتتتما  اك تتت .اوةحه لتتت او   يتتت ا ووتهسدتتتسو ا وهتتته،ا  ظتتتيم

ادطاتلا هت وي اا  ظياتلاإطت  ا  ت  االت او ك ت اووهطتسياستيع  ااولمستهقت ،ا تي.ا ولاقهي لد اوو قسد اووسي س  ا ل ا را  ل ا ذقيس

اوواق يت اووذ ت  ا يتتحاقتسابتهوح،.اووك   يت اولح ستت ا ي اووهك  و  ي اولهطسد  اولاسهذسولا عاولابهع  ،اكتحال  ااذ  ل  هولم

اووهطتتتتسد  الم و تتتتت اووهذتتتت   اا لتتتت اولميتتتتصح ا  صتتتتح  اووتتتتس لاابقتتتتس ةا التتتت  ااكوتتتتحاوكتتتت اووذتتتت لمي،اولمتتتت ىياوو ظتتتت  ا تتتت ادهجتتتتي الاا تتتتي و

ا.اه اولما ت  

ا

   ووفا ي او سئل ا ل اول  ب 

اوواق ي اووذ   اوظت  اا ووهك  و  ي اووه    ي اووذ و   .0

   ا:ووه    ي اووذ و

ا.ولماكي  اب لمي   اوويق اي ي ااوو ل(ا9002ا ي  ا ي  ا  وي ا ي    -  
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ا.(DigiCash 1990, E-gold) ولوكت  ني اول ق لاس بق ا ط  لا  -  

   ا:ووهك  و  ي اووذ و

ا(.9002 ا ن ك     اس    ال ا   اووتل كش  ا ق ي او ت وع -  

ا.SHA-256)  ووهشف  ا  و ي ي  ا    ا -  

ا(. سو لاا  ي  ا ق ي ،ا ط اظ الو   ا طهي ابني ان   -  

اولم وي او نظ  ا ل اوواق ي اووذ   ا را   .9

   ا:إدج بي

ا.( قليسدً ا%4.2ا ق ب  ا%2.9اإى اووس وي اووهط    ا ع ويما ف  -  

ا.(كيني انيج  د ، اووت   ا عا هذ  ل  اغ  ا لي  اا200ا  ك   -  

   ا:سلتي

ا).س    ا لي  ا92$- اووهط    ا  اووت   اإداولو ا قلج -  

ا.وةحلي اووذ   اوسهقاو ا هسدس -  

اولحع  ياووه ظيما طسد   .2

 ا:وواينسي اوة  طا

ا.9092ا يا ق ي ا    ا   ا ط واا لي  ا92:ا$و   ولاغسي  -  

ا.س  ً  ا لي  ا00$ابتا قس اضا  ي ا س يا:اووءا بلاووتها  -  

 ا:ووه ظيمان  كج

ا.)9090ا  هاك   احظا اووي  :اووي    -  

ا.و    بياولا ط ل:اولمه وي ا -  

ا(ق ن ني اكذ ل اووتنهع   ا تنل اووسلف ل  ا:اولمهس ل  -  

 ا  :و ك  اووهطسي

 .اولح  د ا عاولابهع  ا  وين  -

ا.ش  ل اوق ون  ا فهقاا يولالااووس لاا  ا40% -

ا(ووك   ي اولح ست  اووهك  و  ي اووتهسدسو  .2

 ا:ولمت شاةاوة  طا

اا.ك   ياك تي  ااب سه سو الق ي ا2ا  ل ECDSA  شف  اكسا -  
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ا.ووذ   اولمف  يحا ل ا ذه ساوو لاوواق ي اوةح اظاو ت وي -  

 ا:ولم ا ح اولحل لا

ا.ووك   ي ابذسا  ا  و ي ي   -  

ا.ووك   ي اووهج   المق    ا2.0اولدي  د  ا اقي   -  

اولمسهقتلي اووسن     ل   .1

      ا:ووهف ؤىياووسن

ا.9020ابطل لا CBDCs  ل اووس لاا  ا%20او ه  ل -  

ا.ووس ياا  ا%90وتاوو  اكي  اووذ   ا قليج -  

      ا:ووهش ؤ ياووسن

ا.  ظيالا شسدسابس با%00ابنست اووس قي اووقي  اونهي   -  

ا(.CBDCsاولدي  د  ،اووتنهع   ، اك  ىاا    ا2-2الي    -  

      ا:  ا يطاو كث اووسن

ا.هج  ا  ظيما ع(ا ق ي / قليسد  او نظ  اب  ا ذ يش -  

  البحث نتائجأهم: 

 :الرقمية للعملات الواسع الانتشار. أ

  ا(س  ياان  ا%20 ا9092ا يا لي  اا149اإى اوونش   اولمسه س   ا سلا ص

 21%ا(  لميا ذسلا  ل  اوواق ي اووذ   ايسه س   اانيج  د اسع  ا  ا

   اووكت  ةاووهقلت  ا غمال لا ا ا لي  اا0.0ا ج  ي اووس قي اووقي

 :العالمي التنظيمي التباين. ب

 09ا س ي ا ق ي ا    ا    اال و ا CBDCs)ا

 22اا ه اب   اش  ل ا  ظي ي ا طااوس ه ال و اMiCAا(و    بيا

 1ا(إلخاننت ل،اولجيويا، اك   احظاوا فا ال لاا

 :الملموس الاقتصادي التأثير. ج

 ا( قليسد ا%4.2بتا ق  ن  ا%2.9اإى اووس وي اووهط    ا ع ويما فءا

  اول ت  ا  اس    ال لا ا لي  ا92.1ا اا

 اووت   ا عا هذ  ل  اغ  ا لي  ا0.2وتاولم ىياووش  لاا ياس ل ا



15 
 

 :المستقبلية التهديدات. د

  ا9092ابطل لااووذ   ا شف  ا كسااقساووك   ي اولح ست

 14%ا هجسلةاط ق ا ل ايذه ساووتنهع   ا ذسد ا  ااقاا

   اوويي  ةاولذ   ا%20±اإى ا ي او سذ  ا قلت

 التوصيات: 

 :والمنظمات للحكومات. أ

  اولابهع  ا ل ماولمسهي ا  اح  د اب  ا  وين

 ان  كجا تنل Sandboxاووه ظي ي اولهجاب  ا

    اوواق ي اووهطهي اووتني ا ياولاسهي

   اوو  يي اولم  ط ا ياولإنت نااوو ص لااإ ع ني ا طس

 او    اوهذي ياوواق ي اووت   ا نظ  ا    ا

   او   ولاغسي المع اط ا  لمي ا ذ د  اإإش

  اوواق ي اووذ   ا ل اووءاويباسي س  ا نسي

 :المالية للمؤسسات. ب

 ا ياولمؤسس  اولم وي اووتل كش  ا ق ي  ال ل

 اولمسهقاةاووذ   اب سه سو اولحس لا   اووساعاحل لاا    ا

 اووهع ويمال ف اووهكي اووذق لا ق ي  ا تنل

 ا وويي  ةاووك  ىااووذ   اب  اولاسهي   و ا   يع

 اولح لةاووهقلت  اضساووهط طا ل و ا    ا

ا: ولمسهي ا  او ااول.اج

 اوواقالاولم ىياووهذليم

 اووسي  وإيا و    اوواق ي اوةح اظا س سي  ااتم

  اولمهقلت اووذ   ا ياولاسهي   ا   طاا ل اووهذا

 اوواق ي اولذ   اوةحفظ ا  ا%00-1ا  ادي سالاا  ييج

 ا(ولدي  د  اووتنهع   ، اووق   او س سي  اكو اووذ   ا ل اووت ك ز

ا: ولم     اولت حي  .ال

 اووك   ياولك تي  اا ق    ا شف  ا  و ي ي  ا    ا

   اووهذسد ا  لي  ا ياوو  ق اوسته  اكف  ةا طس

 اولمسهقاةاووذ   اوحهي طي  ا  ال    ا ق   ااإشا

 اووهكي اووذق لا او ذ ا ذ د  ا    ا
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   سهقتلي ا  قذ : 

2225-2226: 

   اوواقالا ووس لا اوواقالاولي   ا وسعاونهش

 اولم يعاو سه كالات ا ل اووك  ىااووشاك  او ه  لاي  لة

2227-2232: 

   اووذ   ا شف  ا ل ان جهاك   ياهج  ا  لااو هت

 اووتل كش  ا ق ي  اوهسه س اووت كي اووهط    ا  ا%20ا ط لا

 :2232 بعد

 ا وواق ي اووهقليسد اولم وي او نظ  اب  اك   اونس  ج

 اوواق ي او ص لاا ل اق ي  ا سدسةاوقهي لد ان  كجالات  ا
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